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A  Monsieur  Leon  Mahillon  devait  revenir  I'honneur 
de  presenter  aux  adherents  le  compte  rendu  des  debats  et 
I'ensemble  des  documents  du  premier  Congres  interna- 
tional; il  se  fut  acquitte  de  cette  tache  avec  la  hauteur 
de  vues  et  la  nettete  qui  formaient  les  caracteres  distinc- 
tifs  de  son  eminente  personnalite;  il  en  eut  eloquemment 
fait  ressortir  les  heureuses  consequences  et  la  portee 
morale. 

Ceux  qui  ont  assiste  aux  seances  du  Congres  ont  pu 
apprecier  les  brillantes  qualites,  le  tact  et  I'autorite  du 
President  qu'ils  avaient  choisi. 

D'unanimes  regrets  ont  accueilli  la  nouvelle  de  sa 
mort  inattendue. 

La  science  actuarienne  a  perdu  en  lui  un  de  ses  plus 
energiques  champions,  et  a  ce  point  de  vue,  la  dispari- 
tion  de  I'homme  de  haute  valeur  que  nous  pleurons  est 
a  juste  titre  consideree  comme  un  malheur  pour  la 
Belgique  :  Monsieur  Mahillon  etait  en  effet  I'ame  du 
mouvement  qui  se  dessine  dans  notre  pays  depuis 
quelques  annees  en  faveur  de  I'application  des  procedes 
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scientifiques  a  Torganisation  et  au  fonctionnement  des 
institutions  de  prevoyance. 

Puisse  sa  perte  ne  pas  enrayer  ce  mouvement,  auquel 
son  nom  restera  attache!  Puisse  son  souvenir  inspirer 
a  ceux  qui  assument  la  lourde  charge  d'organiser  la 
prevoyance,  le  respect  des  necessites  d'ordre  scientiiique! 

Nous  croyons  repondre  aux  vceux  unanimes  des 
adherents  en  dediant  ce  volume  a 

Monsieur  Leon  Mahillon 

President  dii  premier  Congres  International  d'Actitaires. 

AU    NOM    DU    COMITE    ORGANISATEUR    : 

Lc   Tresorier,  Le  Secretaire, 

L.  DUBOISDENGHIEN.  Am.  BEGAULT. 


CONGRES  INTERNATIONAL  D'ACTUAIRES 

sous  LE  HAUT  PATRONAGE  DU  GOUVERNEMENT  BELGE 

et  sous  la  presidcncc  iVhoinictir  dc  j\I.  x)E  Smet  de  Xaeyer,  Miiiistrc  dcs  finances. 


(BRUXELLES,  SEPTEMBRE  1895) 


COMITE  ORGANISATEUR  : 

BUREAU 

MM.  MAHILLON,   L.,  Directeur  general   de  la    Caisse   generale 

d'Epargne  et  de  Retraite,  a  Bruxelles,  President ; 
BEGAULT,  x\ivi.,  Ex-officier  d'artillerie,  Actuaire  de  la  «  Com- 

pagnie  beige  d'assurances  generales  sur  la  vie  »,  a  Bruxelles, 

Secretaire  ; 
DUBOISDENGHIEN,   L.,   Secretaire  du  Directeur  general 

et  Actuaire  de  la  Caisse  generale  d'Epargne  et  de  Retraite,  a 

Bruxelles,  Tresorier  ; 

MEMBRES  : 

MM.  ADAN,  H.,  Directeur  de  la  coinpagnie  d'assurances  «  La 
Royale  Beige  »,  a  Bruxelles; 

CAPOUILLET,  P.,  Directeur  de  la  «  Compagnie  beige  d'as- 
surances generales  sur  la  vie  » ,  a  Bruxelles  ; 

DE  LAVELEYE,  G.,  Directeur  du  Moniteur  des  luterets  Mate- 
riels,  a  Bruxelles; 

HxAMOIR,  L.,  Directeur  de  la  compagnie  d'assurances  «  Les 
Proprietaires  Reunis  » ,  a  Bruxelles ; 

LE  JEUNE.  Ch.,  Courtier  d'assurances,  a  Anvers ; 

LEPREUX,  O,,  Ex-capitaine  du  genie,  Directeur  a  la  Caisse 
generale  d'Epargne  et  de  Retraite ; 

PENY,  Cam.,  Colonel  d'etat-major  commandant  de  I'Ecole  de 
guerre,  a  Bruxelles. 
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REGLEMENT 


Art.  i^''.  —  Le  Congres  international  d'actuaires  qui 
s'ouvrira  a  Bruxelles  le  2  septembre  i8g5,  a  pour  objet  : 

1°  De  permettre  a  des  personnes  de  nationalites 
differentes  de  discuter  certaines  questions  qui,  au  point 
de  vue  de  I'interet  de  la  science  de  I'actuaire,  reclament 
une  solution  generale; 

2°  De  faciliter  entre  les  actuaires  des  divers  pays 
I'etablissement  de  relations  de  confraternite  favorables 
aux  progres  de  cette  science. 

Art,  2.  —  Seront  membres  effectifs  du  Congres,  les 
personnes  ayant  adresse  leur  adhesion  avant  le  i5  aout 
1895  et  ayant  verse  la  cotisation  de  vingt  francs  au  treso- 
rier,  M.  Duboisdenghien,  rue  du  Fosse-aux-Loups,  48, 
a  Bruxelles. 

Art.  3.  — ■  Les  membres  effectifs  recevront  une  carte 
personnelle  d'entree  au  Congres;  ils  auront  droit  aux 
publications  du  Congres. 

Art.  4.  —  Le  programme  des  questions  comprend 
les  enonces  suivants  : 

lo  De  la  necessite  d'une  notation  universelle;  propo- 
sition de  voeu. 

2°  Des  mesures  qui  pourraient  etre  prises  par  les 
institutions  qui  contractent  des  engagements  a  long 
terme,  pour  se  premunir  contre  les  consequences  des 
variations  du  taux  de  I'interet. 

30  De  la  necessite  d'introduire  dans  les  programmes 
d'enseignement  des  divers  degres  I'etude  des  institutions 
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de  prevoyance  et  des  principes  qui  doivent  leur  servir  de 
bases. 

Moyens  a  mettre  en  oeuvre  pour  combattre  les  erreurs 
qui  regnent  generalement  en  ces  matieres. 

Necessite  d'une  legistation  speciale  consacrant  les 
principes  generaux  du  contrat  d'assurance  sur  la  vie. 

4."  Les  actuaires  et  les  institutions  de  prevoyance. 

5°  Les  surfaces  et  les  courbes  de  mortalite. 

6°  Echange  des  publications  faites  par  les  actuaires 
des  differents  pays. 

70  Dans  le  calcul  des  reserves  afferentes  aux  polices 
recemment  contractees,  y  a-t-il  lieu  d'introduire  une  re- 
duction pour  tenir  compte  des  frais  d'acquisition  de  ces 
polices? 

8"^  Etude  des  dispositions  legales  en  vigueur  ou  en 
preparation  dans  les  divers  pays  relativement  aux  Com- 
pagnies  d'assurances  sur  la  vie,  plus  specialement  en  ce 
qui  concerne  les  cautionnements  dont  le  depot  est  exige 
par  les  gouvernements  et  les  impots  dont  sont  frappees 
les  primes. 

9"  Formes  adoptees  dans  les  divers  pays  pour  la 
publication  des  resultats  des  recensements  de  la  popula- 
tion et  des  statistiques  officielles  de  mortalite;  comment 
devraient  etre  coordonnes  ces  resultats  pour  accroitre, 
specialement  au  point  de  vue  des  actuaires,  I'utilite  de 
leur  publication. 

loo  De  I'intervention  du  legislateur  pour  permettre 
ou  assurer  le  controle  de  la  solvabilite  des  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie. 

Art.  5.  —  Le  Comite  organisateur  transmettra  le 
texte  integral  des  questions  a  chaque  adherent. 

Art.  6.  —  Le  Comite  organisateur  recevra  les  rap- 
ports qu'on  voudra  bien  lui  adresser  sur  ces  questions 
avant  le  i*^''  aout  rSgS;  autant  que  possible,  les  adherents 
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qui  se  proposent  de  fournir  un  rapport  sont  pries  d'en 
aviser  le  Comite. 

Art.  7.  —  Dans  la  mesure  du  possible,  les  rapports 
sont  imprimes  et  distribues  avant  I'ouverture  du  Congres. 

Art.  8.  —  Le  bureau  du  Comite  organisateur  presi- 
dera  a  I'ouverture  du  Congres. 

Le  Congres  procedera  lors  de  la  premiere  seance  a 
la  nomination  de  son  bureau. 

Art.  g.  —  Les  discussions  seront  engagees,  autant 
que  possible,  sur  les  rapports  presentes  avant  le  Congres, 
ou  sur  un  expose  fait  par  le  membre  inscrit  le  premier 
pour  prendre  la  parole. 

Le  Congres  peut  emettre  des  voeux  sur  des  questions 
exclusivement  theoriques;  le  proces-verbal  de  la  seance 
mentionnera  le  nombre  de  votants  et  la  repartition  des 
votes. 

Art.  10.  —  Les  membres  du  Congres  sont  pries 
d'accorder  une  preference  a  la  langue  francaise;  toutefois, 
les  adherents  qtii  auraient  I'intention  de  s'exprimer  dans 
leur  langue  maternelle  sont  pries  d'en  aviser  le  Comite, 
afin  de  lui  permettre  d'organiser  un  service  d'interpretes. 

Art.  II.  —  II  est  formellement  interdit  aux  membres 
de  faire  devier  la  discussion  du  domaine  purement  theo- 
rique.  Lorsque  le  President  estime  qu'un  membre  s'ecarte 
de  cette  prescription,  il  soumet  a  I'assemblee  une  propo- 
sition tendant  a  retirer  la  parole  a  I'orateur. 
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ORDRE   DU   JOUR 
et   Programme  des   Receptions  et  Fetes. 

Lundi,  2  septembre. 

A  9  1/2  heures.  —  Seance  au   Palais  des  Academies  : 

Ouverture  du  Congies. 

Nomination  dvi  Bureau. 

Discussion  de  la  question  2  (Rapporteur  :  M""  O.  LEPREUX)  : 

Des  mesures  qui  poiirraient  etre  prises  par  les  institutions  qui  contractent 
des  engagements  a  long  terme,  pour  se  premunir  contre  les  conse- 
quences des  variations  du  taux  de  I'interet. 

A  8  12  heures.  —  Reception  a  l'Hotel  de  Ville  par 
les  Bourgmestre  et  Echevins  de  la  Ville  de 
Bruxelles. 

Mardi,  3  septembre. 

A  9  1/2  heures.  —  Seance  au   Palais  des  Academies  : 

Discussion   de  la   question   6   (Rapporteur  :   M""   J.    MARTIN 
DUPRAY)  : 

Echange  des  publications  faites  par  les  actuaires  des  difterents  pays. 

Discussion     de     la     question     3,     i*-'''     alinea     (Rapporteur     : 
Mr  L.  MAINGIE)  : 

De  la  necessite  d'introduire  dans  les  programmes  d'enseignement  des 
divers  degres  1' etude  des  institutions  de  prevoyance  et  des  principes 
qui  doivent  leur  servir  de  bases. 

Discussion  de  la  question  1  (Rapporteur  :  M'"  A.  BEGAULT)  : 
De  la  necessite  d'une  notation  universelle;  proposition  de  voeu. 

A  9  heures.  —  Reception  chez  M.  le  Ministre  des 
Finances. 
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Mercredi,  4  septembre. 

A  9  12  heures.  —  Seance  au  Palais  des  Academies  : 

Discussion  de  la  question  3,  2^  alinea  (Rapporteur  :  M^  L.  DU- 
BOISDENGHIEN)  : 

jMoyens    a   mettre   en   oeuvre   pour   combattre   les   erreurs  q\ii   regnent 
generalement  en  matiere  d' institutions  de  prevoyance. 

Discussion     de     la     question     3 ,     3^^     alinea     ( Rapporteur     : 
Air  H.  A  DAN)  : 

Necessite  d'une  legislation  speciale  consacrant  les  principes  generaux  du 
contrat  d'assurance  sur  la  vie. 

Discussion  de  la  question  5  (Rapporteur  :  Mr  L.  MARIE)  : 

Les  surfaces  et  les  courbes  de  mortalite. 


Jeudi,  5  septembre. 

A  g  12  heures.  —  Seance  ai:  Palais  des  Academies  : 

Discussion  de  la  question  4  (Rapporteurs  :  MM.  A.  QU IQUET  ; 
E.  CHEYSSON)  : 

Les  actuaires  et  les  institutions  de  prevo}"ance. 

Discussion    de     la    question    7     (Rapporteur    :     M^     Thomas 
B.  SPRAGUE)  : 

Dans  le  calcul  des  reserves  afferentes  aux  polices  recemment  contractees, 
y  a-t-il  lieu  d'introduire  une  reduction  pour  tenir  compte  des  frais 
d'acquisition  de  ces  polices? 

Discussion  de  la  question  8  (Rapporteur  :   M^   H.    R.    HAR- 
DING) : 

Etude  des  dispositions  legales  en  vigueur  ou  en  preparation  dans  les 
divers  paj^s  relativement  aux  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie, 
plus  specialement  en  ce  qui  concerne  les  cautionnements  dont  le 
depot  est  exige  par  les  gouvernements  et  les  impots  dont  sont  frappees 
les  primes. 

Excursion  a  An  vers. 
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Vendredi,  6  septembre. 

A  9  12  heures.  —  Seance  au  Palais  des  Academies  : 

Discussion  de  la  question  g  (Rapporteur  :  Mr  Mc  LAUCHLAN) : 

Formes  adoptees  dans  les  divers  pays  pour  la  publication  des  resultats 
des  recensements  de  la  population  et  des  statistiques  officielles  de 
mortalite;  comment  devraient  etre  coordonnes  ces  resultats  pour 
accroitre,  specialement  au  point  de  vue  des  actuaires,  I'utilite  de  leur 
publication. 

Discussion    de    la    question    lo    (Rapporteurs    :    MM.    H.    W. 
St-JOHN;  T.  B.  MACAULAY)  : 

De  r intervention  du  legislateur  pour  permettre  ou  assurer  le  controle  de 
la  solvabilite  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

Banquet. 


ADHERENTS 


Gouvernements  ayant  envoye  des  delegations  au  Congres. 

Belgique. 

Delegues  : 
MiNiSTfeRE  DES  Affaires  etrang6res  : 

MM.  SCHNEIDER,    C,    Diiecteur  general,    Membre  du   Conseil 
d'Administration   de  la   Caisse  des  Pensions   des  veuves  et 
orphelins  de  fonctionnaiies  du  Dcpartement; 
HAUTFENNE,   F.,  Chef  de  Division  a  la   Direction   de  la 
Comptabilite ; 

MiNtSTfi:RE   DE   l'Agriculture    et   des    Travaux   publics  : 

PROOST,  A.,  Inspecteur  general; 
VELGHE,  O.,  Chef  de  Division; 

MiNISTfeRE    DES    ChEMINS    DE    FER,    PoSTES  ET  TeLEGRAPHES   : 

SAUVIGNIER,  Inspecteur  general  honoraire  des  Chemins  de 
fer  de  I'Etat,  Vice-president  du  Conseil  de  la  Caisse  de 
Retraite  et  de  Secours  des  ouvriers  ; 

HUBERT,  Ingenieur  en  chef,  Directeur  d'Administration  aux 
chemins  de  fer  de  I'Etat,  Membre  du  Conseil  de  la  Caisse 
des  veuves  et  orphelins  des  fonctionnaires  et  emploves  du 
Departement ; 

EVRARD,  Ingenieur  en  chef,  Directeur  de  service  a  I'Admi- 
nistration  des  Telegraphes,  Membre  du  Conseil  de  la  Caisse 
de  Retraite  et  de  Secours  des  ouvriers ; 

DUFOURNY,  Ingenieur  en  chef,  Directeur  des  Ponts  et 
Chaussees,  Membre  du  Conseil  de  la  Caisse  des  veuves  et 
orphelins  des  fonctionnaires  et  employes  du  Departement; 
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MM.  MASSON,  Chef  de  Division  au  Secretariat  g6neral  charge  du 
service  des  pensions; 
^'AN  DAEL,  Chef  de  Division  a  I'Administration  des  Chemins 
de  fer,  Secretaire  de  la  Caisse  de  Retraite  et  de  Secours  des 
ouvriers  des  Chemins  de  fer  de  I'Etat; 

Minist£re  de  la  guerre  : 

HENNEQUIN,  E.,  General-Major  retraite,  Directeur  de 
rinstitut  Cartographique  Militaire; 

THYS,  L.,  Intendant  militaire  de  2^  classe,  detache  au  Minis- 
tere  de  la  Guerre ; 

CORNET,  J.-B.,  Major,  Sous-directeur  du  Recrutement  au 
Ministere  de  la  Guerre ; 

PLAMONT,  Capitaine  commandant,  detache  au  Ministere  de 
la  Guerre; 

GILLIS,  Capitaine  commandant,  adjoint  d'Etat-Major,  deta- 
che a  rinstitut  Cartographique  Militaire  ; 

SCHERPENBERG,  Lieutenant,  detache  a  I'lnstitut  Carto- 
graphique Militaire ; 

VAN  VYVE,  C,  Sous-chef  de  bureau  au  Ministere  de  la 
Guerre ; 

Ministere  de  lTndustrie  et  du  Travail  : 
HARZE,  E.,  Inspecteur  general  des  Mines  ; 
JULIN,  Secretaire  du  Cabinet  du  Ministre  et  Chef  de  Bureau 

a  rOffice  du  Travail ; 
MAXWEILER,  Ingenieur,  Attache  a  TOffice  du  Travail; 

Ministere  de  lTnterieur  et  de  l'Instruction  publique  : 
VAN   OVERBERGH,   C,  Directeur  et  Chef  du  Cabinet  du 

Ministre ; 
EVENEPOEL,  E.,  Chef  de  Division; 

Ministere  de  la  Justice  : 
DE  LATOUR,  B.,  Directeur  general ; 
LENTZ,  H.,  Inspecteur  general. 

France. 

DeUgnes  : 
MM.  WEBER,  L.,  Actuaire  de  I'Office  du  Travail; 

TARBOURIECH,  Docteur  en  droit,  Redacteur  au  journal 
L' Assurance  Moderne,  Attache  au  Cabinet  du  Ministre  du  Com- 
merce, de  rindustrie,  des  Postes  et  Telegraphes,  a  Paris. 
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Hollande. 

Delq/ue  : 
M.  PIMENTEL,  H.,  Conseiller  au  Ministere  de  I'lnterieiir. 

Luxembourg  (Grand-duche  de) 

Delegnes  : 

MM.  DE  LAVELEYE,  G.,  Consul  general  du  Luxembourg; 
NEUMAN.  H  ,  ConseilUrde  gouvernemrnt. 

Portugal. 

Delegiie  : 
M.  O'CONNOR  MARTINS,  Charge  d'affaires  dc  Portugal. 

Russie. 

Delegnes  : 
MM.  DE  SxWITCH,   S.,    Membre  du  Comite   des   Assurances   au 
Ministere  del'Interieur,  Professeur- adjoint  a  I'Universite  de 
Saint-Petersbourg ; 
ADELUNG,  F.,  Inspecteur  en  chef  du  Bureau  des  Assurances 
au  Ministere  de  ITnterieur. 

Suede. 

Delegiie  : 
M.  LINDSTEDT,    A.    (Prof.),    Inspecteur    des    Etablissements 
d'assvrrances. 

EUROPE 

ALLKMAGNE 

MM.  ALLGEMEINE  VERSORGUNGS  ANSTALT,  a  Karlsruhe  ; 
AMELUNG,    H.,    Directeur  de   la   Compagnie  d'assurances 

((   (jermania  o,  k  Stettin; 
BAUMGARTNER,  E.,  Publiciste,  a  Strasbourg; 
BEHRMANN,  H.,  Directeur  de  la  a  Londoner  Phcenix  Feuer 

AssecuranzSocietat  fiir  das  Deutsche  Reich  »,  a  Hambourg  ; 
BERLINISCHE  LEBENS-VERSICHERUNGS-GESELL- 

SCHAFT,  a  Berlin; 
COLNISCHE    LEBENS-VERSICHERUNGS-GESELL- 

SCHAFT  (I  Concordia  »,  a  Cologne; 

2 
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MM.  DEUTSCHE      MILITAIRDIENST  -  VERSICHERUNGS 

ANSTALT  fDelegue  :  M.  R.  Hahn,  Aciuaire],  a  Hannover; 
GERKRATH,    Directeur   General   de   la    Compagnie   d'assu- 

rances  «  Nordstern  »,  a  Berlin; 
GROSSE,  Directeur  de  la  Compagnie  d'assurances  «  Iduna  », 

aHallea/S.; 
GUNCKEL,  A.,   Directeur   de    la   «    Vaterlandische  Lebens- 

Versicherungs-Actien-Gesellschaft  »,  a  Elberfeld; 
HOCKNER,    G.,    Membre  du   Bureau  de    statistique   de  la 

«  Lebens-Versicherungs-Gesellschaft  zu  Leipzig  <),  a  Leipzig; 
LEBENS-VERSICHERUNGSBANK    FUR    DEUTSCH- 

LAND  [Delegue  :  M,  K.  Samwer,  Diyecteur],  a  Gotha; 
LEBENS  -  VERSICHERUNGS  -  UND     ERSPARNISS  - 

BANK,  a  Stuttgart; 
PREUSSISCHE  LEBENS-VERSICHERUNGS-ACTIEN- 

GESELLSCHAFT,  a  Berlin; 
PREUSSISCHER  BEAMTEN-VEREIN,  a  Hannover; 
SCHAECHTEL,   H.,    Directeur   de  la    «   Londoner  Phoenix 

Feuer  Assecuranz    Societat   fiir  das    Deutsche   Reich    »,  a 

Hambourg ; 
SCHNEIDER,  Directeur  de  la  «   Rheinische-Westphalische- 

Riickversicherungs-Actien-Gesellschaft,  a  M, Gladbach ; 
TEUTONIA(Allgemeine  Renten-Capital  und  Lebensversiche- 

rungsbank),  [Delegue  :  M.  H.  Btittner,   .'/chiaiye],  a  Leipzig; 
THIEME,  Directeur  de  la    «    Mlinchener  Rtickversicherungs 

Gesellschaft  »,  a  Munich; 
VICTORIA  (Compagnie   Generale  d'Assurances)  [Delegue   : 

M.  R.  Frohlich,  Jciuaire],  a  Berlin. 

AUTRICHE-HONGRIE 

MM.  ALTENBURGER,  J.,  Actuaire  de  la  «  Riunione  Adriatica  di 

Sicurta  »,  a  Trieste; 
BRANDEIS,  A.,  Administrateur  de  Societe   d'assurances,    a 

Vienne ; 
DER  ANKER  (Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  et  de  rentes 

viageres),  a  Vienne ; 
GROSSMAN N,   L.,   Erstes  Wiener  Mathematisches  Bureau, 

a  Vienne ; 
HUSZAR,  KoLOMAN  (D'"),  Avocat,  a  Budapest; 
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MM.  KLANG,  J.,  Directeur  de  1'  «  Oesterreichischer  Phonix  »,  a 
Vienne; 

RAFFMANN,  J.,  Actuaire  de  1'  «  AUianz  »,  a  Vienne ; 

SCHOLTZ,  A.,  Professeur  a  rUniversite  de  Budapest,  Ac- 
tuaire de  la  Compagnie  d'assurances  «  La  Fonciere  »  a 
Pest. 

BELGIQUE 

MM.  ADAN,  H.,  Directeur  de  la  Compagnie  d'assurances  «  La 
Royale  Beige  » ,  a  Bruxelles ; 

ADAN,  G.,  Directeur-adjoint  de  la  Compagnie  d'assurances 
«  La  Royale  Beige  n,  a  Bruxelles; 

ANSPxACH,  M.,  Ingenieur,  Membre  du  C^onseil  d'administra- 
tion  de  la  Caisse  Generale  d'Epargne  et  de  Retraite,  a 
Bruxelles ; 

BAUER,  L.,  Fonde  de  pouvoirs  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  ^  Bruxelles; 

BEGAULT,  Am.,  Actuaire  de  la  «  Compagnie  beige  d'assu- 
rances generates  sur  la  vie  »,  a  Bruxelles; 

BIDEZ,  V  ,  Directeur  general  de  la  Tresorerie  et  de  la  Dette 
publique,  Membre  du  Conseil  d'administration  de  la  Caisse 
G6nerale  d'Epargne  et  de  Retraite,  a  Bruxelles; 

BLAESS,  W.,  Assureur,  a  Anvers; 

BRAND,  E.,  Secretaire  de  la  Faculte  des  sciences  a  I'Univer- 
site  de  Bruxelles,  a  Bruxelles ; 

CAPOUILLET,  P.,  Directeur  de  la  «  Compagnie  beige  d'as- 
surances generales  sur  la  vie  »,  a  Bruxelles  ; 

CARNOY,  J.,  Professeur  a  I'Universite  de  Louvain,a  Louvain; 

CHARBO,  J.-B.,  Professeur  a  I'Universite  de  Bruxelles  et  a 
I'Ecole  Militaire,  a  Bruxelles; 

COMPAGNIE  BELGE  D'ASSURANCES  GENERALES 
SUR  LA  VIE,  a  Bruxelles; 

DE  BAUER  (Chevalier),  H.,  Consul  general  d'Autriche-Hon- 
grie,  Directeur  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  a 
Bruxelles ; 

DE  BOM,  C,  Assureur,  a  Anvers; 

DE  LAVELEYE,  G.,  Directeur  du  Monitenr  des  Inierets  materiels, 
A  Bruxelles ; 

DE  MOERLOOSE,  J.,  Assureur,  a  Bruxelles; 
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MM.  DE  NAEYER,  L..  Industriel,  a  Willebroeck ; 

DE  QUEKER,  Ch.,  Secretaire  du  Bourgmestre,  a  Bruxelles; 
DE    ROYER   DE    DOUR   (Baron    H.),    Administrateur  de  la 

Caisse  Centrale  de  prevo3^ance  des  secretaires  communaux 

et  de  la  Caisse  des  veuves  et  orphelins  des  fonctionnaires  et 

employes  du    Ministere  de  I'lnterieur    et    de    I'lnstruction 

publique,  a  Bruxelles ; 
DE  SEBILLE,  A.,  Ingenieur  Civil  des  Fonts  et  Chaussees^  a 

Bruxelles ; 
deSMETde NAEYER,  P.,  Ministre  des  Finances,  ^ Bruxelles; 
deSTUERS,  E.  (Chevalier),  a  Bruxelles; 
DIERCXSENS,  N.,  Assureur,  a  Anvers; 
DOUSSAULT,  F.,  Inspecteur  general  de  la  Compagnie  d'as- 

surances  «  L'Urbaine-Vie  »  de  Paris,  a  Bruxelles; 
DUBOISDENGHIEN,  L.,  Secretaire  du  Directeur  General 

et  Actuaire  de  la  Caisse  Generale  d'Epargne  et  de  Retraite, 

a  Bruxelles ; 
ENGELS,  W.,  Assureur.  a  Anvers; 
FAGNART,    E.,    Professeur   a   I'Athenee  royal   de  Gand,    a 

Gand; 
GELIN,  E.  (Abbe),  Professeur  au  College  S'-Quirin,  a  Hu}-; 
GILSON,  A.,  Directeur  du  Credit  Communal,  a  Bruxelles; 
GOEMAERE-DE  KEYSER,  A.,  a  Anvers; 
HAMOIR,  L.,  Directeur  de  la  Societe  anonvme  «    Les  Pro- 

prietaires  Reunis  n ,  a  Bruxelles ; 
HANKAR,  F.,  Directeur  a  la  Caisse  Generale  d'Epargne  et  de 

Retraite,  a  Bruxelles ; 
JEANMART,  A.,  Notaire,  a  Morialme; 
JOTTRAND,  F.,   Ingenieur,    Directeur   de  I'Association   des 

industriels  de  Belgique  pour  prevenir  les   accidents  du  tra- 
vail, a  Bruxelles ; 
KESTELOOT,   C,  President  de  la  Chambre  de  Commerce 

d'Anvers,  a  Anvers ; 
LAGASSE-DE  LOCHT,  Ch.,  Ingenieur  en  chef  des  Routes 

et  Batiments  civils,  Membre  du  Conseil  superieurdu  Travail, 

Ancien  President  de  la  Societe  Beige  d'Economie  sociale,  a 

Bruxelles ; 
LE  jEUNE,  Ch.,  Courtier  d'assurances,  a  Anvers; 
EEPREUX,  O.,   Directeur  a  la  Caisse  Generale  d'Epargne  et 

de  Retraite,  a  Bruxelles; 
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MM.  LESPROPRIETAIRESREUNIS(Compagnied'assurances), 

a  Bruxelles; 
MAHILLON,    L.,    Directeur  General  de  la  Caisse  Generale 

d'Epargne  et  de  Retraite,  a  Bruxelles; 
MAHILLON,  A.  (Docteur),  a  Bruxelles; 
MAINGIE,  L.,  Actuaire-adjoint  de  la  «  Compagnie  beige  d'as- 

surances  generales  sur  la  vie  » ,  a  Bruxelles ; 
MATON,  A.,  Directeur  de  la  Reviie  pratique  du  Noian'at  beige,  a 

Boitsfort; 
MEERENS,  L.,  Licencie  en  notarial,  Attache  au  Cabinet  du 

Directeur  general   de    la   Caisse  Generale  d'Epargne   et  de 

Retraite,  a  Bruxelles; 
MEEUS,   F.,   Attache   a    la    Compagnie    d'assurances    «    La 

Royale  Beige  »,  a  Bruxelles; 
MERTEN,  F.,  Charge  decours  al'Universite  de  Gand,aGand; 
MODERA,  F.,  Banquier,  a  Verviers; 

MONNOM,  H.,  Secretaire  a  la  Banquede  Bruxelles,  a  Bruxelles; 
MONTEFIORE-LEVI,  G.,Senateur,  a  Bruxelles; 
MOREAU,  F.,  Directeurau  Ministere  de  la  Justice, a  Bruxelles  ; 
PARMENTIER,   Edm  ,  President  de  la  Societe  cooperative 

d'lxelles  pour  la  construction   de  maisons  a  bon  marche,  a 

Ixelles ; 
PENY,    Cam.,  Colonel   d'etat-major,  Commandant  I'Ecole  de 

guerre,  a  Bruxelles; 
SIERSACK,  Officier  retraite,  Directeur  de  la  Succursale  belge- 

luxembourgeoise  «  La  Providence  »  (Assurances,  accidents 

et  vie),  Delegue  par  la  direction  de  Paris  pres  du  Congres; 
SIVILLE,  M.,  Docteur  en  droit,  Directeur  General  pour  la 

Belgique    et   le    Grand-Duche   de  Luxembourg    de    «    The 

Standard  Life  Assurance  Compan}'^  »,  a  Bruxelles; 
SPEE,  G.,  Avocat,  a  Anvers; 
STERN,    H.,     Sous-directeur   a   la   Banque    de   Bruxelles.   a 

Bruxelles ; 
STERN,  L,  Directeur  a  la  Banque  de  Bruxelles,  a  Bruxelles; 
STRAUSS,  Redacteur  en  chef  de  la  Revue  ecoitomique,  a  Anvers; 
TACK,  P.,   Membre  du  Conseil  d'administration  de  la  Caisse 

Generale  d'Epargne  et  de  Retraite,  a  Courtrai; 
t'KINT  de  ROODENBEKE  (Baron),  Ministre  d'Etat,  Presi- 
dent du  Senat,  President  de  la  Commission  permanente  des 

societes  mutualistes  de  Belgique,  a  Bruxelles; 
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MM.  URBAN,   J.,    President    du   Conseil    d'administration   de   la 

Banque  de  Bruxelles; 
VAN  CUTSEM,  G.,  Directeur  au  Ministere  des  Finances,  a 

Bruxelles; 
VAN    DEN     NEST,    A.,    Echevin    de   la   ville   d'Anvers,    a 

An  vers ; 
VAN  DER  REST,  E.,  Jurisconsulte,  Professeur  a  I'Universite 

de  Bruxelles,  a  Bruxelles; 
VAN  HAELEN,  Directeur  particulier  de  «  L'Urbaine-Vie  », 

a  Bruxelles ; 
VAN  HOEGAERDEN,  Y.,  (jouverneur  de  la  Banque  Natio- 

nale,    President  du  Conseil    d'administration   de  la   Caisse 

Generale  d'Epargne et  de  Retraite,  a  Bruxelles; 
\'AN    LAETHEM,   P.,    Secretaire  general    des   Compagnies 

Beiges  d'assurances  generalcs,  a  Bruxelles; 
VAN    NEUSS,    H..    Secretaire    General    du    Ministere    des 

Finances,  a  Bruxelles ; 
VAN  WIJCK,  H.,  Sous-Directeur  a  la  Banque  de  Paris  et  des 

Pays-Bas,  a  Bruxelles; 
VELLUT,   A.,  Inspecteur  de  la  «   Compagnie  beige  d'assu- 
rances generales  » ,  a  Bruxelles  ; 
VINCENS,    Directeur  particulier    de    «    La   Nationale    »,   a 

Bruxelles ; 
WATERKEYN,  A  dministrateur  a  la  Caisse  Generale  de  Cau- 

tionnement  et  de  Retraite,  a  Anvers; 
WOUTERS,  J.,  Directeur  pour  la  Belgique  de  la  Compagnie 

d'assurances    sur    la    vie     «    Le    Pelican    »    de   Londres,   a 

Anvers ; 
ZEBERER,  v.,  Inspecteur  de  la  «  Compagnie  Beige  d'assu- 
rances generales  sur  la  vie  n,  a  Bruxelles. 

DANEMARK 

M.  LEVISON,  W.,  Assureur,  a  Copenhague. 

ESPAGNE 

M.  MALUQUER  Y  SALVADOR,  J.,  Docteur  en  droit,  Repre- 
sentant  ^  Barcelone  de  «  L'Equitable  des  Etats-I^nis  »,  a 
Barcelone. 
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FRANCE 

MM.  BADON-PASCAL,  Ed.,  Avocat,  Redacteur  en  chef  du  Jonnial 
des  Assurances,  a  Paris; 
BELLOM,  M.,  Ingenieiir  au  corps  des  Mines,  a  Paris; 
BIZOS,  E.,    Directeur   et  ancien  actuaire  de    la  Compagnie 

d'assurances  «  L'Aigle  »,  a  Paris; 
CHAUFTON,  A.,  Avocat  a  la  Cour  de  Cassation  et  au  Conseil 
d'Etat,  Membre  honoraire  de  I'lnstitut  des  Actuaires  frangais,  a 
Paris ; 
CHEMINS  DE  PER  DE  L'ETAT,  (Administration  des). 
Delegue  : 
SOULIER,  P..  Actuaire,  Membre  stagiaire  de  I'lnstitut  des 
Actuaires  frangais,  a  Paris; 
CHEYSSON,  E.,  Professeur  a  I'Ecole  superieure  des  Mines  et 
a  I'Ecole   des    Sciences  politiques,    Inspecteur  general    des 
Ponts  et  Chaussees,  Membre  agrege  de  I'lnstitut  des  Actuaires 
fran^ais,  a  Paris; 
COHEN,  J.,  Actuaire  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie 
((  La  Caisse  Paternelle  -)  et  «  La  Confiance  »,  Membre  agrege 
de  I'Listitut  des  Actuaires  franfais,  a  Rueil; 
FASSY,  Directeur  general  de    «  L'Urbaine-Vie  »,  a  Paris; 
FILLOD,  J. -A. -A.,  Directeur  et  ancien  Actuaire  de  la  Com- 
pagnie «   Le  Monde  »,  Membre  agrege  de  I'lnstitut  des  Ac- 
tuaires fran9ais,  a  Paris ; 
FONTAINE,   L.,  Actuaire  de  la  Caisse  des  Depots  et  Consi- 
gnations, Membre  agrege  de  I'lnstitut  des  Actuaires  fran^ais,  a 
Paris ; 
GUIEYSSE,  P.,  Depute,  Membre  de  la  Commission  d'enquete 
des  Societes  de  Secours  mutuels  et  du  Comite  permanent  des 
Accidents    du     Travail,    Membre    de    I'Actuarial    Society    of 
America,  Presidentde  I'lnstitut  des  Actuaires fran^ais,  a  Paris; 
HAMON,Ct.,  Directeur  du  ]ouYna.\  L' Assurance  iiioderne,  profes- 
seur  a  I'lnstitut  commercial    et   a  I'Association   philotech- 
nique,  a  Paris; 
INSTITUT  DES  ACTUAIRES  FRANCAIS  (Paris). 
Delegues  : 
MARIE,  Leon.  Actuaii-e  de  la  Compagnie  d'assurances 
sur  la  vie  «  Le  Phenix  »,  Membre  de  I'Actuarial  Society 
of  America,  Secretaire  de  I'lnstitut,  a  Paris; 
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MM.  MARTIN-DUPRAY,  Jacques,  Actuaire  de  la  «  Compa- 

gnie   d'Assurances  generales  »,  Meinbre  agrege  de  I'lns- 
tut,  a  Paris; 
QUIQUET,  Albert,  Actuaire  de  la  Compagnie  «  La  Natio- 
nale  »,  Membre  agrege  de  I'lnstitut,  a  Paris; 

LABEYRIE,  O.,   Directeur  general  de  la  Caisse  des  Depots 

et  Consignations,  Membre  honoraire  de  I'lnstitut  des  Actuaires 

franfais,  a  Paris; 
LA  FONCIERE-VIE,  a  Paris  ; 
LAGRANGE,  P.,   Directeur  de  VAvgtis  (journal  international 

des  assurances),  a  Paris; 
LA  MUTUELLE-VIE,  a  Rouen; 

LEFORT,  J.,  Avocat  au  Conseil  d'Etat  et  a  la  Cour  de  Cassa- 
tion, a  Paris; 
LE  MUSEE  SOCL4L,  a  Pans. 
Delegnc  : 
MARIE,  Leon,  Actuaire   a  Paris; 
LENGLET,    L.,  Attache    a    I'Actuariat    de    la    Compagnie 

«    Le  Phenix  »,   Meinbre  stagiaire  de  I'lnstitut  des  Actuaires 

fran5ais,  a  Paris; 
LEVASSEUR,  C,  Actuaire  de  la  Compagnie  «  La  France  », 

Membre     agrege     de     I'lnstitut     des     Actuaires     frangais,     a 

Paris ; 
LIGUE  NATIONALE   DE  LA  PREVOYANCE  ET   DE 

LA  MUTUALITE,  a  Paris; 
LI  MET,  Representant  de   «   L'Equitable  des  Etats-Unis  »,  a 

Paris ; 
POTERIN    DU   MOTEL,  Actuaire-adjoint  de  la  Compagnie 

d'assurances  sur  la  vie  «  Le  Phenix  »  de  Paris,  Membre  agrege 

de  I'lnstitut  des  Actuaires  franyais  ; 
REBOUL,    E.,    Membre   de    la    Commission    d'enquete   des 

Societes  de  Secours  mutuels,  ancien  Directeur  general  de  la 

Compagnie    d'assurances   sur  la  vie  «   L'Atlas   »  de  Paris, 

Membre  de  The  Institute  of  Actuaries  (Londres),  Membre  agrege 

de  I'lnstitut  des  Actuaires  fran^ais,  a  Paris. 
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GRANDE-BRETAGNE 

MM.  CHISHOLM,  James,  Actuaire  de  1'  «  Imperial  Life  Insu- 
rance C"  »,  Tresorier  honoraire  de  I'lnstitute  of  Actuaries,  a 
Londres ; 

COCKBURN,  Henry,  Actuaire  de  la  «  North  British  and  Mer- 
cantile Insurance  C"  »,  Secretaire  honoraire  de  I'lnstitute  of 
Actuaries,  a  Londres; 

FACULTY  OF  ACTUARIES  IN  SCOTLAND  (Edimbourgj. 

Delegnes  : 
SPRAGUE,    Thomas    Bond.    LL.D.,    F.F.A.,    F.I. A., 
F.R.S.E., «  Scottish  Equitable  Life  Assurance  Societ}-  » , 
President  de  la  Faculte,  a  Edimbourg; 
TURNBULL,AndrewHugh,F.F.A.,F.I.A.,  F.R.S.E., 
«  Scottish  Widows  Fund  &  Life  Assurance   Societ}-  », 
Vice-President de\'ci  Faculte,  a  Edimbourg; 
MEIKLE,  James,   F.F.A.,  F.I.A.,   «   Scottish  Provident 
Institution  »,  Secretaire  de  la  Faculte,  a  Edimbourg; 
HARDINO,  Harry-Reginald,  Secretaire-assistant  de  1'  «  Eco- 
nomic   Life  Assurance  Society    )),  Associate  de  ITnstitute  of 
Actuaries,  a  Londres; 
INSTITUTE  OF  ACTUARIES  (Londres). 
Delegnes  : 
FINLAISON,    Alexander    John,   C.B.,  Actuary  to  the 
Commissioners  for  the  Reduction  of  the  National  Debt, 
President  deVInstitiit,  a  Londres; 
KING,    George,   Actuaire  de  1"   «  Atlas  Assurance  C"  », 

Vice-President  de  ITnstitut,  a  Londres ; 
MANLY,  Henry  William,  Actuaire  de  1'  a  Equitable  Life 
Assurance  Society  »,   Vice-President  de  ITnstitut,  a  Lon- 
dres ; 
RYAN,  Gerald   Hemmjngton,   Actuaire  de   la  «    British 
Empire  Mutual  Life  Assurance  C^  »,  Membre  de  ITnstitut, 
a  Londres; 
Mc  LAUCHLAN,  James,    F.F.A.,   «   Scottish  Equitable  Life 
Assurance  Society  »,   Membre  de  la   Faculty  of  Actuaries  in 
Scotland,  a  Edimbourg; 
SEARLE,   I.-J.,    Mevibre  de  ITnstitute  of  Actuaries,    a  Lon- 
dres : 
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MM.  STRACHAN,  Thomas  Young,  F.C.A.,  Actuaire,  Metnbre  de 
rinstitute  of  Actual  ies,  a  Londres; 

THE  COLONL\L  MUTUAL  LIFE  ASSURANCE  SO- 
CIETY, a  Londres; 

THOMSON,  Spencer  Campbell,  Actuaire  de  la  «  Standard 
Life  Assurance  C^  »,  Membre  de  ITnstitute  of  Actuaries,  a 
Londres. 


HOLLANDE 

MM.  ALGEMEENE  MAATSCHAPPIJ  VAN  LEVENSVERZE- 
KERING  EN  LIJFRENTE  [Delegues  :  MM.  E.-W.  Scott 
et  J.  van  Schevichaven,  Directeurs],  a  Amsterdam; 
LANDRE,  L.-C,  Actuaire,  a  Dordrecht; 
NEDERLAND    (Compagnie  d'assurances  sur  la  vie),  (Dele- 

gue  :  M.  Wolterbeek,  Directeur),  a  Amsterdam; 
UTRECHT  (Compagnie  d'assurances  sur  la  vie),  a  Utrecht; 
VEREENIGING  VAN  WISKUNDIGE  ADVISEURS  BIJ 
NEDERLANDSCHE    MAATSCHAPPIJEN    VAN    LE- 
VENSVERZEKERING,  a  Amsterdam. 

Delegues  : 
PARAIRA,  M.-C.  (Dr),  Actuaire  de  la  Compagnie  d'assu- 
rances  ((   Nederland  »,  Secretaire  de  I'Association,  a  Ams- 
terdam ; 
VAN    DORSTEN,  R.-H.  (Dr),    Actuaire  de  la  «    Nationale 
Levensverzekering  Bank  »,  a  Rotterdam; 
VEREENIGING    VOOR    LEVENSVERZEKERING,     a 
Amsterdam. 


ITALIE 

MM.  CROTTI,    F.,  Actuaire  de  la  Compagnie  d'assurances    «   La 

Reale  »,  a  Milan; 
FERRARIO,    R.,   Chef-comptable   de  la  Banca  Popolare   di 

Milano,  a  Milan ; 
GOBBI,    U.,    Professeur,    M.  E.   du   R.  Istituto   Lombardo, 

Actuaire  dc  «  La  Popolare  »  a  Milan ; 
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MM.  LE\'I,    C,    h)iiccteur  pour   I'ltalie  dc   «    La   New- York  »,   a 

Rome; 
PEROZZO,  L.,   Conservateur  des  hypotheques,  a  Bergame ; 
SESTILLI,  G.,  Actuaire  de  la  «   Compania  di  Assicurazione 

di  Milano  »,  a  Milan; 
TOJA,  G.,  Actuaire  de   la  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie 

«  La  Fondiaria  »,  a  Florence. 

RUSSIE 

MM.  HAMZA,  E.,  Actuaire  dela  Compagnie  d'assurances  «  Rossia  », 
a  Saint-Petersbourg ; 
PENL,  R.,  Directeurde  la  Compagnie  d'assurances  «  Rossia  ». 
a  Saint-Petersbourg. 

SUISSE 

MM.  COMPAGNIE  SUISSE   DE  REASSURANCES,  a  Zurich; 
KINKELIN,  H.,  Professeur.  a  Bale; 
LA  SUISSE  (Societe  d'assurances  sur  la  vie),[Delegue  :  M.  Ger- 

naert,  a  Bruxelles],  a  Lausanne; 
MOSER  (D""),   ]\Iathematicien  du  Bureau  Federal  de  I'lndus- 

trie,  A  Berne. 


AFRIQUE 


M.  GORDON,    C,    F.F.A.,     Actuaire    de   la    «    South    African 
Mutual  Life  Assurance  Society  »,  a  Capetown. 


AimERIQUE 


MM.  CILLIS,  Hubert,  xActuaire  de  la  «  Germania  Life  Insurance 
Company  »,  Membve  de  The  Actuarial  Societ}'  of  America, 
a  New- York ; 

CUSHMAN,  Emma  W.  (Miss),  Actuaire  de  I'lnsurance  Depart- 
ment of  the  State  of  Massachusetts,  a  Boston; 

DAVIDSON,  A.,  B.S.  Cor.  Mem.  I.A.F.,  Chef  de  la  section 
europeenne  de  I'Actuariat  de  la  «  New- York  Life  Insurance 
Company  »,  Membre  de  The  Actuarial  Society  of  America 
(New- York),  a  Paris  ; 
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MM.  DE  BOER,  Joseph  Arend,  A.  M.,  Actuaire  de  la  «  National 
Life  Insurance  Company  of  Vermont  »,  Meinbre  de  The 
Actuarial  Society  of  America,  a  Montpelier; 

ELLIS,  George,  Actuaire  de  la  «  Travellers  Insurance 
Company  »,  Membre  de  The  Actuarial  Society  of  America, 
a  Hartford; 

FACKLER,  David  Parks,  AM.  Cor.  Mem.  I.A.F.,  Actuaire, 
Ex-President  et  Menihvc  du  Conseil  de  The  Actuarial  Society  of 
America,  a  New^-York; 

FRANKLx\ND,  Frederick  William,  F.I. A.,  Actuaire  de  la 
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Ac'tuaire  de  la  Compagnie  Beige  d' Assurances  generales  siir  la  Vie,  a  Bruxelles. 


La  faveur  avec  laquelle  a  ete  accueillie  par  les  actuaires  des 
diverscs  nations  la  reunion  du  present  Congres,  les  questions  memes 
qui  lui  sont  soumises  par  divers  membres  montrent  a  toute  evidence 
([ue  partout  on  eprouvait  le  meme  desir  :  se  connaitre  pour  rester 
plus  tard  en  communion  d'idees  par  la  lecture  des  travaux  qui 
paraissent  periodiquement.  La  question  de  langues  est  un  grand  obs- 
tacle qu'il  est  de  notre  interetde  reduire  a  son  minimum.  Une  langue 
etrangere  nous  devient  plus  facile  lorsque  les  indications  techniques 
des  travaux  qui  I'emploient  revetent  une  forme  qui  nous  est  familiere, 
nous  iudiquant  le  sens  du  paragraphe  qui  en  fait  Tobjet. 

Au  contraire,  lorsqu'un  meme  signe  represente  des  idees  absolu- 
ment  opposees  suivant  I'auteur  qui  I'emploie,  la  comprehension  du 
texte  est  rendue  plus  difficile;  les  formules,  au  lieu  d'etre  une  indica- 
tion du  sens,  deviennent  un  element  d'erreur. 

Dans  toutes  les  sciences  de  developpement  recent,  I'electricite  par 
excmple,  la  necessite  d'une  notation  uniforme  s'est  fait  sentir.  Le 
Congres  d'electricite  de  1881  a  fixe  les  unites  electriques  ;  les  Congres 
qui  ont  suivi  ont  \u  par  ce  seul  fait  leurs  travaux  grandemcnt  facilitc's. 
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La  science  de  I'actuaire,  plus  que  toute  autre,  est  d'oidre  interna- 
tional. 

Partout  les  memes  questions  se  presentent,  soit  qu'il  s'agisse 
de  la  conduite  scientifique  des  operations  financieres  sous  toutes  les 
formes,  soit  qu'il  s'agisse  du  grave  probleme  qui  se  pose  dans  tous  les 
pays  sous  le  nom  d'assurance  contre  la  vieillesse  et  contre  la  maladie. 

Cette  partie  de  la  question  sociale  ne  peut  etre  resolue  avec  securite 
et  equite  qu'en  s'appuyant  sur  la  science  de  I'actuaire.  II  faut  le  dire  et 
le  repeter  bien  haut  :  Toute  conception  legislative  qui  sortira  des 
regies  rigoureuses  que  tracent  les  mathematiques,  porte  dans  son 
sein  le  ver  rongeur  qui  provoque  sa  destruction.  L'equite  en  sera 
bannie,  les  avantages  apparents  concedes  aux  premiers  beneficiaires 
seront  surement  et  cherement  payes  par  les  plus  meiitants,  ceux  aux- 
quels  on  imposera  des  sacrifices  sans  pouvoir  garantir  autrement  que 
par  de  belles  paroles  I'execution  des  engagements  qu'on  aura  pris 
envers  eux. 

Les  questions  de  I'invalidite  et  de  la  maladie  donneront  lieu  dans 
les  differents  pays  a  des  recherches  nombreuses;  des  statistiques 
seront  etablies,  des  tables  de  tout  genre  seront  calculecs.  Comment 
pourrait-on  comparer  aisement  les  travaux  d'un  pa3^s  a  I'autre,  si  Ton 
ne  s'est  mis  au  prealable  d'accord  sur  la  definition  des  objets  aux- 
quels  elle  s'applique.  Qu'est-ce  qu'un  invalide?  qu'appelle-t-on  jouniee 
de  maladie? 

Dans  le  rapport  presente  au  nom  de  la  commission  de  comptabilite 
statistique  et  financiere  des  societes  de  secours  mutuels,  par  M.  Leon 
Marie,  nous  voyons  exprimer  la  meme  idee  a  propos  de  la  compa- 
raison  des  tables  de  morbidite  des  differents  pays.  Nous  y  lisons  : 

((  Morbidite  militaire.  —  C'est  la  seule  statistique  de  morbidite  ou 
((  le  sens  du  mot  maladie  soit  forcement  bien  defini.  Ce  que  I'armee, 
«  dans  tous  les  pays  du  monde,  entend  par  «  journee  de  maladie  », 
«  c'est  la  journee  d'iucapacite  de  travail,  cause  par  un  etat  pathologique  », 
et  plus  loin  : 

«  La  definition  de  la  maladie  chez  le  soldat  (ici  incapacite  de  ser- 
«  vice)  etant  forcement  la  meme  dans  tous  les  pays,  il  resulte  que  les 
«  statistiques  des  dift'erentes  armees  se  ressemblent  fort.  (Rapport  du 
«   Ur  Bertillon.)  » 

II  n'est  pas  plus  dans  nos  intentions  qu'en  notre  pouvoir  d'imposer 
une  notation  aux  actuaires  des  divers  pays ;  mais  s'ils  reconnaissent 
que  celle  qui  a  nos  preferences  est  simple,  rationnelle  et  complete,  il 
est  a  esperer  qu'ils  Temploieront  de  preference  a  toute  autre.  Uneiois 
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le  mouvement  donne,  ceux  qui  voudront  etre  lus  suivront  fatalement; 
et  une  fois  de  plus,  la  libre  discussion  aura  produit  ce  qu'il  est  impos- 
sible d'obtenir  par  la  contrainte. 

Nous  allons  done  examiner  : 

1°  Les  notations  en  usage  dans  les  divers  pays ; 

2°  S'il  y  a  parmi  elles  une  notation  qui  satisfasse  a  toutes  les  exi- 
gences d'une  notation  universellement  acceptable. 

!^  ler,  —  Principales  notations  en  usage  dans  les  clivers  pays. 

Pour  faciliter  I'examen  de  cette  question,  le  lecteur  est  prie  de  se 
reporter  au  tableau  synoptique  que  nous  avons  joint  a  la  presente 
etude.  II  indique  : 

1°  Les  notations  employees  par  les  actuaires  anglais  et  ameri- 
cains  (i)  [Institute  of  Actuaries  et  Actuarial  Society  of  America)', 

2°  Les  notations  dont  se  servent  les  actuaires  frangais  (Dormoy  et 
Comite  des  quatre  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie) ; 

3°  Les  notations  employees  en  Allemagne  (Karup,  pere) ; 

4°  Les  notations  employees  en  Hollande  (C.  Landre). 

Les  deux  premiers  groupes  ont  beaucoup  de  points  communs;  les 
deux  derniers  egalement.  Cela  tient  evidemment  au  genie  propre  des 
langues ;  on  a  cherche  partout  a  adopter  une  notation  figurative,  et 
I'initiale  du  mot  s'est  naturellement  presentee  a  I'esprit;  de  la  des 
divergences  qui  ont  leur  source  dans  les  differences  des  mots  usites 
dans  les  langues  d'origine  germanique  et  celles  d'origine  latine  (les 
termes  anglais  de  la  science  actuarielle  sont  presque  tous  d'origine 
latine).  Cependant  cette  regie  de  I'initiale  n'a  pu  etre  absolue,  et  vu  le 
grand  nombre  de  termes  employes,  des  repetitions  s'imposaient ;  d'oii 
pour  les  operations  les  moins  employees,  des  lettres  ne  rappelant  en 
rien  les  quantites  qu'elles  representent. 

(i)  Le  systeme  de  commutation  employe  en  Amerique  est  celui  de  Farr,  c'est-a- 
dire  que  le  Nx  americain  correspond  au  Nx  -  i  anglais.  De  plus,  \ Actuarial  Society 
a  adopte  les  symboles  suivants  : 


Kj;  


X+i  Ux^l 


Ux  =  :; (l  +  1)  = 


lx  +  1  _     D^+, 

S  =  Somme  assuree. 

K  =  Cout  de  I'assurance  =  q  (5  —  V). 

II  =r  Prime  unique  (en  meme  temps  que  A) 
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Ceci  explique  egalement  I'impossibilite  de  prendre  une  partie  de 
notations  a  un  s^-steme,  une  partie  a  un  autre ;  les  lettres  adoptees 
dans  le  premier  systeme  auraientgrande  chance  deseretrouver  dans  le 
second,  prises  dans  d'autres  acceptions. 

II  est  done  de  toute  necessite,  si  Ton  juge  inutile  la  confection  d'un 
nouveau  S3-steme,  d'adopter  en  bloc  le  s^'steme  le  plus  parfait,  quitte 
a  proposer  ulterieurement  les  adjonctions  rendues  necessaires  par  le 
developpement  de  la  science  actuarielle. 

Les  S5'stemes  en  vigueur  reposent  sur  les  idees  suivantes  : 


1°  L'emploi  d'un  symbole  figuratif  pour  indiquer  la  fonction  dont 
on  s'occupe. 


Angleterre  et  Etats-Unis. 


France 


Allemagne 


HoUande. 


/ 

d 

a 

A 

l,v 

-,d 

X,a 

P,  IT 

I 

r 

'R 

P 

I 

d 

r 

C 

V 


V,  G 


V 


2°  L'usage  d'indices  places  au-dessous  et  a  droite  du  s^^mbole  prin- 
cipal pour  indiquer  I'age  des  tetes  considerees. 


Angleterre  et  Etats-Unis. 


France 


Allemagne 


Hollande. 


I. 

^xy 

L,v. 

Xj-j,,  a^y 

K 

R«.  A 

I,. 

'•«,  b 

p     n 

P„ 


a.  b,  c 


c„ 
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3°  L'emploi  d'indices  complementaires,  a  gauche  ou  a  droite,  pour 
indiquer  que  I'operation  est  temporaire  ou  differee. 


Angleterre  et  Etats-Unis 


France 


AUemagne 


Hollande. 


\„a 

\„\ 

«k 

„X,  a'") 

„P,— 

X",  a" 

„R 

«P 

"R 

"R 

— 

!A 


np 


4"  Une  indication  des  fractionnements  annuels  de  I'operation. 
Lorsque  le  nombre  de  ces  fractionnements  devient  infini,  on  dit 
reparation  continue. 


Angleterre  et  Etats-Unis. 


France 


AUemagne 


Hollande. 


"'X,  - 

m 
n 

R« 


X,- 


R 


5°  Enfin,  dans  le  systeme  anglais  seul,  on  rencontre  des  signes  par- 
ticuliers  pour  indiquer  I'un  (0)  que  la  fonction  est  complete  (espe- 
rance  complete  de  vie,  rente  viagere  avec  arrerages  jusqu'au  deces) 
I'autre  (  a  )  que, dans  le  cas  d'une  rente  de  survie,  I'epoque  du  premier 
payement  dependra  de  la  date  du  deces  de  I'assure,  et  non  pas  de  la 
date  de  souscription  de  I'assurance.  Ces  operations  se  representent  par 

c,  a,  a. 

Les  differents  systemes  resolvent  tous  d'une  fafon  plus  ou  moins 
complete  le  probleme  de  la  notation. 
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Le  systeme  des  actuaires  allemands  et  celui  des  actuaires  hollan- 
dais  presente  cependant  sur  les  autres  une  certaine  inferiorite. 

Les  actuaires  allemands  out  fait  varier  le  S3'mbole  principal  d'apres 
I'operation  qu'il  represente. 

Ainsi  „Pj. ,  "-p_y  ,  „l^j.  designent  respectivement  la  prime  unique 
d'une  assurance  temporaire,  d'une  assurance  de  capital  differe  et 
d"une  assurance  mixte  pour  un  terme  de  n  annees.  Rien  dans  les 
signes  P,  ^s  ou  ll  ne  rappellera  cette  difference  au  lecteur. 

On  peut  done  dire  que  la  notation  allemande  n'est  pas  figurative, 
Comparons  avec  la  notation  anglaise  des  memes  operations  : 

On  y  voit  A  ^  prime  unique  d'assurance. 

L'indice  va  nous  indiquer  les  conditions  des  operations  : 

x^  =  pa5'ableala  dissolution  du  groupe  (status)  ^~i,  c'est-a-dire  par 
la  mort  de  (x)  ou  I'expiration  du  terme  fixe  de  n  annees.  C'est  bien 
I'assurance  mixte. 

i-,7|  =  payable  a  la  dissolution  du  groupe  ^^ ,  pourvu  que  ce  soit  la 
tete  qui  disparaisse  la  premiere,  c'est-a-dire  meure  avant  I'expiration 
des  n  annees.  C'est  I'assurance  temporaire. 

^,^1  =  payable  a  la  dissolutioa  du  groupe,  si  les  n  annees  sont 
expirees  avant  la  disparition  de  (x);  c'est-a-dire  que  (a)  doit  encore 
Mre  en  vie  apres  les  }i  annees.  C'est  le  capital  differe. 

En  fait,  tres  peu  de  s3'mboles  adoptes  par  les  actuaires  allemands 
concordent  avec  ceux  des  autres  S3'stemes. 

Le  systeme  hollandais,  expose  dans  I'ouvrage  de  M.  M.  G.  Snoer 
{Lij [rente  en  Leveiisverzekeriiig),  et  dans  celui  plus  recent  de  M.  Corneille 
L.  Landre  {Wishundige  Hoofdstukken  voor  levensverzekering),  tout  en  s'ins- 
pirant  des  notations  allemandes  (i),  comprend  un  certain  nombre  de 
symboles  du  systeme  anglais,  notamment  i,  v,  /,  d,  V .  Mais  il  ne 
donne  pas  de  notation  pour  plusieurs  groupes  tres  importants  d'op6- 
rations  courantes,  par  exemple,  les  operations  differees,  les  opera- 
tions de  survie  et  les  assurances  mixtes.  Nous  ne  parlerons  meme  pas 
des  operations  sur  plusieurs  tetes  ou  I'ordre  de  survie  est  fixe 
d'avance  ;  aucun  des  systemes  que  nous  venons  d'examiner  n'en  fait 
mention. 

(i)  Une  partic  de  la  notation  hollandaise  a  ete  empruntee  a  I'ouvrage  de 
A.  Zillmer,  Matlionatischc  Rcclniniigcii,  iff  edition. 
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Le  systeme  de  Dormoy  a  une  certaine  analogic  avec  le  systeme 
anglais,  mais  ce  que  Ton  peut  lui  reprocher,  surtout  au  point  de  vue 
franyais,  c'est  de  ne  pas  respecter  la  regie  de  I'initiale;  en  effet, 
Q,  X,  Y  ne  rappellent  en  rien  les  mots  :  capital  di£f6re,  annuite  et 
annuite  variable.  Enfin,  les  probabilites  de  vie,  de  deces,  les  opera- 
tions de  survie,  tant  simples  que  composees,  les  assurances  mixtes 
n'ont  pas  de  representation  particuliere. 

Le  systeme  du  Comite  des  quatre  Compagnies  frangaises  d'assu- 
rances  sur  la  vie  est,  sans  contredit,  celui  qui  ressemble  le  plus  au 
systeme  de  V Institute  of  Actuaries.  Les  actuaires  qui  I'ont  etabli  se  sont 
inspires  des  bases  du  systeme  adopte  en  Angleterre  avec  certaines 
modifications  sur  lesquelles  nous  reviendrons  plus  loin. 

Nous  aliens  examiner  ces  deux  systemes  successivement  en  ce  qui 
concerne  le  symbole  principal,  les  di verses  indications  d'age,  de  duree 
et  les  circonstances  de  I'operation.  Nous  noterons  les  ressemblances, 
les  differences,  et  verrons  si  les  modifications  apportees  par  les 
actuaires  frangais  ont  reellement  simplifie  ou  ameliore  la  notation 
anglaise. 

1°  Symholes  principaux  (p.  2  et  3  des  tables),  i,  d,p,  q  ex  a  ont  la  meme 
signification,  tandis  que  I,  ]x,  A,  P,  V,  de  la  notation  anglaise  sont 
remplaces  par  les  symboles  franyais  v,  y.,  IT,  r,  G. 

2°  Notions particulieres  (p.  4  et  suiv.  j.  L'indication  du  groupe  de  tetes 
sur  lequel  repose  la  fonction  se  fait  dans  les  deux  systemes  de  la 
mfeme  maniere  : 

Px,  "'jyz  •  ■  ■  etc. 


II  n'en  est  pas  de  meme  quand  ce  groupe  devient  ce  que  les 
actuaires  anglais  appellent  un  status,  c'est-a-dire  quand  I'operation  a 
non  seulement  egard  aux  ages  d'une  ou  de  plusieurs  personnes,  mais 
a  d'autres  circonstances,  telles  que  I'existence  ou  la  destruction  de 
tout  le  groupe,  un  ordre  de  deces  determine  parmi  les  personnes  du 
groupe,  etc.  Ainsi,  par  exemple  : 

a  J  pjy  represente  des  deux  cotes  la  pi'obabilite  que  le  dernier  survi- 
vant  (done  au  moins  un)  sera  encore  en  vie  dans  ...  annees. 

qj-y  au  contraire  signifie,  chez  les  actuaires  anglais,  probabilite  de 
deces  du  dernier  survivant,  et  chez  les  franyais,  probabilite  de  disso- 
lution du  groupe,  par  la  mort  de  I'un  ou  de  I'autre  ou  de  tous 
les  deux. 
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Les  Anglais  ont  donne  a  la  barre  horizontale  qui  se  trouve 
au-dessus  de  xy  la  signification  de  se  rapporter  au  dernier  suvvivant; 
c'est  egalement  ce  que  ferait  croire  la  notation  aj-y  adoptee  en  France 
pour  designer  la  rente  viagere  jusqu'au  dernier  deces.  De  plus,  les 
actuaires  anglais  peuvent  ecrire 

^  Pxy  ^^  ^xy 

^  —  pry  =  qjy 


par  analogic  avec 


I  —Px  =  qx 


egalites  qui  n'existent  pas  dans  la  notation  franfaise. 

b)  Les  operations  de  survie  (les  rentes,  par  exemple)  s'indiquent 

Dans  le  systeme  anglais  ay^^ ; 
Dans  le  systeme  frangais  11^, 

X 

aussi  simples  et  aussi  claires  I'une  que  I'autre. 

3°  operations  tcmporaires  et  differees.  —  L'effet  temporaire  pour  n  annees 
s'indique  : 

Dans  le  systeme  anglais  \„a  ; 
Dans  le  systeme  frangais  rt*"' 

et  l'effet  diifere  par 

„\a  d'un  cote 
et  ft"  de  I'autre 

notations  absolument  equivalentes  au  point  de  vue  de  la  clarte.  Les 
actuaires  franfais  invoquent  pour  leur  notation  I'avantage  d'^viter 
I'indice  a  gauche  du  symbole  principal.  Nous  ne  voyons  pas  ce  que 
cet  indice  a  de  choquant  ni  meme  ce  qu'il  presente  de  difficulte  pour 
la  lecture;  au  contraire,  la  barre  verticale  est  conforme  au  principe 
anglais  de  la  separation  des  status. 

„\a  signifie  que  n  annees  s'ecouleront  avant  I'entree  en  jouissance 
de  I'annuite. 
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\„a  signifie  que  o  annee  s'ecoulera  (I'operation  est  done  immediate) 
et  elle  dureia  }i  annees. 

De  plus  I'indice  a  gauche  n'est  evite  que  momentanement  et  le  jour 
ou  Ton  voudra  indiquer  en  notation  francaise  que  des  annuites  sont 
payables  par  semestre,  trimestre,  n''"""  d'annee,  on  sera  force  de  pla- 
cer la  nouvelle  indication  a  gauche  ou  au-dessus  du  symbole  principal. 

Enfin  a"  est  une  notation  algebrique  que,  par  convention  universelle, 
on  nomme  la  n^  puissance  de  a. 

4°  Assurances.  Dans  cette  partie,  la  notation  francaise  est  absolument 
incomplete,  les  diverses  combinaisons  n'ayant  aucune  notation  parti- 
culiere.  On  s'est  borne  a  prendre  [J  et  -k  pour  la  prime  unique  et 
annuelle  de  toutes  les  assurances  pa5'ables  seulement  lors  du  deces  de 
I'assure,  11'"*  et  tt'"'  pour  toutes  les  combinaisons  (assurances  ou  rentes) 
qui  ne  durent  qu'un  certain  nombre  d'annees. 

Evidemment,  cette  partie  de  la  question  a  ete  laissee  de  cote.  En 
redigeant  I'Aide-memoire,  les  Compagnies  du  Comite  ont  voulu  faire 
uniquement  un  guide  pour  les  employes  charges  du  calcul  des  tarifs 
par  I'application  des  formules.  A  ce  point  de  vue  restreint,  il  n'y  a 
aucun  inconvenient  a  decider  que  11*^'  represente  la  prime  unique 
d'une  assurance  temporaire,  d'une  assurance  mixte,  d'une  assurance  a 
terme  fixe,  d'une  rente  viagere  temporaire,  d'une  assurance  differee 
de  capital  ou  de  rente,  d'une  assurance  combinee,  etc.  L'en-tete  de  la 
page  evite  tout  mecompte,  et,  a  ce  simple  point  de  vue  utilitaire,  le 
principe  echappe  a  la  critique. 

Constatons  cependant  que  dans  toutes  les  notations  ou  les  deux 
systemes  anglais  et  fran^ais  sont  comparables,  il  n'y  a  que  des  diffe- 
rences insensibles,  sans  qu'il  soit  possible  de  dire  si  I'un  est  plus  ou 
moins  complique  que  I'autre.  II  est  done  a  presumer  que  le  jour  ou 
VInstitut  des  AcUiaires  francais  reprendra  le  travail  commence  par  le 
Comite  des  quatre  Compagnies,  pour  etendre  aux  assurances  les  prin- 
cipes  g^neraux  de  la  notation  adoptee  pour  les  annuites,  il  lui  sera 
difficile,  pour  ne  pas  dire  impossible,  de  simplifieren  quoi  que  ce  soit 
la  notation  anglaise.  Voyons  done  si  ce  systeme  peut  repondre  aux 
conditions  que  les  peuples  de  langue  fran9aise  sont  en  droit  d'exiger. 
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§  2.  —  Examen,  au  point  de  vue  fran9ais,  du  systeme  de  notation 
de  V Institute  of  Actuaries. 


Ainsi  que  nous  I'avons  fait  voir  au  commencement  de  cette  etude, 
le  grand  nombre  de  s3'mboles  qu'exige  la  science  des  operations  via- 
geres  ne  permet  pas  d'emprunter  une  partie  a  un  S5'steme,  une  partie 
a  un  autre.  D'autre  part,  on  ne  pourrait  raisonnablement  conseiller  a 
des  actuaires  d'adopter  un  sj'steme  en  opposition  complete  avec  les 
exigences  qu'ils  formuleront  dans  I'examen  d'un  systeme  a  creer, 

Examinons  done  les  symboles  anglais  que  les  actuaires  fran^ais 
ont  remplaces  et  voyons  s'il  y  a  impossibilite  reelle  de  les  adopter  : 

1°  Taux  instantane  de  mortalite  =  ;j.;  p.  est  la  limite  de  m;  m  rap- 
pelle  le  mot  «  mortalite  » ; 

2°  Prime  unique  (valeur  actuelle)  d'une  assurance  =  A;  en  fran^ais 
6galement  A  est  I'initiale  de  «  assurance  » ; 

30  Prime  annuelle  d'une  combinaison  =  P.  La  lettre  P  nous  fait 
immediatement  penser  a  «  prime  »; 

40  Valeur  d'une  police  (reserve)  =  V.  Encore  une  fois,  I'initiale  V 
est  celle  de  «  valeur  » . 

Nous  nous  permettrons  d'attirer  I'attention  sur  cette  expression  qui 
explique  parfaitement  la  reserve. 

En  principe,  une  6galite  constante  doit  exister  entre  les  encaisse- 
ments  et  les  charges ;  or  I'egalite  qui  existe  au  debut  entre  les  primes  a 
recevoir  et  I'assurance  correspondante  disparait.  La  police  qui  vaut 
zero  avant  le  payement  de  la  premiere  prime,  et  i  (si  I'unite  est  le 
capital  assure)  lors  du  deces,  passe  par  une  serie  de  valeurs  interme- 
diaires. 

L'expression  «  valeur  de  la  police  »  est  done  absolument  heureuse ; 
le  mot  ((  reserve  n  est  deja  plus  commercial,  car  s'il  est  vrai  qu'il  faut 
avoir  a  chaque  bilan 

S  Reserves  =  S  Valeurs  des  polices, 


on  peut  dire  que,  prises  individuellement,  il  n'en  est  pas  ainsi,  les 
polices  recentes,  par  exemple,  ayant  des  reserves  negatives. 
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Nombre  de  vivants  =  I. 

Voila  au  point  de  vue  frangais  la  seule  lettre  en  faveur  de  laquelle 
il  n'y  a  aucun  motif  a  faire  valoir. 

V  rappelle  «  vivant  »  et  a  ce  point  de  vue  son  remplacement  semble 

difficile  a  justifier.  Nous  n'y  verrions  m^me  pas  grand  mal  pour  notre 

part  si  V  n'avait  d6ja  chez  les   actuaires  anglais  une  signification 

I 
propre  =  — ; — :. 

I  -f-  ^ 

Or,  I'adoption  de  v  qui  supprime  les  exposants  negatifs  dans  les 
formules  et  simplifie  grandement  lecriture,  nous  parait  hautement 
desirable,  d'autant  plus  que  ce  z^  a  une  signification  facile  a  retenir, 
c'est  la  valeur  actuelle  de  i  fr.  payable  dans  un  an. 

Si  done, on  trouvait  en  France  que  v  et,par  consequent,  v"^,  v'\..,  v" 
sont  des  notations  avantageuses  pour  representer  la  valeur  actuelle  de 
I  franc  payable  dans  i,  2,  3...  n  annees,  on  devrait  y  renoncer  a 
cause  de  la  signification  donnee  a  v^  ou  enlever  a  t^  sa  signification  de 
nombre  de  vivants. 

D'ailleurs  cette  regie  a  ete  peu  observee  jusqu'ici  par  les  actuaires 
frangais.  On  trouve,  en  effet,  l^,  y,  f  {x)  chez  divers  auteurs. 

Des  lors,  est-il  possible  que  cette  seule  lettre  soit  I'obstacle  a  I'uni- 
fication  des  systemes  de  notation  ?  Nous  avons  trop  de  confiance  dans 
I'esprit  pratique  de  nos  collegues  pour  croire  que  ce  seul  point  balan- 
cerait  a  leurs  3'eux  I'avantage  de  la  suppression  du  chaos  qui  regne 
aujourd'hui. 


Innovations  apportees  par  les  Compagnies  fran^aises 

du  Comite. 

j"  Corrections  de  selection.  —  Les  tables  de  mortalite  IP'^  et  H-^^  '^' 
sont  I'expression  mathematique  de  I'influence  de  la  selection  medicale 
pendant  les  cinq  premieres  annees  de  cours  des  contrats  d'assurance 
en  cas  de  deces. 

Les  tables  d'annuites  que  vient  de  publier  V Institute  of  Actuaries  sont 
la  traduction  du  meme  fait  pour  ce  qui  concerne  les  rentiers  {Joint-life 
Annuity  Tables  for  Lives  of  both  Sexes,  and  also  single  life  Annuity  Tables, 
deduced  from  the  Mortality  Experience  of  Government  Life  Annuitants).  En 
r^alite,  la  loi  de  mortalite  varie  avec  I'age  a  I'entree.  Seulement  les 
tables  de  mortalite  ainsi  construites  portent  sur  un  nombre  trop  res- 
treint    de   tetes;    elles   seraient  forcement  inexactes.    De   plus,    leur 
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emploi  deviendrait  absolument  impossible  en  pratique.  On  a  done 
cherche  le  moyen  de  tenir  compte  decette  influence,  surtout  manifesto 
chez  les  rentiers  a  partir  de  soixante-cinq  ans.  Les  ages  x,y,  z...  ainsi 
modifies  des  tetes  considerees  ont  ete  designes  paries  lettres  grecques 

2°  Primes  d'inventaires,  primes  commerciales.  —  Le  chargement  des 
primes  pures  des  diff'erentes  operations  viageres  comprend  deux  par- 
ties bien  distinctes.  La  premiere  destinee  a  faire  face  aux  frais  qui 
incombent  a  la  Compagnie  tant  que  le  contrat  est  en  vigueur  et  qui  se 
reproduisent  chaque  annee  (frais  d'administration,  benefice  esper6); 
on  les  designe  sous  le  nom  de  frais  de  gestion. 

La  seconde  fait  face  aux  frais  extraordinaires  que  necessitentl'acqui- 
sition  des  nouveaux  contrats  (remuneration  des  agents)  et  I'encaisse- 
ment  des  primes  pendant  la  duree  du  contrat.  On  la  designe  sous  le 
nom  de  frais  d' acquisition.  Ces  deux  divisions  des  plus  rationnelles  ont 
donne  naissance  a  deux  primes,  I'une  tenant  compte  des  frais  de 
gestion,  appelee  prime  d'iitventaire,  I'autre  comprenant  en  outre  les 
frais  d'acquisition  a.p-pe\ee  prime  commerciale  ;  c'est  elle  qui  figure  dans 
les  tarifs.  La  necessite  de  la  prime  d'inventaire  s'etait  deja  fait  sentir, 
car  les  Compagnies  anglaises  dans  leurs  evaluations  introduisent  une 
correction  {Whole  life  loading)  pour  les  operations  dont  le  payement 
des  primes  peut  cesser  avant  que  le  capital  devienne  exigible. 

Dans  cet  ordre  d'idees  on  pourrait  designer  par  A'  et  P'  les  primes 
uniques  et  annuelles  d'inventaire,  et  par  A"  et  P"  les  primes  uniques 
et  annuelles  commerciales  {Office  Premiums)  correspondant  aux  primes 
pures  A  et  P. 

Symboles  de  commutation. 

J),  =  v%={i  -^i)--%- 

a  partout  la  meme  valeur. 

N^  a  chez  les  actuaires  anglais  la  valeur  qui,  divisee  par  D^,  donne 
pour  quotient  I'annuite  viagere  a^.. 

En  Amerique  et  en  France,  on  a  adopte  pour  N^.  la  valeur  qui, 
divisee  par  D^,  donne  pour  quotient  i  -j-  a^,  c'est-a-dire  I'annuite 
payable  d'avance. 

Cette  distinction  a  peu  d'importance ;  il  suffit  d'en  etre  prevenu. 
Les  notations  franyaises  et  americaines  envisagent  surtout  I'annuite 
comme  une  quantity  auxiliaire  devant  servir  de  diviseur  dans  le  calcul 
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des  primes  annuelles  des  operations  viageres.  Au  point  de  vue  didac- 
tique,  et  considerant  les  annuites  comme  une  classe  d'operations 
parfaitement  distinctes,  au  meme  titre  que  les  annuites  certaines, 
aucune  raison  ne  milite  en  faveur  de  I'adoption  pour  N  ^  de  la  vale'ur 
Dj.  -\-  lDj.^i-\-  .  .  .  D„  ;  les  annuites,  a  inoins  de  stipulation  contrairc, 
s'entendant  toujours  comme  comportant  le  premier  payement  un  an 
apres. 

Mais  cela  a  peu  d'importance;  il  suffit  de  faire  bien  attention  dans 
le  maniement  des  tables  de  commutation  construites  d'apres  I'vin  ou 
I'autre  systeme. 

ce  systeme  etant  fonction  de  N^  aura,  d'apres  ce  que  nous  venons  de 
dire,  des  valeurs  differentes  suivant  le  mode  adopte  pour  le 
calcul  de  N. 

tandis  que  les  actuaires  fran9ais  ont  pris  pour  cette  valeur 

Cette  modification  est  la  traduction  mathematique  de  I'hypothese 
suivante  :  tous  les  deces  se  produisent  au  milieu  de  I'annee. 

Nous  nous  permettrons  de  faire  remarquer  que  cette  hypothese 
n'est  qu'une  approximation  de  I'hypothese  anglaise  :  tous  les  deces 
se  produisent  a  la  fin  de  I'annee. 

II  faut  dire,  a  I'avantage  de  cette  derniere,  qu'elle  sert  merveilleu- 
sement  I'expose  theorique  de  la  science  actuarielle,  et  que  des 
calculs  compl^mentaires  permettent  de  seri'er  d'aussi  pres  que  Ton  veut 
la  realite  des  faits  sans  meme  s'arreter  a  I'hypothese  de  la  repartition 
uniforme  des  deces  entre  deux  ages  consecutifs. 

Le  seul  reproche  que  Ton  puisse  faire  a  la  valeur  frangaise  de  C^,  au 
point  de  vue  de  la  rigueur  mathematique,  c'est  d'etre  I'application 
d'une  table  de  mortalite  autre  que  celle  qui  a  servi  de  point  de  depart, 
table  oii  les  valeurs  de  l^  +  i,  ^x  +  a  •  •  •  etc.,  figureraient  en  regard  de 
^x-)-i'  ^a;  +  l  .  .  .  etc.  En  resume,  si  C^=  (i  -[-  ^)  '" ''^ "*" '^^^x  est  une  nota- 
tion pratique,  on  ne  peut  I'admettre  au  point  de  vue  de  la  rigueur 
mathematique  du  raisonnement. 
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Cette  quantity  etant  fonction  de  C^  vaudra  done,  d'apres  la  notation 
anglaise  : 

(i  _|_  ,•) -(x  +  .)  4  _|_  (I  _^ /;, -(x  +  .)  4^^  ^  etc. 

Et,  d'apres  la  notation  fran^aise, 

(I  +  i)  i  [(I  +  /)  -(^  +  ')  4  +  (I  +  i)-''^''  4+,  +  etc.] 

se  ressentira  naturellement  de  la  valeui"  de  la  fonction  representee 
par  M^. 

Conclusions. 

La  notation  adoptee  par  V Institute  of  Actuaries,  la  Faculty  of  Actuaries 
in  Scotland  et  {'Actuarial  Society  of  America  est  rationnelle,  et  par  la  meme, 
n'exige  aucun  effort  de  memoire.  Elle  est  complete,  car  elle  embrasse 
tous  les  cas  de  la  pratique,  et  les  principes  sur  lesque's  elle  repose 
permettent  son  extension  aux  combinaisons  les  plus  compliquees. 

Toutes  les  autres  notations  s'en  sont  inspirees;  aucune  d'elles  n'est 
parvenue  a  la  simplifier. 

De  plus,  elle  a  ete  employee  depuis  longtemps  par  de  nombreux 
auteurs  de  langue  anglaise  dont  les  travaux  forment  un  veritable 
monument  scientifique. 

Ce  n'est  pas  cette  derniere  raison  qui  nous  determine  a  donner  la 
preference  a  la  notation  de  Y Institute  of  Actuaries,  mais,  etant  donnes 
les  avantages  qu'elle  presente  sur  toutes  celles  qui  sont  actuellement 
en  usage,  etant  donne  le  desir  exprime  par  certains  membres  de  ne 
pas  voir  introduire  una  notation  nouvelle,  si  le  besoin  ne  s'en  faisait 
pas  imperieusement  sentir,  cette  circonstance  est  certainement  un 
argument  de  plus  en  faveur  de  cette  adoption. 

Nous  demandons  done  au  Congres  d'emettre  le  voeu  : 

1°  Que  la  notation  de  V Institute  of  Actuaries  soit  employee  par  les 
actuaires  des  differents  pa^'s; 

2°  Que  les  modifications  que  Ton  reconnaitrait  necessaire  d'y 
apporter  dans  I'avenir  soient  examinees  dans  les  prochains  Congres 
internationaux. 
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NOTATIONS  GENERALES. 

I.  Relatives  a  I'lnteret. 

InterC't    annuel    par   unite 
moiietaire 

i 

i 

i 

? 

z 

i 

1 

Valeur  escomptee  ,          de 
1  +^ 

1  fr.  payable  en  fin  d'annee   . 

(1 +'■)-' 

(1  +  0-' 

(i  +  r' 

V 

0 

V 

Taux  annuel  proporlionnel 
au  taux  equivalent  au  taux  an- 
nuel i,  lorsque  la  capitalisa- 
tion se  fait  7)1  fois  par  annee  : 

m  )  (1  +  if'  —  1  j  •     •     ■ 

JC'i) 

Log  nep  (1  +  () ;  taux  ins- 
tantane     ....... 

p 

t 

0 

Yaleur  de   I'inleret  /,    es- 

comptee ■; — ; —  =i  —  r  =  vi 

1  -\-t 

I 

d 

P 

!  +  '• 

Valeur  actuclle  de  n  annui- 
tes  de  1    

«;ri 

II.   Relatives  aux   Tables 
de  Mortalite. 

INoin])re  de  vlvants   .     .     . 

11 

/>/'w,.'/ 

V 

I 

X 

/,/' 

Nonil)re  de  deces     .     .     . 

d 

(1 

r 

d,t 

RAPPORT    DE    M.    A.    BEGAULT. 


47 


u 

cs 

-u 
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INSTITUTE 

•a 
a. 

DES 

MAAS 

DOllMOY 

4  COMPAGNIES 

OF 

S 

PKANgAISES 

ACTUARIES 

NiJ 

u: 

d 

Population 

L 

Probabilite  de  vie     .     .     . 

V 

P 

w 

Probabilite  de  deces.    .     . 

7 

(I 

lU 

w 

Age  limite  de  la  table    .     . 

0) 

Oi 

03 

Corrections  de  selection.    . 

? 

Ages  corriges  par  rinfluence 

de  la  selection 

I,  ri,  ^ 

[X] 

Taux  instanlane  de  niortalite 

7 

"/ 

!^ 

V- 

Taux  central  de  deces    .     . 

JU 

Esperance  de  vie.    .     .     . 

e 

Formule  de  Makeham    .     . 

ks'^(f'' 

ksrcjc^ 

cli'^gq'' 

III.  Relatives  aux  Operations. 

Capital  dilFere 

U" 

Q" 

P" 

„K 

nS^ 

Annuite.  Rente  viagere  .     . 

c 

X 

a 

a 

'K 

r 

Annuile  payable  d'avance   . 

a,  1  -}-  « 

R 

R 

Prime  unique  d'assurance  . 

p 

p 

IT 

A 

P 

C 

Prime  annuelle   .... 

p 

V 

TC 

P 

P 

P 

'      Vaieurd'une  police  (Reserve) 

V 

G 

V 

ii 

V 

Remarque  :  On  a  adoplo  olliciollcmoiit  en  Anglcterre  la  notation  du  l)""  Spraguc  pour  iiuli(iuer  la 
■election  savoir  :  l[x]  =  noinbre  de  vivants  ages  de  x  ans,  a;  etant  I'age  a  I'entree;  /[r_  114-1  =:  nombro 
le  vivants  figes  de  on  ans,  [cc  —  1]  etant  I'age  h.  I'entree,  etc. 
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NOTATIONS  PARTICULIERES. 

I.  Designation  des  tetes  aux- 
quelles  se  rapporte  le  signe 
principal. 

Nombre  de  vivants  .     .     . 

Va 

/.,/•(  r) 

Vx 

L 

\ 

la.^4{x] 

Nombre  de  groupes  de  deux 
tetes    

ya-ijb 

L  X  /,.; 

fix)  X  l(y) 

Vj^y 

l^y 

K  X  \ 

Esperance  de  vie  d  une  tete 

*^x 

Annuite  viagere  sur  uiie  tete 

c„ 

X. 

fix 

«x 

'K 

ra 

Annuite  sur  plusieurs  tetes, 
cessant  au  premier  deces  .     . 

^abc... 

X.,,... 

"xyz... 

f^xyi . .  . 

"a,  b,  c 

'"a,  b,  c 

Assurance  sur  plusieurs  te- 
les, payable  au  premier  deces 

Pabc 

p..= 

n.,. 

Kyz 

"a,  b,  c 

^a,  b,  c 

Probabilite  que, dans  un  an, 
le  groupe  de  trols  tetes  xyz- 
sera  dissous 

9^z 

.    (Jxyz 

II.  Indication  de  Taugmenta- 
tion   d'un    meme    nombre 
d'annees,  de  tons  les  ages 
mentionnes  dans  Tindice. 

a;  -\-  n 

11  (1  +  " 

f{i  +  n) 

^'j-  +  n 

1           ■    "1 
'x  +  m      ^x 

^\i  +  n 

'x  +  n  ) 

fix^n) 

Nombre  de  groupes  de  t(Mes 
d'ages  X  -\-  n,  y  ^  n  .     .     . 

Probabilite  qu'un  groupe  de 
teles,  X  +  H,  y  +  n,  z  +  «, 
vivra  encore  un  an  .     .     .     . 

iJd+irHb+ii 

'x  +  n  X  'y  +  II 

f{x-\-n) 
X /•(.'/  +  ") 

^'x  +  n  ^'y  +  n 
Px+ii,y-\-ii,  z-\n 

I'xy 

^Vi  -1-  n  H  -h  n 

Annuite    sur    deux    teles 
d'ages  a'  +  «,)/  +  «  .     .     . 

^a\ii,  h-{-,i 

■'*.i'  ^-  n :  1/  -f  » 

f^x  +  n-.y  ■{-  n 

"x  +  n:  y  +  n 
"I'xy 

*•«  |M,  fc  +  n 
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MAAS 


DOUMOY 


CdMlTli 

DKS 
4  COMPAl'.NIES 

FKAN(,'AISES 


INSTITUTE 

OF 
ACTUARIES 


III.  Indication  du  nombre  d'an- 
nees  pendant  lequel  on  con- 
sidere  la  probabilite,  ou 
I'operation  indiquee  par  le 
signe  principal. 


Probabilite      qu'une 
d'age  X  vivra  //  aiinees. 


tele 


Probabilite  qu'iin  groupe  j-|/ 
\ivra  n  annees 

Prime  annuelle  payable  pen- 
dant n  annees    

Reserve  apres«  annees  d'une 
assurance  pour  la  vie  enliere 
sur  deux  teles 


Capital  differe  sur  deux  tetes 
payable  ajjres  /(  ann(^es  si  les 
deux  tetes  sont  encore  en  vie. 


IV.  Indication  des  Survivants 
d'un  groupe  de  tetes. 


Probabilite  que  I'une  des 
deux  tetes  x,  y  sera  encore  vi- 
vante  apres  n  annees    .     .     . 


Probabilite  que,  dans  le  cou- 
rant  d'une  annec,  le  dernier 
survivant  de  Irois  tetes  sera 
decede      


Annuite  sur  deux  tetes,  re- 
versible en  totalite  sur  la  tete 
du  survivant 


Qa. 


nP 


V 

n  '  ju 


Q". 


-(") 


G„ 


*-  xy 


(hy. 


nPx 


V 

n  '  xy 


n'^xy 


vP:i 


^l^z 


fIJJ, 


"§[p<.M 


iv*(*) 


*  Remarque  qenerale.  Dans  la  notation  allemande,  R  est  I'annuite  payable  d'avance.  II  pourra  doncse 
fairs  qu'il  u'y  ait  pas  egalitc  entre  la  fonction  qui  figure  a  la  4«  colonne  et  celles  qui  sonl  sur  la  meme 
ligne. 
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Prime  annuelle,  payable  jus- 
qu'au  second  deces,  d'une 
assurance  sur  deux  tetes  paya- 
ble au  second  deces.    .     .     . 

Prime  annuelle,  payable  jus- 
qu'au  premier  deces,  d'une  as- 
surance sur  deux  letes  payable 
au  dernier  deces 

Probabilite  quetrun  groupe 
de  m  personnes,  r  personnes 
au  moins  seront  encore  en  vie 
apres  n  annees  

Annuite  payable  aussi  long- 
temps  que  r  personnes  au 
moins  d'un  groupe  de  m  per- 
sonnes seront  encore  en  vie  . 

Annuite  payable  lorsque 
exactement  (/•)  personnes  d'un 
groupe  de  m  individus  sonl  en 
vie,  et  s'eteignant  au  deces  de 
I'une  d'elles 

Assurance  payable  a  la  dis- 
solution du  groupe  des  r  sur- 
vivants  de  wi  individus.     .     . 

Annuite  payable  jusqu'au 
deces  du  dernier  survivant  du 
groupe  ubc,  aussi  longtemps 
que  le  groupe  xij::-  n'esl  pas 
dissous     

Annuite  payable  aussi  long- 
temps  que  le  survivant  du 
groupe  xy:i  est  en  vie  en  meme 
tenq)s  que  le  survivant  du 
groupe  ubc 


V.  Indication  de  Survie. 

Rente    viagere    de    survie 
dont  X  est  le  beneficiaire  .     . 


MAAS 


DORMOY 


COMITE 

DES 
4  COMPAGNIES 

FRANfAISES 


INSTITUTE 

OF 
ACTUARIES 


nP'^ 


''xyz  . . .  (m) 


^xyz'.ubc 


II. 


a 


xyz :  iibc 


R„ 
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MAAS 


nOUMOY 


COMITE 

UES 
i  COMPAGNIES 

PRANPAISCS 


INSTITITE 

OF 

ACTLARIES 


Prime  annuelle  d'une  rente 
de  survie 

Rente  de  survie  au  profit  du 
status  s,  apres  disparition  du 
status  s' 

Assurance  de  survie  d'un 
capital,  dont  le  beneficiaire  est 
le  survivant  du  groupe  xij,  s'il 
survit  a  ^. 

Rente  de  survie  payable  jus- 
qu'au  deces  du  survivant  du 
groupe  abc,  apres  disparition 
du  dernier  survivant  du  grou- 
pe J.-yz- 


VI. 


Indication  de  Tordre 
de  Deces. 


Probabilite  que,  dans  I'es- 
pace  de  n  annees,  x  niourra  le 
premier 

Probabilite  que,  dans  le  cou- 
rant  de  la  ««""^annee,  a:  mourra 
le  premier 

Probabilite  totale  que  x 
mourra  avant  y 

Assurance  payable  au  deces 
de  w,  s'il  meurt  le  (luatrieme, 
el  si  les  deces  se  produisent 
dans  I'ordre  indique  dans  I'in- 
dice 


Rente  de  survie  au  profit 
de  J',  payable  apres  la  dispa- 
rition du  dernier  survivant  du 
groupe  yz,  a  condition  que  z 
meure  le  premier    .... 


Pa 


y\x 


y  - 

^z  :  xy 


^xgz  \c 


'ivjx 


iWxy 


Qi. 


A* 


Pa.b 


(1)  Maas  dcsigiic  une  assurance  de  survie  donl  a  est  beneficiaire  par  P4 
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INSTITUTE 

OF 
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•i2 

1 

VII.  Indication  de  Tordre 

' 

de  Succession. 

1 
1 
j      Assurance  piiyable  an  dect'S 

j  de  la  71''""'  tiHequi  doit  etre 

(lesiijnee  en  succession  apres 

la  tcte  actuellement  en  posses- 

^x  {y)  (J) 

Ao(i)(2)(3)...(n) 

\  sion 

i 

Vin.  Indication  d'un  effet  Tem- 

!                   poraire. 

Probabilite  que,  dans  le  de- 

lai  de  ii  annees,  .r  et  ij  seront 

i  morts  tous  deux 

'/^y 

inffTy 

Annuite  (rente)  lemporaire. 

C„-Q 

„\. 

a^"' 

|,/'.r;  c^lTi 

hI»« 

"'•a 

Assurance  lemporaire   .     . 

p;: 

«p. 

UA-x!  ^xn] 

p 

"C„ 

Capital  differe  (primes  uni- 
que et  annuelle) 

1 

q: 

Q'i ;  p 

V"-  rJ' 

A  nP  n 

^xn  1  >  ^ xn[ 

tl;"V« 

Assurance  mixte  sur  uiie  tete 
(primes  unique  ct  annuelle)    . 

\         •    P   -| 

■^xii  1  '   ^  xn\ 

H^j«  '  wjJa 

Assurance  mixte  sur  deux 
teles  au  dernier  deccs  .     .     . 

^xy  n] 

Prime  annuelle  d'une  assu- 

rance mixle  de  duree  n,   la 

prime  etant  payable  pendant 
n'  annees .     .    " 

7^"ll«') 

n'^xMl 

Rente  lemporaire  de  survie. 

u 

X 

\n(ly\x 

t\^a.  b 

c 
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IX.  Indication  d'un  eflfet  Differe. 

Rente  viagere  differee  de 
n  annees  

Assurance  differee  de  u  an- 
nees     

Prime  annuelle  d'une  rente 
viagere  sur  deux  tetes  avec 
reversion  tolale,  differee  de 
n  annees  ....... 

Rente  viagere  teinporaire  et 
differee     

Assurance  de  survie  differee 


X.  Indication  du  Fractionne- 
ment  de  Tannee. 


Rente  viagere    payable  en 
in  Ibis  par  an 


Rente  viagere  differee  sur 
deux  letes  jusqu'au  dernier 
deces,  paya])le  en  mfois  par  an 


Prime  annuelle  de  Topera- 
tion  precedente 


Assurance  payable  --  d'an 


nee  apres  le  deces  . 


C« 


X" 


X" 


,11  ("0 


P  la- 


!  A' 


»|   xy 


"W, 


"P 
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a 
a 

-a 
a. 

•< 

CS 

XI.  Indication  de  Continuite. 

Annuite  continue.     .     .     . 

X. 

tta: 

K 

Assurance  payable  au  mo- 
ment du  deces,  assurance  con- 
tinue     

A. 

Assurance  mixte  payable  au 
moment  du  deces    .   " .     .     . 

A^^Tl 

XII.  Indication  que  la  quantite 
a  calculer  doit  etre  complete. 

Esperance  complete  de  vie 

{Vie  moin'inic] 

4 

nX>a 

ea 

Esperance  complete  de  vie 
apres  n  annees 

«|4 

Annuite  complete     .     .     . 

4 

XIII.  Indication  du  Fractionne- 
ment  des  primes. 

Prime  annuelle  payable  en 
m  versements  effectues  pen- 
dant Tannee  

pim) 

m 

Valoiu'  do  la  police  lorsque 
la  prime  e.si  fractionnee    .     . 

yc") 
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1 

XIV.  Notation  correspondant 
a  des  primes  annuelles  d'ope- 
rations  fractionnees  ou  con- 

tinues. 

Prime  annuelle  de  I'assu- 

,  ■    1  J, 

ranee  payable— d  anneeapres 

le  deces    

(w)p 

Reserve  de  I'operation  pre- 
cedente    

im)\ 

Prime  annuelle  correspon- 
dant a  I'assurance  continue    . 

<*'P 

Reserve  de  I'operation  pre- 
ced€nte    

(=c)V 

XV,  Indication  de  la  Varia- 

bilite  de  T  operation. 

Valeur  d'une  annuite  com- 

mencanl  par  1,  et  auginentant 
de  1,  cliaque  annee.     .     .     . 

Y 

(I«) 

ble 

Y 

(Vfl) 

Valeur  d'une  assurance  com- 

mencant  par  1 ,  et  augmentant 
de  1  cbaque  annee  .... 

(lA) 

V.aleur  d'une  assurance  va- 
riable   

Y 

(vA) 

Valeur  d'une  annuite  crois- 
sante  temporaire     .... 

Y 

(i«).r;n 

' 
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Yaleur  d'une  annuite  varia- 
ble teraporaire 

Assurance  croissanle  tem- 
poraire     

Assurance  variable  tenipo- 
raire   

Annuite  viagere  croissant 
pendant  h  annees    .... 

Annuite  viagere  variable  pen- 
dant /(  annees 

Assurance  pour  la  vie  en- 
liere  croissant  pendant  n  an- 
nees     

Assurance  pour  la  vie  en- 
tiere  variable  pendant  //  an- 
nees   ....... 


(va)^;ri 

(IA),;n 
(vA)^;^ 

(v,7i«)x 

(v,^A), 


!"f  f  I  M'  ISRAEL  C.  PIERSON. 

Me  ie ) 


Question  i.  —  The  Necessity  of  a  Universal  Notation. 


REPORT  OF  Ml  ISRAEL  C.  PIERSON. 

Ph.  D.Cor.memb.  I.A.F. ,  Actuary  of  the  u  Washington  Life  Insurance  Company  », 
Secretary  of  the  Actuarial  Society  of  America,  New- York. 


The  Council  of  the  Actuarial  Society  of  America  requested  me  to 
prepare  a  brief  article  on  the  subject  of  «  The  Arrangement  of  the 
Commutation  Columns  » .  This  topic  comes  naturally  under  the  head 
of  one  of  the  questions  in  the  programme  which  the  Committee  of 
Organization  of  the  International  Congress  of  Actuaries  presented  for 
the  consideration  of  the  members  of  the  Congress  :  «  La  necessite 
d'une  notation  universelle  ». 

Doubtless  all  will  agree  that  it  is  extremely  desirable  to  have  a  uni- 
versal system  of  notation,  to  be  employed  in  the  actuarial  profession, 
and  to  be  used  by  the  several  Institutes  and  Societies  in  their  text- 
books, journals  and  publications.  That  it  is  needed  does  not  require 
any  argument,  although  there  may  be  a  difference  of  opinion  or  choice 
as  to  the  significance  of  certain  symbols  and  the  manner  of  employing 
them.  Under  this  division  of  the  subjects  for  discussion  it  seems  veiy 
important  to  consider  the  proper  position  of  the  numbers  in  the  N  and 
S  columns  of  the  Commutation  Columns.  There  are  two  systems  in 
general  use  : 

I  St,  that  of  Dr.  William  Farr,  in  which 

D,  =  v%. 

N^=-  D^-f  D^  +  ,  +  D^  +  2  +  etc. 

Sx=N. +  N.  +  .  +  N,,  +  ,  +  etc. 

M,=  C^  +  C^+,  +  C^  +  2  +  etc. 
Rx  =  M,r  +  M^4,  -f  IVI^  +  2  +  etc. 

sometimes  called  the  initial  form. 


Question  i.  —  De  la  mcessite  d'line  notation  tiniverselle. 


NOTE  DE  M.  ISRAEL  C.  PIERSON. 

Ph.  D.  Membrc  correspondant  I.A.F.,  Actuaire  de  la  ((Washington  Life  Insurance 
Company  «,  Secretaire  deY  Actuarial  Society  of  America,  New-York. 


Le  Conseil  de  V Actuarial  Society  of  America  m'a  demande  de  preparer 
une  note  sur  la  maniere  d'etablir  les  colonnes  de  commutation.  Ce 
sujet  se  rattache  directement  a  Tune  des  questions  du  programme  du 
Gongres  international  d'actuaires  :  «  La  necessite  d'une  notation 
universelle  ». 


Sans  aucun  doute,  chacun  reconnaitra  qu'il  est  hautement  desirable 
qu'un  systeme  de  notation  universel  soit  employe  par  les  actuaires  et 
par  les  differents  instituts  dans  leurs  traites,  journaux  et  publications. 

II  n'est  pas  necessaire  d'en  demontrer  le  besoin,  quoiqu'il  puisse 
exister  des  divergences  d'opinion  ou  de  choix  quant  a  la  signification 
de  certains  symboles  et  a  la  maniere  de  les  employer 

La  question  ainsi  divisee,  il  parait  tres  important  d'examiner  la 
veritable  signification  des  nombres  qui  figurent  dans  les  colonnes 
N  et  S  de  commutation. 

Deux  systemes  sont  generalement  en  usage  : 

Le  premier,  celui  du  D^  William  Farr,  dans  lequel 

N,=  D^+D.,+  ,  +  D,  +  ,  +  etc. 
S.=  N.+  N.  +  .  +  N.  +  ,  +  etc. 

M^=  C,  +  C,  +  ,  +  C,  +  .  +  etc. 
R,  =  M,  +  M,  +  ,  +  M.  +  .  +  etc 

parfois  appele  forme  initiale. 


6o  NOTE    OF    M^    ISRAEL    C.    PIERSON. 

2d,  that  of  Mr.  Griffith  Davies  : 

N,=  D,  +  ,4-D,  +  ,+  D,  +  5  +  etc. 
5.  =/^.  +  iVx  +  ,  +  ^.  +  .4-etc. 

M,=  C,  +  C,  + ,  +  C^  +  ,  +  etc. 
Rx  =  M^  +  M.,  +  ,  4-  M^  +  2  +  etc. 

sometimes  called  the  terminal  form. 

The  difference  between  the  two  systems  is  apparent  at  once  on 
inspection. 

The  actuarial  world  is  greath'  indebted  to  Frederick  Hendriks, 
Esq.,  for  his  «  Memoir  of  the  Early  Histor}^  of  Auxiliary  Tables  for 
the  Computation  of  Life  Contingencies  »,  the  first  article  of  the  first 
volume  of  the  Journal  of  the  «  Institute  of  Actuaries  ».  He  has  given 
a  record  of  the  invention  of  the  Commutation  method  made  by  two 
men  independently,  in  separate  countries,  but  nearly  simultaneousl)'^ ; 
the  first,  Johann  Nicolaus  Tetens,  a  Dano  German  «  highly  educated 
professor  of  mathematics  »;  the  second,  George  Barrett,  an  English 
«  self-educated  country  farmer  » .  The  work  of  Tetens  was  published 
in  1785.  (*)  Barrett's  first  conception  of  his  S3^stem  occurred  in  1786  as 
an  independent  discover}-,  for  it  appears  that  although  Barrett  did 
not  make  public  his  method  until  181 1,  he  had  been  working  at  it  for 
twenty-five  years.  Tetens  based  his  first  «  auxiliary  columns  »  upon 
the  number  living  at  each  age,  and  made 

Cx  =  vH^,  and  £x  =  C^  +  C^  + 1  +  C,,  +  2  +  etc. 

Barrett  based  his  two  columns  also  on  the  number  living  at  each  age, 
and  made  A^  =  /j,  (i— |-  i)"""^-  and  5^.  =  A^-\-  A^  +  i  +  ^r-2  +  etc. 

In  the  two  cases  the  methods  are  different,  but  the  ideas  and 
mathematical  principles  are  the  same. 

Mr.  Griffith  Davies  extended  and  increased  the  utilit}-  of  the  Com- 
mutation Columns,  but  he  changed  the  method  of  the  formation  of 


(')  Correspondence  between  :Mr.  George  Barrett  and  Mr.  Francis  Baily,  Pro- 
fessor De  Morgan,  J.  I.  A.  iv.,  i85. 
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Le  second,  de  M.  Griffith  Davies  : 

D,  =  vn,. 

N,  ==  D,  +  ,  +  D,  +  ,  +  D,  +  5  +  etc. 

5.  =iV,+  iV,.,.  +  /V,^,  +  etc. 

M,=  C.  +  C,+  ,  +  C,  +  .  +  etc. 
R.  =  M.  +  M,.,,4-  M,  +  .-|-etc. 

parfois  appele  ioxme  finale . 

La  difference  entre  les  deux  systemes  saute  aux  yeux.  La  science 
actuarielle  est  grandement  redevable  a  Frederick  Hendriks  pour  son 
«  Memoire  sur  I'histoire  primitive  des  tables  auxiliaires  pour  le  calcul 
des  operations  viageres  »  ;  c'est  le  premier  article  du  premier  volume 
du  journal  de  V Institute  of  Actuayies.  II  a  donne  I'histoire  de  I'invention 
de  la  methode  de  commutation,  decouverte  par  deux  hommes  n'ayant 
entre  eux  aucune  relation,  dans  des  pays  differents,  mais  a  peu  pres 
simultanement;  le  premier,  Jean-Nicolas  Tetens,  un  Danoisallemand, 
professeur  de  mathematiques  de  haute  valeur;  le  second,  George 
Barett,  un  fermier  anglais  qui  s'instruisit  seul.  L'oeuvre  de  Tetens 
futpublieeen  1785.  Barrett  (i)  eut  la  premiere  conception  de  son 
systeme  en  1786,  comme  une  decouverte  independante,  car  il  semble 
que,  bien  que  Barett  ne  rendit  pas  sa  methode  publique  avant  181 1, 
il  y  avait  travaille  depuis  vingt-cinq  ans. 

Tetens  basait  ses  premieres  colonnes  auxiliaires  sur  le  nombre  des 
vivants  a  chaque  age  et  posait 

C^  =  vH^  et  £^  =  C^  +  C^  + ,  4-  C^  +  '2  +  etc. 

Barrett  basait  aussi  ses  deux  colonnes  sur  le  nombre  des  vivants  a 
chaque  age  et  faisait 

A,  =  /.(!  +  i)"-"  et  B,  =  .4,  +  ^,^,  +  A,^^  +  etc. 

Dans  les  deux  cas,  les  methodes  sont  differentes,  mais  les  idees  et 
les  principes  mathematiques  sont  les  memes. 

M.  Griffith  Davies  etendit  et  accrut  I'utilite  des  colonnes  de 
commutation,  mais  il  changea  la  methode  de  formation  de  la  seconde 


(ij  Correspondance  entre  M.  George  Barrett  et  M.  Francis  Daily,  professeur 
De  Morgan    J.  I.  A.  IV,  p.  i85. 
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the  second  column.  Exacth^  why  he  made  the  change  does  not  clearly 
appear.  It  has  been  suggested  that  he  did  it  to  make  the  values  of  «  a  » 
symmetrical. 

Dr.  Wm.  Farr  in  his  English  Life  Tables,  and  Mr.  David 
Chisholm  in  his  w^orks,  restored  the  arrangement  of  the  Commutation 
Columns  to  the  initial  form  as  devised  by  the  two  independent 
inventors  : 

•ietkn's  system       Barrett's  system         davtes"  system  farr's  system 


C.  ^.  D,  D, 


=  I  +  rt" 


In  i8go  it  was  resolved  by  the  Actuarial  Society  of  America  to 
adopt  the  symbols  of  the  Text-book  of  the  Institute  of  Actuaries, 
with  the  exception  that  the  letters  denoting  Commutation  Columns, 
according  to  the  system  of  Dr.  Farr,  customarily  followed  by  Ame- 
rican actuaries,  be  printed  in  full-face  type;  and  to  make  the  additions 
noted  below. 


,  d.r  C,,.  Ir       .         I      .        .  Dr  o  C  •  A 

kj.  =  :j =  p- ;     Uj.  =  ( I  -]-  1  >  =^  fv ;     -J  =  v5um  msured. 


K  =  Cost  of  insurance  ^  q  (5  —  V);  11  =  Single  premium  (alter 
native  for  J). 

The  gothic  letters,  D,  N,  etc.,  were  selected  to  make  it  evident  at 
sight  what  they  stand  for  respectively,  as  distinguished  from  the 
Roman  letters,  D,  N,  etc.,  or  the  Italic  letters  D,  N,  etc.,  which  are 
used  in  the  system  of  Mr,  Griffith  Davies. 

D,  =  v%;  N,  =  D,  +  D,+  .  -h  etc. ;  S,  =  N,  +  N,  +  ,  +  etc. 
C,=-  ^^■^^  V,;  M,  =  C,  +  C,+  ,  -f-  etc.;  R^  =  M,  +  M,.  +  ,  +  etc. 

As  has  been  remarked  by  the  author  of  the  Institute  of  Actuaries 
Text-book,  Part  II  ,  in  the  practical  application  of  the  science  of  life 
contingencies  premiums  (which  are  annuities  due,  a  i  -{-  a  »)  are  of 
much  more  frequent  occurrence  than  annuities  (i  a  n. 

Statistics  extracted  from  latest  published  reports,  so  far  as  they  are 
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colonne.  On  ne  voit  pas  clairement  la  vraie  raison  pour  laquelle  il 
fit  ce  changement.  On  a  pense  qu'il  le  fit  pour  rendre  symetriques  les 
valeurs  de  a. 

Le  Dr  William  Farr,  dansses  Tables  anglaises  de  mortalite  (English 
life  Tables),  et  M.  David  Chisholm,  dans  ses  travaux,  retablirent  la 
disposition  des  colonnes  de  commutation  telle  qu'elle  fut  imaginee 
par  les  deux  inventeurs. 

SYSrfeME  DE  TETENS      SYSTEME  DE  BARRETT      SYSTEME  DE  DA  VIES  SYSTEMS  DE  FARR 

^        ^        ^-        =        ^:[±:zl        =         N  ^  _  ,    I    ^ 
C,  J,  D,  D,  '^    "■ 

En  1890,  V  Actuarial  Society  of  America  pvit  la.  resolution  d'adopter 
les  symboles  du  Text-Book  de  V  Institute  of  Actuaries,  avec  cette  restric- 
tion que  les  lettres  representant  les  colonnes  de  commutation, 
d'apres  le  systeme  du  Dr  Farr,  d'ordinaire  employees  par  les 
actuaires  Americains,  seraient  imprimees  en  caracteres  gras,  et  avec 
les  additions  notees  ci-dessous  : 

k^  =  -^-  =  — ^ ;  u,  =  -^  (I  +  i)  =  Y^^  ■'  -^  =  somme  assuree. 

K  =  prix  d'une  assurance  =  q  (5  —  ]/);  n  =  prime  unique 
(s'einploie  indifferemment  avec  .4). 

Les  lettres  antiques  D,  N,  etc.,  furent  choisies  pour  rendre  evident 
a  la  vue  ce  qu'elles  representent  respectivement  et  les  distinguer  des 
lettres  romaines  D,  N,  etc.,  et  des  lettres  italiques  D,  N,  etc,  qui 
sont  employees  dans  le  systeme  de  M.  Griffith  Davies. 

0,  =  v-l,;  N,  =  D,+  D,r  +  ,  +  etc.;  S,  =  N,  +  N,  +  ,  +  etc. 
C,  =  v^^  '4;  M,  =  C,  -f  C,+  ,  +  etc. ;  R,  =  M,,  +  M.,^,,  -f  etc. 

Comme  I'a  fait  remarquer  I'auteur  du  Text-Book  de  V Institute  of 
Actuaries  de  Londres,  11^  partie,  dans  I'application  pratique  de  la 
science  des  operations  viageres,  les  primes  (qui  sont  des  annuites 
payables  d'avance,  .i  -|-  a)  sont  d'un  emploi  beaucoup  plus  frequent 
que  les  annuites  a. 

Les  statistiques  extraites  des  derniers  rapports  publics,  pour  autant 
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available,  exhibit  the  comparative  relations  between  the  financial 
transactions  in  life  insurance  and  in  annuities  during  the  last 
year  : 

COMPANIES.  RECEIPTS   FOR   PREMIUMS  PAYMENTS  FOR 

ON  LIFE  INSURANCE.  ANNUITIES. 

*United  States $  180,334,000  $  2, 335, 000 

Canada 5,85o,ooo  39,000 

Great  Britain 83,ii5,ooo  6,403,000 

Continent   of    Europe,     excepting 

France 73,181,000  4,321,000 

In  the  United  States  the  life  insurance  companies  are  obliged  to 
return  to  the  insurance  commissioners  of  the  several  States,  annually, 
on  December  3ist,  a  detailed  report  of  receipts,  disbursements,  assets 
and  liabilities.  Some  of  the  commissioners  require  the  data  of  all  the 
insurance  and  annuity  contracts  oustanding,  and  make  a  valuation 
of  these  liabilities.  The  Insurance  Commissioner  of  the  State  of  Mas- 
sachusetts, to  whose  department  the  largest  number  of  such  reports 
is  made,  says  that  to  make  valuations  of  the  policies  of  the  companies 
it  is  necessary  to  use  about  seven  hundred  different  formulae  for  the 
varying  forms  of  insurance,  and  about  twenty-five  different  formulae 
for  the  several  annuity  forms. 

In  a  single  case,  the  New  York  Life  Insurance  Company,  which 
has  outstanding  a  larger  number  of  annuity  contracts  than  all  the 
other  American  companies  together,  the  number  of  varying  formulae 
employed  for  computing  premiums  and  reserves  on  insurances  is 
260,  while  of  annuity  formulas  there  are  twelve  different  varieties. 

The  statistics  and  statements  which  have  just  been  given  exhibit 
these  ratios  : 

LIFE   INSURANCE   RELATIVE   TO   ANNUITY   TRANSACTIONS    : 
COMPANIES. 

United  States 77  to  i 

Canada i5o  to  i 

Great  Britain i3  to  i 

Continent  of  Europe,  excepting  France.  17  to  r 


0  December  3ist,  1894.  Companies  of  the  United  States,  Assets.  ^  1,060,000,000. 
Amount  of  Insurance  in  force,  ,$  4,660,000,000. 
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qu'on  puisse  s'}-  fier,  donnent  les  relations  entre  les  chiffres  d'affaires 
en  assurances  sur  la  vie  et  en  rentes  viageres  pendant  I'annee  ecoulee. 


COMrAGNIliS. 


Etats-Unis  (i) 

Canada 

Angleterre 

Europe  (la  France  exceptee) 


MONTANT  DES  PRIMtS  RECLES 
POUR  I>ES  ASSURANCES  S-UR  LA  VIE. 

$      180.334.000 

5.85o.ooo 
83.ii5.ooo 
73.181.000 


PAVEMENTS 
POUR    RENTE?. 

^      2.335.000 

3g.ooo 
6.403.000 
4.521  000 


Aux  Etats-Unis,  les  compagnies  d'assurances  sur  la  vie  doivent 
fournir aux  commissaires  d'assurances  des  divers  Etats,  au  3 1  decembre 
de  chaque  annee,  un  etat  detailledes  recettes,  depenses,  actil  et  passif. 
Plusieurs  de  ces  commissaires  exigent  la  date  de  souscription  de  tons 
les  contrats  d'assurance  et  de  rentes  en  cours  et  font  revaluation  des 
engagements  de  la  compagnie.  Le  commissaire  d'assurances  de 
I'Etat  de  Massachusetts,  au  departement  duquel  est  remis  le  plus 
grand  nombre  de  ces  rapports,  dit  que  pour  faire  les  evaluations  des 
polices  des  compagnies,  il  est  necessaire  d'emplo5'er  environ 
700  formules  differentes  pour  les  difte rentes  formes  d'assurances  et 
environ  25  formules  pour  les  differentes  especes  de  rentes. 

Dans  un  seul  cas,  a  la  Neiv-Yovk,  qui  a  un  plus  grand  nombre  de 
contrats  de  rente  que  toutes  les  autres  compagnies^  americaines 
reunies,  le  nombre  des  formules  differentes  pour  calculer  les  primes 
et  les  reserves  des  assurances  est  de  260,  tandis  qu'il  n'}'  a  que 
12  varietes  differentes  de  formules  d'annuites. 

Les  statistiques  et  les  documents  qui  viennent  d'etre  publics 
donnent  ces  proportions  : 

RAPPORT  UU  CHIFFRE  DhS  CAPITAU.X  ASSURES  EN  CAS  DE  DECES  A  CELUI  DES  RENTES  VIAGERES. 

Compagnies  des  Etats-Unis 77  contre  i 

»             du  Canada i5o       »       i 

»             de  la  Grande-Bretagne  ....  i3        »       i 

»             Europeennes,  sauf  la  France    .      .  17        »       i 


(1)  Au  3i  decembre  1S94.  Actif  des  compagnies  des  Etats-Unis  $  1.060.000.000  ; 
capitaux  assures  g  j.GCo.ooo.ooo. 

5 
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LIFE  INSURANCE  RELATIVE  TO  ANNUITY  FORMULA  USED   : 

State  of  Massachusetts 28  to   i 

New  York  Life  Insurance  Company    .       22  to  i 

The  Initial  or  Farr  Sy:=tem  has  been  used  in  America  in  all  the  Life 
Insurance  publications  containing  Commutation  Columns  and 
formulae,  and  in  all  the  manuscript  work  in  the  offices,  although  the 
Gothic  letters  have  not  been  employed  until  within  a  few  years.  The 
principal  works  are  mentioned  in  Notes  A. 

Mr.  George  King,  in  the  Institute  of  Actuaries  Text-book,  says  : 
(*)  (i  Since,  in  the  practical  application  of  the  science  of  life  contin- 
gencies, premiums  are  of  much  more  frequent  occurrence  than 
annuities,  Davies'  alteration  in  the  summation  of  the  columns  has 
the  effect  of  destroying  the  symmetr}'  of  the  great  majority  of  the  for- 
mulas, and  is  therefore  of  doubtful  benefit.  »  With  this  opinion  many 
other  eminent  English  actuaries  agree.  See  Notes  B. 

It  is  evident  : 

1st.  That  the  prevailing  occasions  on  which  the  Commutation 
Tables  are  employed  are  those  for  computations  to  ascertain  the  pre- 
miums required  for  life  contingencies,  annuities  due.  These  compu- 
tations are  made  simply  and  symmetrically  if  the  second  column  is 
constructed  according  to  the  initial  form. 

2d.  That  the  general  opinion  is  that  the  summation  of  the  second 
column  of  the  Commutation  Tables,  as  made  originally  b}'  Tetens 
and  Barrett  and  restored  by  Farr,  is  the  natural  one  and  is  mathema- 
ticalty  correct. 

But  the  Davies'  or  terminal  form  is  used  generally  b}-  actuaries 
outside  of  the  United  States,  and  is  the  rule  for  the  Journal  of  the 
Institute  of  Actuaries. 

Mr.  King  saj's  that  «  as  Davies"  method  of  summation  has  been 
almost  universally  adopted  we  shall  accept  it  »  for  the  Text-book. 

The  Actuarial  Society  of  America  has  adopted  the  Notation  of  the 
Institute  of  Actuaries,  having  added  somewhat  to  it  They  are  prepa- 
red to  agree  to  an  improvement  or  extension  of  this  system  in  an}^ 
way  that  may  be  thought  best,  but  at  the  present  time  recommend  the 


(')  Institute  of  Actuaries  Text-book,  p.  109. 
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RAPPORT  DU  NOMRRE  DES  DIVERSES  COMBINAISONS  QUE  PERMKT  L'ASSURANCE  SUR  LA  VIE 
A  CELUI  DES  RENTES  VIAGliRES. 

Etat  de  Massachusetts 28  centre  i 

Compagnie  d'assurances  La  New-YorL-  .     22        »       i 

En  Amerique,  dans  toutes  les  publications  traitant  de  I'assurance 
sur  la  vie  et  contenant  des  colonnes  de  commutation  ou  des  formules 
dans  tous  les  travaux  manuscrits  des  compagnies,  c'est  la  forme 
initiale  ou  systeme  de  Farr  qui  a  ete  employee,  bien  que  les  lettres 
antiques  ne  soient  employees  que  depuis  quelques  annees.  Ces  prin- 
cipaux  ouvrages  sont  mentionnes  dans  la  note  A. 

M.  George  King,  dans  le  Text-Book  de  V Institute  of  Actuaries,  dit  : 
«  Puisque  dans  les  applications  pratiques  de  la  science  des  operations 
«  viageres,  on  rencontre  bien  plus  souvent  des  primes  que  des 
«  annuites,  le  changement  de  Davies  dans  la  fa^on  de  sommer  les 
«  colonnes  a  pour  effet  de  detruire  la  symetrie  de  la  plupart  des 
((  formules  etpresente  done  un  avantage  douteux  (i).  »  Cette  opinion 
est  partagee  par  d'autres  eminents  actuaires  anglais.  Voyez  note  B. 

II  est  evident  : 

1°  Que  les  cas  les  plus  nombreux  dans  lesquels  les  tables  de 
commutation  sont  employees  sont  ceux  ou  il  faut  determiner  des 
primes  pour  les  operations  viageres,  annuites  payables  d'avance.  Ces 
calculs  sont  faits  simplement  et  symetriquement  si  la  seconde  colonne 
est  construite  d'apres  la  forme  initiale; 

2"  Que  I'opinion  gcnerale  est  que  la  sommation  de  la  seconde 
colonne  des  Tables  de  commutation  faite  d'apres  la  forme  de  Tetens 
et  de  Barrett  transformee  par  Farr,  est  la  forme  naturelle  et  mathema- 
tiquement  exacte. 

Mais  la  forme  de  Davies  ou  finale  est  generalement  employee  par 
les  actuaires  des  autres  pays  que  ceux  des  Etats-Unis,  et  c'est  la  regie 
pour  le  journal  de  V Institut  des  Actuaires  de  Londres. 

M  King  dit  que  «  pviisque  la  methode  de  sommation  de  Davies  a 
ete  universellement  adoptee,  nous  I'accepterons  pour  le  Text-Book  ». 

U Actuarial  Society  of  America  a  adopte  la  notation  de  VInstitute  of 
Actuaries,  avec  quelques  additions.  Elle  est  disposee  a  accepter  un 
perfectionnement  ou  vine  extension  de  ce  systeme  dans  le  sens  qui 
sera  juge  le  meilleur,  mais  recommande  pour  le  moment  d'accepter 

(i)  Text-Book  de  Y Institute  of  Actuaries,  p.  109. 
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acceptance  of  this  system  with  the  addition  of  symbols  for  the  niitial 
form  of  the  Commutation  Columns. 

It  is  proposed  to  distinguish  the  Commutation  Columns  of  the  Farr 
or  initial  system  by  the  Gothic  letters,  D,  N,  etc.,  and  those  of  the 
Davies  or  terminal  sj^stem  by  the  Roman  or  Italic  letters,  D,  N,  etc. 
Then  D.,  =  D^  ;  N^  =  N^  _ ,  etc. 

It  is  advisable  to  secure  a  system  which  will  not  inconveniently 
disturb  existing  tables,  formulae  and  custom. 

Dr.  Thomas  B.  Sprague,  in  connection  with  his  select  tables, 
proposes  to  adopt  the  initial  form,  and  suggests  an  open  letter, 
e.g.,  -M,  to  .indicate  the  numbers  in  that  column.  His  suggestion 
meets  with  general  approval,  but  since  the  Gothic  letter  N,  etc.,  is 
more  easily  obtained  in  type  and  is  more  easily  written  than  the  open 
letter  l^l,  etc  ,  it  seems  best  to  use  the  Gothic  letter. 

Tills  important  question,  «  the  necessity  of  a  universal  notation  », 
has  been  brought  forward  very  opportunely  by  the  Committee  of 
Organization.  It  is  to  be  hoped  that  a  system  will  be  approved  by 
this  Congress,  or  in  the  near  future,  which  general  opinion,  custom 
and  experience  show  to  be  the  best  to  be  used  in  practice,  and  to  be 
employed  in  the  future  in  publications  in  the  field  of  the  science  of 
life  insurance,  whatever  the  language  may  be. 


Notes  A. 

Massachusetts  Reports  on  Life  Insurance,  iSSg-iSSS.  Mr  Elizur  Wright, 
i865. 

New  York  Insurance  Department  Reports,  1864-1868. 

Vahiation  Tables  published  by  the  New  York  Insurance  Department. 

Agents'  Monetary,  Life  and  Valuation  Tables,  by  David  Parks  Fackler, 
A.  M.,  Ex-President  of  the  Actuarial  Society  of  America,  70  pages.  Insurance 
Monitor,  N.  Y.,  1870. 

Pr'.nciples  and  Practice  of  Life  Insurance,  by  M""  Nathan  Willey.  First  edition 
published  in  1872.  The  sixth  edition,  413  pages,  prepared  in  1892,  by  two  members 
of  the  Actuarial  Society  of  America.  New  text  by  Mr.  Henry  Worthington  Smith, 
A.M.,LL.B.  All  tables  revised,  with  the  cooperation  of  Mr.  John  Tatlock, 
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ce  systeme  avec  I'addition  des  symboles  de  la  forme  initiale  des 
colonnes  de  commutation.  On  propose  de  designer  les  colonnes  de 
commutation  du  systeme  initial  ou  de  Farr  par  les  lettres  antiques 
D,  N,  etc.,  et  celles  du  systeme  final  par  les  lettres  romaines  ou 
italiques  D,  N.  Alors  D^  =  D^;  N^,.  =  N^_i,  etc. 

II  est  opportun  d'adopter  un  systeme  qui  ne  presente  point  cet 
inconvenient  de  rendre  difficile  I'emploi  des  Tables  existantes  et  des 
formules  et  de  modifier  les  usages.  M.  le  D^  Thomas  B.  Sprague  a 
propose,  pour  ses  Tables  «  select  »  d'adopter  la  forme  initiale  et 
propose  une  lettre  en  blanc  I"!  pour  indiquer  les  nombres  dc  cette 
colonne.  Sa  proposition  rencontre  I'approbation  generale,  mais 
puisque  les  lettres  antiques  N,  etc.,  sont  plus  faciles  a  imprimer  et 
s'ecrivent  plus  facilement  que  les  lettres  Tl ,  il  semble  qu'il  serait 
preferable  d'emplo5'er  les  lettres  antiques. 

Cette  importante  question  «  De  la  necessite  d'une  notation  univer- 
selle  »  a  ete  presentee  a  un  moment  tres  opportun  par  le  Comite 
d'organisation.  II  faut  esperer  que  ce  Congres,  ou  le  plus  prochain, 
approuvera  un  systeme  que  I'opinion  generale,  I'usage  et  I'experience 
montrent  comme  le  plus  pratique  et  le  meilleur  a  employer  dans  les 
publications  futures,  dans  le  champ  de  la  science  des  operations 
viageres,  quelle  que  soit  la  langue  dans  laquelle  elles  seront  ecrites. 
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System  and  Tables  of  Life  Insurance  :  a  treatise  developed  from  the  experience 
and  records  of  thirty  American  Life  Offices,  under  the  direction  of  a  committee  of 
Actuaries,  among  whom  were  Messrs.  Scheppard  Homans,  George  W.  Phillips, 
D.  Parks  Fackler,  Emory  Mc  Clintock,  Wm.  D.  Whiting,  Charlton  T.  Lewis  and 
James  Weir  Mason,  members  of  the  Actuarial  Society  of  America.  By  Levi 
W.  Meech,  actuary  in  charge.  55i  pages.  Published  in  1881. 

Experience  of  the  Washington  Life  Insurance  Company.  Published  in  1889. 

Papers  and  Transactions  of  the  Actuarial  Society  of  America. 


Notes  B. 

Mr.  Griffith  Davies,  to  whom  science  owes  improved  adaptations  of  Barrett's 
method,  committed  one  mistake,  which  has  led  to  confusion;  he  raised  the  number 
in  columns  N  and  S  one  place,  and  thus  adopted  an  anomalous  arrangement  of  the 
columns  of  the  same  table.  Entertaining  the  highest  respect  for  Griffith  Davies,  and 
desirous  to  retain  his  forms,  I  had  to  choose  between  the  alternative  of  perpetua- 
ting his  fortuitousderangement  of  the  natural  order  of  the  columns,  to  the  confusion 
of  future  students  or  of  embarrassing  by  change  of  symbols  those  who  had  already 
grown  accustomed  to  the  derangement.  But  I  decided  in  favor  of  the  natural  arran- 
gement of  the  columns,  which  has  been  ever  since  adhered  to,  and  found  to  work 
satisfactorily,  and  I  retained  the  letters  N  and  S.  —  See  pp.  cxix.  and  cxx.. 
English  Life  Tables,  Dr.  Wm.  Farr. 

It  is  difficult  to  conceive  the  amount  of  confusion  which  is  avoided  by  taking 
Nj;  —  Dx  -f  Dx  +  1  .  •  •    precisely  as  M  c  =  Cx  +  Cx  4  1 ;  and  also  by  taking 

N 

cix  =  —^  ,  which  Professor  De  Morgan  calls  «  an  annuity  due  ».  —  English  Life 

Dx 
Table,  p.  iSy. 

Mr.  Davies,  in  his  D  and  N  columns,  preferred  to  shift  the  latter  one  line  down- 
wards, so  that  his  Nx  always  corresponds  with  Dx  -  1  or  Nx  +  1  with  Dx-  No  reason 
can  be  assigned  fort  this  arbitrary  change,  unless  it  be,  that  he  wished  the  expression 

for  finding  an  annuity  to  be  alwaj's  — '■ ,  and  not,  as  it  properly  ought  to  be, 

Dx 

N    -I- 1 

— .  —  H.  Fillipowski,   Editor  of  «  The  Doctrine  of  Life  Annuities  and  Assu- 

Dx 
ranees,  etc.,  by  Francis  Baily.  » 

Although  the  N  are  here  stated  according  to  Jones'  arrangement  of  the  column, 
I  greatly  prefer  to  use  those  of  Mr.  Chisholm.      Joshua  Milne,  J.  I.  A.  viii.,  p.  118. 

Which  of  these  two  systems  is  the  better?  By  mathematical  analogy,  no  doubt, 
the  initial  system  would  be  preferred Again,  for  the  computer's  conve- 
nience, I  should  also  be  inclined  to  prefer  the  initial  system,  on  the  principle  that 
in  life  assurance  which  much  exceeds  annuity  business  in  amount,  the  annuity  due 
a  premium  is  of  more  importance  than  the  simple  annuity.  —  Prof.  De 
Morgan  J.  I.  A.  x.    ])p.  304,  3o5. 
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System  and  Tables  of  Life  Insurance  :  a  treatise  developed  from  the  experience 
and  records  of  thirty  American  Life  Offices,  under  the  direction  of  a  committee  of 
Actuaries,  amon<^  whom  were  Messrs.  Sheppard  Romans,  George  W.  Phillips, 
D.  Parks  Fackler,  Emory  McClintock,  Wm.  D.  Whiting,  Charlton  T.  Lewis  and 
James  Weir  Mason,  members  of  the  Actuarial  Society  of  America.  By  Levi 
W.  Meech,  actuary  in  charge.  55i  pages.  Published  in  1881. 

E.xperience  of  the  Washington  Life  Insurance  Company.  Published  in   1S89. 

Papers  and  Transactions  of  the  Actuarial  Society  of  America. 


Notes  B. 

M.  Griffith  Davies,  a  qui  la  science  est  redevable  de  I'amelioration  de  la  methode 
de  Barrett,  a  commis  une  erreur,  qui  a  conduit  a  une  confusion;  il  a  eleve  les 
nombres  des  colonnes  A'  et  S  d'un  rang,etaainsi  adopte  un  arrangement  anormal 
des  colonnes  de  la  meme  table.  Professant  le  plus  grand  respect  pour  Griffith 
Davies,  et  desircux  de  conserver  la  forme  adoptee  par  lui,  j'avais  a  choisir  entre 
ces  alternatives,  ou  perpetuer  le  derangement  fortuit  qu'il  avait  introduit  dans 
I'ordre  naturel  des  colonnes,  ce  qui  donnerait  pour  les  etudiants  futurs  matiere  a 
confusion ;  ou  bien  embarrasser  par  le  changement  des  symboles  ceux  qui  sont  deja 
accoutumes  a  ce  derangement.  Mais  je  me  suis  decide  en  faveur  de  1' arrangement 
naturel  des  colonnes,  qui  a  depuis  toujours  ete  adopte  et  dont  les  resultats  ont  ete 
trouves  satisfaisants;  j'ai  done  conserve  les  lettres  A'  et  S.  (Voy.  p.  cxix  et  cxx, 
English  life  Tables,  Dr  William  Farr.) 

II  est  difficile  de  concevoir  le  degre  de  confusion  evite  par  I'emploi  de 
Nx  =  Dx  +  Dx  4  i  +  .  .  .  ,  analogue  a  Mx  =  Cj;  +  Cx  4  1  +  -  .  .  ,  et  aussi  par 

Nr 

I'emploi  de  ax  =  "pr  que  le  professeur  De  Morgan  appelle  une  annuite  payable 
Dx 

d'avance.  English  life  Table,  p.  iSy. 

M.  Davies,  dans  ses  colonnes  D  et  N,  a  prefere  descendre  les  jsj  d'une-ligne,  de 

telle  facon  que  son  Nx  est  en  regard  de  Dx  -  i  ou  Nx  +  t  en  regard  de  Dx-  Aucune 

raise  n  ne  peut  etre  invoquee  pour  legitimer  ce  changement  arbitraire.a  moins  qu'il 

n'ait  voulu  que  I'expression  de  1' annuite  soit  toujours  -r^ ,  et  non,  comme  cela  doit 

Dx 

Nr4-  I 

etre  reellement,  — ^— — .  —  H.  Fillipowski,  cditeur  de  «  The  Doctrine  of  life  annui- 
Dx 

ties  and  Assurances,  etc.  »,  par  Francis  Baily. 

Quoique  les  N  soient  ici  disposes  d'apres  I'arrangement  des  colonnes  de  Jones,  je 

prefere  de  beaucoup  employer  ceux  de  'M.  Chisholm.  —  Joshua  Milne,  J.  LA.  viii, 

p.  118. 

De  ces  deux  systemes,  quel  est  lemeilleur?  Par  analogic  mathematique,  sans 

aucun  doute,  le  systeme  initial  doit  etre  prefere.  Deplus,  pour  la  facilite  du  calcu- 

latcur,  je  serais  egalement  porte  pour  le  systeme  initial,  car  comme  le  chifif're  des 

assurances  sur  la  vie  depasse  de  beaucoup  le  chiffre  des  rentes,  la  prime,  annuite 

payable  d'avance,  est  plus  importante  que  I'annuite  ordinaire.  (Prof.  De  Morgan, 

J.  I.  A.  X.,  pp.  304,  3o5.) 


Question  2.  —  Des  mcsurcs  qui  pourraient  ctre  prises  par 
Ics  institutions  qui  contractent  des  engagements  a  long  terine, 
pour  se  preniunir  contre  les  consequences  des  variations  du 
taux  de  I' inter  St. 
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Directeur  a  la  Caisse  Generale  d'Epargne  et  de  Retraite,  a  Bruxelles. 

II  n'estdouteux  pour  personne  que  I'organisation  des  societes  est  en 
pleine  crise  de  transformation ;  le  mouvement  d'evolution  qui  se  fait 
sentirdans  les  moindres  ramifications  de  notre  organisme  social,  et  qui 
semble  meme  en  cbranler  la  charpente,  est  indeniable,  et  nul  ne 
saurait  en  ce  moment  en  mesurer  I'amplitude  ni  en  prevoir  les  con- 
sequences definitives. 

Pour  ceux  qui,comme  le  philosophe  de  Terence,  s'interessent  a  tout 
ce  qui  touche  a  la  vie  de  I'humanite,  la  diminution  persistante  de  la 
productivity  de  la  richesse,  tant  immobiliere  que  mobiliere,  apparait 
comme  un  des  agents  principaux  du  mouvement  qui  s'opere  dans  les 
rapports  de  la  propriete  et  du  capital  avec  le  travail  et  qui  tend  a 
rapprocher  les  extremites  de  I'echelle  sociale.  Ce  phenomene  econo- 
mique  n'est  pas  accidentel  :  depuis  pres  d'un  demi-siecle,  le  taux  du 
lo^'er  de  I'argent  s'abaisse  d'une  fa^on  continue,  comme  s'il  etait 
soumis  a  I'influence  permanente  d'une  inflexible  loi. 

Cetavilissement  de  I'interet  continuera-t-il  sans  arret  ni  relevement? 
Marchons-nous  progressivement  vers  la  limite  theorique  ou  les  dc- 
tenteurs  de  capitaux,  ne  trouvant  plus  dans  le  taux  de  I'interet  une 
compensation  suffisante  aux  risques  a  courir,  aimeront  mieux  con- 
sommer  ces  capitaux  que  de  les  placer  ?  Au  contraire,  des  pheno- 
menes  economiques  nouveaux  ne  viendront-ils  pas,  dans  un  avenir 
plus  ou  moins  eloigne,  modifier  les  conditions  d'emploi  de  la  richesse 
realisee  et'provoquer  un  relevement  du  taux  de  I'interet? 


74 


RAPPORT    DE    M.    LEPREUX. 


Quelque  complexe  que  soit  cet  interessant  probleme,  il  nous  a  sem- 
ble  que  nous  ne  pouvions  nous  dispenser  d'indiquer  lapidement  les 
causes  principales  auxquellesonattribue  labaisse  du  taux  de  I'interet : 
en  effet,  plus  ces  causes  sont  nombieuses  et  importantes  et  plus  leur 
action  parait  devoir  etre  durable,  plus  les  institutions  qui  contractent 
des  engagements  financiers  de  longue  duree  ont  le  devoir  de  chercher 
a  en  attenuer  les  effets. 


A.  —  Examen  des  causes  principales  de  la  baisse  du  taux  de  f  inter  it. 

Lorsqu'on  etudie  la  marche  des  valeurs  fiduciaires,  considerees 
comme  etant  de  tout  repos  et  commc  reglant,  par  consequent,  le  taux 
marchand  des  placements  qui  conviennent  a  une  institution  de  pre- 
voyance,  on  ne  peut  s'empecjier  de  s'etonner  de  la  persistance  avec 
laquelle  se  produit,  depuis  trente  ans  environ,  I'avilissement  de 
I'interet. 

De  nos  jours,  on  voit  les  rentes  des  Etats  qui  jouissent  d'un  credit 
serieux  tendre  vers  le  meme  taux  (i);  il  n'est  done  pas  temeraire, 
pensons-nous,  d'affirmer  avec  M.  Rouvier  que  «  la  rente  est  le  regu- 
lateur  de  toutes  choses,  non  seulement  des  valeurs  fiduciaires,  mais 
encore  de  la  valeur  des  immeubles  et  meme  du  sol  (2)  » . 

Or,  le  3  p.  c.  perpetuel  francais  etait  370,05  a  la  finde  Tannee  1869; 
il  atteint  aujourd'hui  102,10. 

II  y  a  trente  ans,  le  cours  de  la  rente  anglaise  3  p.  c.  ne  depassait 
guere  go. 00,  ce  qui  donnait  un  revenu  de  3,25  p.  c;  elle  a  ete  reduite 
a  2  3/4  en  1S88  et  elle  s'abaissera  a  2  1/2  en  igo3. 

En  i858,  les  rentes  beiges  2  1/2  et  3  p.  c.  valaient  respectivement 
56,23  et  74,01  (3) ;  elles  se  sont  elevees  en  1894,  I'une  a  97, 5o,  I'autre 
a  102. 

Les  emprunts  de  villes  3  p.  c.  emis  en  Belgique  il  y  a  quinze  ans 

(i    Au  i^r  aout  1895,  le  3  p.  c.  perpetuel  francais  est  a fr.  102   10 

—  le  3  p.  c.  amortissable  a 100  80 

—  le  3  p.  c.  allemand  a ioj  20 

—  le  3  p.  c.  prussien  a 100  10 

—  le  3  p.  c.  hollandais  a 1007/8 

—  le  3  p.  c.  Suisse  a io3   5o 

—  le  3  p.  c.  beige  a     .     , 100  65 

(2)  Discussion  sur   les  Caisses  d'epargnc.   Chambre   des  deputes,   seance   du 
3  mai  1892. 

(3)  Cours  moyen  annuel. 
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environ  ont  ^te  cedes  au  taiix  de  8i,5o  p.  c.  environ;  ils  valent 
aujourd'hui  g8,5o. 

La  categoric  des  obligations  de  chemins  de  fer  n'est  pas  moins 
interessante  :  les  28,884,439  obligations  emises  par  les  grandes  Com- 
pagnies  fran9aises,  de  i860  a  1884,  leur  ont  rapporte  9, 101 ,  169,089  fr  , 
ce  qui  fait  ressortir  le  prix  moyen  de  chaque  obligation  a  3i3,8o  (i); 
la  Bourse  de  Paris  les  cote  aujourd'hui  a  476  environ. 

En  1 865 ,  le  prix  des  obligations  et  actions  privilegiees  des  meilleures 
Compagnies  de  chemins  de  fer  beiges  variait  de  265  a  290 ;  ces  valeurs 
ont  actuellement  depasse  le  cours  de  490. 

On  pretait  anciennement  sur  hypotheques  a  5  p.  c.  et  meme  a  un 
taux  plus  eleve;  le  taux  de  ces  prets  est  descendu  a  4  et  meme 
^  3,75  p.  c. 

Le  revenu  des  immeubles  n'a  point  echappe  a  la  loi  commune.  Si 
Ton  excepte  les  grandes  maisons  louees  industriellement,  les  cites 
ouvrieres,  qui  donnent  generalement  un  interet  assez  eleve  en  com- 
pensation des  risques  que  court  le  proprietaire,  que  rapportent  des 
maisons bienbaties,  qui  produisaientjadis  un  revenu  de  5  a5  1/2  p.  c? 
4  p.  c.  net  au  plus. 

Pourquoi  I'inteiet  du  capital  est-il  actuellement  moindre  qu'autre- 
fois?  Pourquoi,  suivant  I'expression  si  heureusement  imagee  de 
M.  Leroy-Beaulieu  (2),  le  revenu  de  la  richesse  semble-t-il  s'evaporer 
entre  les  mains  de  ceux  qui  la  detiennent? 

Les  grandes  decouvertes  scientifiques  modernes,  leurs  applications 
a  I'industrie  et  aux  echanges  internationaux,  non  seulement  produi- 
sirent,  des  le  commencement  de  la  seconde  moitie  de  ce  siecle,  une 
transformation  progressive  dans  les  conditions  de  la  civilisation,  mais 
encore  donnerent  naissance  a  une  periode  d'activite  economique 
incomparable.  C'est  alors  que  les  societes  constitueespour  la  construc- 
tion et  I'exploitation  des  voies  ferrees,  le  developpement  de  I'exploita- 
tion  des  mines  et  de  la  grande  Industrie,  la  navigation  par 
steamers,  etc.,  vinrent  successivement  provoquer  un  prodigieux  appel 
de  capitaux  en  leur  offrant  une  remuneration  elevee.  Des  sommes 
immenses,  sollicitees  par  cette  irresistible  force  d'attraction,  s'utili- 
serent  a  des  emplois  eminemment  productifs. 

On  ne  peut  nier  que  cette  grande  productivite  des  capitaux  eut  pour 
effet  de  surexciter  dans  toutes  les  classes  de  la  societe  la  tendance  a 

(1)  La  Reforme  sociale,  1892,  p.  653. 

(2)  Bulletin  de  la  Societe  d'economie  politique,  1892,  p.  99. 
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la  formation  de  I'epargne  et  a  son  utilisation;  la  petite  epaigne  elle- 
meme,  si  souvent  defiante  au  point  de  se  dissimiiler  plutot  que  de 
cliercher  emploi,  subit  la  loi  commune ;  mais  soit  que,  moins  exi- 
geante  que  les  gros  capitaux,  elle  preferat  ne  courir  aucun  risque  et  se 
contenter  d'un  moindre  interet,  soit  que,  insuffisante  au  debut  pour 
etre  absorbee  par  les  entreprises  industrielles  et  commerciales,  elle 
vouliit  hater  I'heure  oii  elle  trouverait  a  s'employer  d'une  maniere 
plus  productive,  elle  vint  affluer  dans  les  Caisses  d'epargne,  qui 
atteignirent  rapidementun  haut  degre  de  prosperity  (i). 

L'elan  etait  donne  et  Ton  peut  dire  qu'il  n'a  pas  subi  de  ralentisse- 
ment  sensible  :  la  maree  des  capitaux  jetes  sur  le  marche  n'a  pas  eu  de 
reflux,  etla  concurrence  des  disponibilites  avides  de  placements  devait 
fatalement  amener  une  depression  du  prix  du  loyer  de  I'argent,  a 


(i)  Le  diagramme  ci-des£Ous  indique  le  solde  total  des  Caisses  d'epargne  fran- 
caises  au  3i  decembre  des  ainiees  i852  a.  iSfg.  Le  livret  moj-en  etant  reste  a,  tres 
peu  pres  constant  (environ  3co  fr.)  pendant  cette  periode,  le  diagramme  du  nombre 
des  deposants  suit  la  merce  allure.  Ce  nombre  a  vane  de  742,889  (i852j  a 
2,130,768(1869). 
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Les  nombres  ci-dessus  ont  ete  cxtraits  de  I'ouvrage  La  Caisse  d'epargne  et  de 
prevoyance  de  Paris,  par  E.  Bavakd,  agent  general  de  la  Caisse  de  Paris  (Hachctte 
etCie,  1892). 
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moins   que  les  offtes  d'emploi  ne  s'accrusseat  dans  la  meme  pro- 
portion. 

Or,  il  n'est  pas  possible  d'en  douter,  I'activite  industrielle  et  com- 
merciale  a  cesse,  peut-etre  momentanement,  d'etre  en  rapport  avec 
I'importance  toujours  croissante  des  capitaux  qui  demandent  a  etre 
remuneres;  il  y  a  disproportion  entre  I'offre  et  la  demande,  et  cela  se 
confoit  aisement.  Les  grandes  oeuvres  de  la  civilisation,  celles  qui 
ont  provoque  dans  notre  vieux  monde  Timmense  mouvement  du 
milieu  de  ce  siecle,  sont  sinon  achevees,  au  moins  fort  avancees  :  les 
chemins  de  fer  sillonnent  les  pays  europeeas ;  I'exploitation  des  mines 
devient  moins  feconde  ou  plus  difficile;  grace  aux  facilites  de  trans- 
port, I'immobilisation  des  capitaux  pour  le  commerce  etranger  s'est 
notablement  reduite...  Que  decanaux  se  sont  ainsi  lentement  obstrues 
dans  lesquels  les  capitaux  s'engouffraient  jadis  avec  une  extreme  faci- 
lite! 

Sans  doute,  il  reste  encore  beaucoup  a  faire,  et  pas  un  jour  ne  se 
passe  sans  que  I'activite  humaine  ne  dote  la  civilisation  de  perfection - 
nements  ou  d'extensions  des  decouvertes  anciennes,  et  meme  de 
decouvertes  nouvelles.  Mais,  ainsi  que  le  dit  M.  Leroy-Beaulieu  : 
«  Cesperfectionnements,  si  ingenieuxqu'ilspuissentetre,  ne  modifient 
pas  assez  les  conditions  de  la  vie  sociale  pour  provoquer  un  deplace- 
ment  considerable  des  capitaux  et  creer  d'abondantes  sources  de 
remuneration  (i).  » 

II  sernble  done  qu'a  mesure  que  s'accroit  la  richesse  des  nations,  a 
mesure  que  grandit  la  masse  d'une  epargne  colossale  en  quste  d'em- 
ploi, il  soit  difficile  de  trouver  pour  elle  des  applications  remune- 
ratrices. 

Que  nous  reserve  le  siecle  futur?  L'offie  et  la  demande  des  capi- 
taux continueront-elles  a  croitre  parallelement?  C'est  le  secret  de 
I'avenir. 

Toutefois  Ton  dirait  que  le  taux  de  I'interet  n'a  pas  atteint  son 
point  le  plus  bas.  De  toutes  parts,  I'appel  a  la  formation  de  I'epargne 
se  fait  plus  intense  :  les  caisses  d'epargne  avec  leur  organisation  per- 
fectionnee,  les  banques,  les  compagnies  d'assurances,  les  nombreuses 
institutions  ofificielles  et  privees  de  prevoyance  :  caisse  de  retraite,  de 
pensions,  d'invalidite  et  d'accidents,  societes  mutualistes.  building 
Societies...,  tels  sont  les  principaux  agents  de  recolte  d'une  «  moisson 
annuelle  de  capitaux  »  qui,  d  apres  M.  Cheysson,  peut  s'elever  a  unc 
dizaine  de  milliards  pour  I'ensemble  des  pa5's  civilises ! 

(i)  Bidh'liii  dc  la  Socii'ti! d'u'onomic  pjliliquc.  1S92,  p.  10^. 


78  RAPPORT    DE    M.     LEPREUX. 

D'autre  part,  si  Ton  considere  que,  pour  les  gigantesques  empi-unts 
amortissables  contractes  depuis  i860  environ  par  les  Etats,  les  Pro- 
vinces et  les  Communes,  les  grandes  societes,  la  periode  d'amortis- 
sement  ne  battra  son  plein  que  dans  un  quart  de  siecle  environ,  et 
si  Ton  evalue,  meme  approximativement,  la  masse  enorme  des  capi- 
taux  qui  seront,  d'ici  a  un  demi-siecle,  rendus  a  la  circulation, 
on  est  amene  a  se  demander,  non  sans  quelque  emoi,  quelles 
entreprises  seront  capables  d'absorber  les  milliards  que  le  jeu  regulier 
de  I'amortissement  rendra  successivement  disponibles.  Et  si  meme 
des  travaux  considerables,  par  exemple,  de  vastes  distributions  d'eau, 
ou  des  conquetes  scientifiques  nouvelles  auxquelles  le  siecle  pro- 
chain  semble  reserve,  telles  que  I'emploi  generalise  de  I'electricite 
comme  agent  d'eclairage,  de  mouvement  et  de  chaleur,  ou  enfin  I'emi- 
gration  des  capitaux  vers  les  pa3's  neufs  ou  tout  reste  a  faire,  etaient 
suffisants  pour  fournir  un  emploi  lucratif  aux  capitaux  de  formation 
recente,  cette  enorme  restitution  continue  de  capitaux  ne  viendra-t-elle 
pas  annihiler  Taction  des  causes  de  relevement  et  meme  provoquer 
une  chute  nouvelle  du  taux  de  I'interet? 

Nous  croyons  avoir  suffisamment  mis  en  lumiere  —  c'etait  le  seul 
objet  de  ce  rapide  expose  —  Timportance  des  causes  principales  de 
I'abaissementdutaux  de  I'interet  et  lapossibilited'une  baisse  nouvelle. 

Ce  phenomene  economique  qui,  par  sa  persistance,enleverait  toute 
stabilite  a  I'une  des  bases  sur  lesquelles  reposent  les  engagements  a 
long  terme  des  institutions  de  prevoyance  et  d'assurance,  merite  done 
de  retenir  specialement  lattentios  des  actuaires,  et  Ton  congoit  qu'il 
preoccupe  tous  ceux  qui  s'interessent  au  developpement  de  I'esprit  de 
prevo3'ance. 

B.  —  Influence  de  la  baisse  dti  taux  de  l"  inter  et  sur  les  engagements  financiers 
de  longue  duree  contractes  par  les  institutions  de  prevoyance  et  d'assurance. 

D'une  fa9on  generale,  I'abaissement  du  taux  de  I'interet  est-il  un 
bi(  n  ou  un  mal  ? 

Cette  question  a  une  portee  considerable  :  elle  touche  a  tous  les 
faits  de  I'ordre  economique  sur  Icsquels  le  jeu  de  Tinteret  compose 
exerce  son  influence  :  les  plus  petits  rentiers  comme  les  plus 
puissants  Etats,  les  creanciers  autant  que  les  debiteurs  enregistrent 
avec  soin  les  fluctuations  di;  taux  du  loyer  de  I'argent. 

Nous  venons  de  le  constater  :  la  periode  economique  que  nous 
traversons  est  caracterisee  par  un  double  phenomene,  un  accroisse- 
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ment  de  la  richesse  publique,  et  une  diminution  relative  de  pro- 
ductivite  qui  frappe  les  detenteurs  de  capitaux,  soit  directement 
par  une  reduction  de  I'interet,  soit  indirectement  par  les  risques 
plus  grands  que  ceux-ci  sont  obliges  d'affronter  a  cause  de  I'insuffi- 
sance  de  placements  tout  a  la  fois  surs  et  remunerateurs.  Mais  il 
n'y  a  la,  en  somme,  qu'un  changement  de  repartition  des  revenus 
de  la  richesse  publique,  et  ce  que  perdent  ceux  qui  vivent  exclusi- 
vement  de  richesses  acquises  vient  accroitre  la  part  de  ceux  qui 
travaillent.  Si  done  I'abaissement  du  taux  de  I'interet  est  un  bien 
pour  tous  ceux  entre  les  mains  desquels  le  capital  est  un  agent 
de  travail  producteur  ou  qui  I'empruntent  en  vue  du  travail,  pour 
ceux  en  un  mot  qui  concourent  activement  a  la  production  de  la 
richesse  —  Etats,  societes  industrielles,  financieres  ou  commerciales. 
commer9ants,  artisans  —  c'est  un  mal  pour  ceux  —  collectivites  ou 
individus  —  qui  ne  retirent  du  capital,  soit  pour  eux-memes,  soit  pour 
autrui.  qu'un  prix  de  loyer  qui  subit  necessairement  I'influence  de  la 
loi  de  I'offre  et  de  la  demande. 

A  quelle  categorie  appartiennent  les  institutions  de  prevoyance? 

Entendues  dans  leur  sens  le  plus  large,  elles  comprennent,  non 
seulement  les  organismes  officiels  ou  prives  qui,  en  ^change  de  verse- 
ments  uniques  ou  successifs,  promettent  des  capitaux  ou  des  rentes 
dont  le  payement  est  subordonne  a  certaines  eventualites,  mais  aussi 
ceux  qui  ont  pour  objet  le  credit  a  bon  comptc,  permeltant,  par 
exemple,  a  I'artisan  de  perfectionner  son  outillage  et  de  se  batir  une 
maison  ou  a  I'agriculteur  de  completer,  d'ameliorer  ses  instruments 
de  travail.  Pour  ces  derniers,  qui  n'empruntent  le  capital  que  pour  en 
faire  un  instrument  de  travail  producteur,  la  baisse  de  I'interet  est  un 
bien,  et  il  est  certain  qu'elle  a  hate  leclosion  des  nombreuses  societes 
cooperatives  de  credit  agricoles  et  des  societes  anonymes  et  coopera- 
tives d'habitations  ouvrieres. 

Mais  les  organismes  auxquels  on  reserve  communement  la  qualifi- 
cation d'institution  de  prevo3^ance  souffrent  tous,  a  un  degre  plus  ou 
mo'ns  eleve,  de  I'avilissement  de  I'interet,  et  si  Ton  voulait  les  classer, 
a  ce  point  de  vue,  suivant  une  echelle  decroissante,  on  trouverait  a 
I'une  des  extremites  les  institutions  qui  promettent  des  rentes  et 
surtout  celles  qui  ne  vendent  que  des  rentes  differees  :  pour  celles-ci, 
en  effet,  il  y  a  obligation  de  placer  au  meme  taux,  pendant  un 
temps  qui  correspond  parfois  a  une  grande  partie  de  la  vie  de 
I'homme,  non  seulement  le  capital,  mais  aussi  les  interets  annuels,  le 
produit  de  cette  capitalisation  ne  devant  commencer  a  etre  consomme 
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qu'apres  de  longues  annees.  Puis  viendraient  les  compagnies  d'assu- 
rances,  et  la  baisse  persistante  de  I'interet  peserait  bien  plus  lourde- 
nient  sur  celles  qui  ne  pratiqueraient  que  I'assurance  au  deces,  que 
sur  celles  qui  embrasseraient  en  outre  les  combinaisons  a  echeance 
moins  eloignee,  telles  que  rassurance  mixte,  temporaiie,  a  terme  fixe. 
Enfin  Ton  trouverait  a  Textremite  infeiieure  de  Techelle  les  societes 
qui  promettent  des  secours  immediats ,  les  societes  de  secours 
mutuels,  par  exemple.  Pour  tous  ces  organismes,  la  diminution  de 
productivite  du  capital  pendant  la  duree  des  engagements  contractes 
est  un  mal  dont  il  faut  essayer  d'attenuer  les  effets  et,  a  ce  point  de 
\nxe,  il  n'est  pas  inutile,  pensons-nous,  de  chercher  a  mesurer  I'etendue 
du  dommage  eprouve  par  la  plupart  d'entre  eux. 

Dans  beaucoup  de  pays  europeens,  I'Etat  n'a  constitue  aucun  orga- 
nisme  special  assumant  la  charge  des  pensions  a  fournir  aux  agents 
pour  lesquels  a  sonne  I'heure  du  repos.  On  se  contente  de  porter 
annuellement  au  budget  la  somme  necessaire  au  payement  des  arre- 
rages;  quant  a  evaluer  la  dette  viagere  qui  pese  sur  TEtat  du  chef  des 
engagements  qu'il  a  contractes  envers  ses  fonctionnaires,  on  n'en  a 
point  souci !  Ou"importe  a  I'Etat  une  variation  du  taux  de  I'interet? 
Ses  pa3'ements  d'arreragescomptentau  nombre  des  charges  annuelles 
auxquelles  il  doit  faire  face  au  mo3en  du  produit  de  ses  impots  et 
des  services  publics  qu'il  exploite  lui-meme,  et  il  combat  I'insuffisance 
des  recettes  par  rapport  aux  depenses,  soit  par  une  aggravation  du 
regime  fiscal,  soit  par  une  modification  dans  les  conditions  d'exploi- 
tation  des  services  publics,  soit  enfin,  si  le  deficit  est  considerable  et 
j-iassager,  par  un  emprunt  nouveau  qui  augmente  sa  dette.  Dans  ce 
dernier  cas  seulement,  il  doit  se  preoccuper  du  taux  du  lo3'er  de 
I'argent  et  toute  baisse  lui  est  evidemment  avantageuse. 

]\Iais  I'infiuence  de  I'avilissement  de  I'interet  est  pernicieuse  pour 
des  institutions  gouvernementales  telles  que  la  Caisse  des  pensions 
civiles  en  France,  les  Caisses  des  veuves  en  Belgique.  D'apres 
M.  Che5'sson,  la  Caisse  des  pensions  civiles,  qui  fixe  le  taux  de  la 
retraite,  pour  les  fonctionnaires  et  employes,  d'apres  le  traitement 
moyen  des  six  dernieres  annees,  quel  que  soit  le  taux  de  I'interet,  et  qui 
accorde  annuellement  a  la  veuve  le  tiers  de  la  pension  que  le  mari 
avait  obtenue  ou  a  laquelle  il  aurait  eu  droit,  a  coiite  a  I'Etat.  de  1854 
a  1 89 1,  un  sacrifice  de  716  millions. 

Les  Caisses  de  veuves  en  Belgique  s'alimentent  au  mo3en  des 
seules  retenues  operees  sur  les  traitements  des  fonctionnaires,  et,  en 
vertu  de  I'article  2o  de  la  loi  du  21  juillet  1S44,  elles  ne  peuvent  ttie 
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subsidiees  par  le  Tresor  public.  Mais  la  situation  oberee  de  ces  orga- 
nismes  n'est  un  mystere  pour  personne  et,  abstraction  faite  de  vices 
d'organisation  dont  la  critique  sortirait  du  cadre  de  ce  travail,  il  n'est 
pas  douteux  que  la  baisse  du  taux  de  I'interet  est  un  des  facteurs  qui 
mettent  en  peril  I'existence  des  Caisses  de  veuves. 

LesCaisses  de  retraite  nationales,  soit  qu'elles  constituent  une  ema- 
nation directe  de  I'Etat  comme  en  France,  soit  qu'elles  fonctionnent 
sous  sa  garantie  comme  en  Belgique,  constituent  des  institutions  de 
prevoyance  gouvernementales. 

De  i85o  a  1882,  pendant  le  cours  de  cette  periode  qui  vit  le  taux 
de  I'interet  decroitre  assez  rapidement,  le  taux  officiel  de  la  Caisse 
nationale  des  retraites  en  France  demeura  presque  constant  :  il  varia 
de  5  a  4  1/2  p.  c.  Cette  fixite  du  taux  de  I'interet  eut  de  serieuses  con- 
sequences :  «  De  1875  a  1882,  »  dit  M.  Cheysson  (i),  «  I'etat  financier 
et  le  credit  de  la  France  s'etant  merveilleusement  releves,  le  taux  de 
5  p.  c.  servi  par  la  Caisse  etait  tres  superieur  a  celui  de  la  rente  :  de  la 
pour  elle  des  pertes  considerables  qui,  en  sept  annees,  se  sont  elevees 
a  75  millions  Quelle  que  fiit  la  sollicitude  des  pouvoirs  publics  pour 
la  clientele  de  la  Caisse,  ils  furent  emus  des  sacrifices  considerables 
qu'imposait  au  tresor  un  ecart  dont  ne  profitaient  pas  seulesles  petites 
gens  auxquelles  I'institution  etait  surtout  destinee.  Aussi,  pendant 
toute  cette  periode,  la  politique  des  directeurs  de  la  Caisse  etait-elle 
de  faire  le  silence  autour  de  Finstitution  et  de  redouter,  comme  un 
malheur,  I'extension  de  la  clientele.  Cet  ecart  entre  le  taux  servi  et  le 
taux  reel  mettait  done  en  conflit  I'interet  du  tresor  et  I'interet  social. 
Le  bienfait  de  la  lot  etait  entrave  par  cette  anomalie  dans  la  fixation  du  taux  de 
I'interet.  » 

On  sait  que  la  Caisse  Nationale  des  retraites,  aujourd'hui  regie  par 
la  loi  du  20  juillet  1886,  fait  usage  de  tarifs  calcules  sur  un  taux  d'in- 
teret  gradue  par  quart  de  franc,  et  qu'un  decret  presidentiel  fixe,  au 
mois  de  decembre  de  chaque  annee,  en  tenant  compte  du  taux  moyen 
des  placements  de  fonds  en  rentes  sur  I'Etat  effectues  yar  la  Caisse 
pendant  I'annee,  celui  de  ces  tarifs  qui  doit  etre  applique  I'annee  sui- 
vante. 

Grace  a  des  placements  particulierement  remunerateurs  (2),  la 
Caisse  Nationale  a  pu  conserver  le  taux  de  3  12  pour  les  annees  1894 

(i)  La  Refonui'  sociale,  1892,  p.  663. 

(2)  En  1893,  la  Caisse  Nationale  put  limitcr  ses  emplois  de  fonds  a  I'achat 
exclusif  d'obligations  departemcntales  ct  communales  a  echeances  fixes,  hii  assii- 
rant  un  revenu  moyen  net  de  3,91  p.  c.  pendant  trente  ans. 
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et  i8g5;  mais  elle  voit  approcher  rapidement  le  moment  ou  elle  ne 
pourra  emplo3'er  ses  disponibilites  a  un  taux  aussi  remunerateur  et  ou 
s'imposera  une  reduction  du  taux  qui  sert  de  base  aux  tarifs.  En  tout 
cas,  Particle  12  de  la  loi  de  1886  I'oblige  a  serrer  de  pres  le  taux 
moyen  des  placements,  ce  qui  fait  qu'en  regie  generale  elle  applique 
chaque  annee.  sans  marge  appreciable,  aux  engagements  a  long  terme 
contractes  par  elle,  un  taux  egal  a  celui  que  lui  procurent  ses  place- 
ments actuels. 

La  Caisse  Generale  de  Retraite  de  Belgique  a  ete  instituee  par  la  loi 
du  8  mai  i85o,  et  ses  premiers  tarifs  furent  calcules  en  prenant  pour 
base  la  table  de  Quetelet  et  le  taux  de  4  1/2  p.  c.  On  pent  dire  que, 
pendant  pres  de  quarante  ans,  cette  institution  demeura  ignoree  de  la 
majeure  partie  de  la  nation  ;  depuis  1888  seulement,  epoque  de 
I'adoption  de  tarifs  nouveaux  calcules  a  3  p.  c,  elle  a  commence, 
grace  a  une  propagande  active  et  perseverante,  a  secouer  sa  torpeur, 
et  chaque  annee  a  permis  d'enregistrer  de  nouveaux  progres. 

II  serait  inopportun  de  rechercher  ici  les  causes  de  cette  longue 
inertie;  il  nous  suffira  de  faire  remarquer  qu'en  Belgique,  comme  en 
France,  la  disproportion  toujours  croissante  entre  le  taux  servi  et  le 
taux  reel  des  placements  amena  I'administration  de  la  Caisse  ^  c  faire 
le  silence  autour  de  I'institution  et  a  redouter,  comme  un  malheur, 
I'extension  de  sa  clientele  ». 

Jusqu'en  1894,  la  Caisse  Generale  de  Retraite  appliquait  la  partie 
disponible  de  ses  recettes  a  des  achats  de  fonds  publics  beiges  ou  de 
valeurs  garanties  par  I'Etat,  d'obligations  sur  les  Provinces,  les  Villes 
ou  les  Communes  beiges  et  a  des  prets  hypothecaires.  La  loi  du  2 1  juin 
1894  a  autorise  I'achat  d'obligations  de  societes  beiges  satisfaisant  a 
certaines  conditions. 

La  baisse  du  taux  de  I'interet  preoccupe  a  juste  titre  les  institutions 
patronales  de  prevoyance.  Dans  ces  organismes,  dontla  plupart,  sinon 
tous,  sont  fondes  uniquem.ent  sur  une  relation  tout  empirique  entre 
les  allocations  promises  et  les  cotisations  fournies,  et  dont  le  sort  est, 
quoi  qu'on  disc,  livre  au  hasard,  quel  trouble  ne  doit  pas  apporter  le 
decroissement  persistant  de  la  productivite  des  fonds  disponibles? 

Pour  n'en  citer  qu'un  exemple,  la  Compagnie  Paris-Lyon-Mediter- 
ranee,  pour  faire  face  a  ses  charges  de  pensions  (i),  avait  commence 
par  prelever,  sur  les  traitements  de  ses  agents,  une  retenue  de  4  p.  c  , 

(i)  Elle  fixe  le  montant  des  pensions  sur  la  moyenne  des  traitements  des  six 
dernieres  annees  et  d'apres  le  nombre  des  annees  de  service. 
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a  laquelle  s'ajoutait  une  subvention  patronale  de  3  p.  c.  Mais  I'ac- 
croissement  des  charges  qui  pesent  sur  la  Caisse  des  retraites,  el  sur- 
tout  la  baisse  continue  du  taux  de  I'interet,  obligerent  la  Compagnie  a 
porter  successivement  sa  subvention  a  4,  6  et  8  p.  c.  En  1892,  on 
declara  que,  pour  equilibrer  les  charges,  il  fallait  que  les  allocations 
atteignissent  14  p.  c.  des  traitements.  Depuis,  ce  chiffre  a  paru  insuffi- 
sant  :  la  Compagnie  estime  que  i5  p.  c.  constituent  un  minimum 
au-dessous  duquel  il  est  impossible  de  se  teiiir,  et  elle  est  resolue  a 
Clever  a  6  p.  c.  la  retenue  a  charge  des  agents  et  a  10  p.  c.  le  montant 
de  sa  subvention. 

Mais  elle  a  pris  en  meme  temps  une  decision  a  laquelle  on  ne 
saurait  trop  applaudir  :  desireuse  d'eviter  dans  I'avenir  les  difficultes 
auxquelles  elle  s'est  heurtee  et  ne  voulant  pas  s'exposer  a  se  trouver, 
au  moment  de  la  liquidation,'  en  face  de  charges  dont  le  systeme 
actuel  ne  permet  meme  pas  revaluation,  elle  a  afifilie,  a  partir  du 
I""  mai  i8g5,  ses  nouveaux  agents  a  la  Caisse  Nationale  des  Retraites. 
C'est  done  au  moyen  de  sacrifices  de  plus  en  plus  considerables  que 
la  Compagnie  est  parvenue  a  contrebalancer  I'influence  de  la  baisse 
du  taux  de  I'interet,  et  ces  sacrifices  ont  eu  I'heureux  effet  d'amenerses 
administrateurs  a  renoncer  a  un  systeme  dans  lequel  le  hasard  seul 
avait  mission  de  produire  I'equilibre  entre  les  recettes  et  les  charges. 
Mais  toutesles  institutions  patronales  n'ont  pas  la  bonne  fortune  d'etre 
greftees  sur  des  Compagnies  puissantes  et  prosperes,  et  Ton  ne  peut 
s'empecher  d'evoquer  le  souvenir  dela  crise  que  traversa,parexemple, 
la  Caisse  de  prevoyance  des  ouvriers  mineurs  de  Charleroi.  Pour 
celle-ci,  I'ere  des  deficits  ne  parait  pas  etre  close,  et  la  Commission 
permanentc  semble  craindre  le  retour  des  difficultes  qui  faillirent  com- 
promettre  I'existence  de  I'institution. 

"Pour  terminer  ce  rapide  examen,  il  nous  reste  a  dire  quelques  mots 
des  Compagnies  d'assurances  privees  dans  lesquelles  I'elaboration  et 
la  revision  des  tarifs  ont  pour  fondement  les  regies  techniques  de  la 
science  de  I'actuaire.  Nous  pouvons  etre  bref.  Personne  n'ignore  que 
la  baisse  du  taux  de  I'interet  a  ete  I'une  des  causes  qui  ont  determine 
les  quatre  grandes  Compagnies  frangaises  a  soumettre  des  tarifs  nou- 
veaux a  la  sanction  du  Gouvernement.  En  conservant  le  taux  de 
4  p.  c.  qu'elles  avaient  adopte  des  leur  origine,  les  Compagnies  cou- 
raientle  risque  de  subir  une  perte  du  chef  de  placements;  les  reserves, 
ne  rapportant  plus  un  interet  reel  egal  a  I'interet  theorique,  pouvaient 
devenir  insuffisantes  et  les  droits  des  assures  se  trouvaient  aipsi  com- 
promis.  Elles  ont  done  adopte,  pour  le  calcul  des  tarifs  et  des  reserves, 
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un  taux  d'interet  moindre,  ce  qui  a  amene  un  rencherissement  du 
prix  de  Tassurance.  Inev'itablement,  toutes  les  Compagnies  soucieuses 
de  faire  face  aux  engagements  qu'elles  ont  contractes  devront  imiter, 
dans  un  avenir  assez  rapproche,  I'exemple  que  viennent  de  leur 
donner  les  Compagnies  fran^aises. 

C.  —  Mesui'es  a  pyendye  pony  se  pyemuniy  confye  les  consequences  de  la,  baisse 

du  taux  de  I'tnteret, 

Nous  voici  arrive  a  la  partie  importante  de  ce  travail.  Peut-etre 
nous  reprochera-t-on  de  nous  etre  quelque  peu  attarde  avant  de 
I'aborder;  mais  pouvions-nous,sans  rechercher  rapidement  les  causes 
et  letendue  du  mal  auquel  il  faut  porter  remede,  indiquer  claiiement 
les  mo3^ens  a  mettre  en  oeuvre  pour  en  attenuer  les  consequences  ? 

D'apres  certains  auteurs,  I'avilissement  de  I'interet  ne  doit  pas 
preoccuper  les  institutions  de  prevoyance  et  d'assurance  dont  les 
transactions  se  reglent  d'apres  des  tarifs  calcules  selon  les  regies  tech- 
niques. Si  le  taux  s'abaisse  de  telle  sorte  qu'elles  ne  puissent  continuer 
a  placer  leurs  fonds  disponibles  au  taux  theorique  qui  sert  de  base  aux 
evaluations,  il  suffira,  disent-ils,  d'abandonner  les  tarifs  en  vigueur  et 
d'en  adopter  de  nouveaux. 

C'est  la,  en  effet,  un  remede  radical;  mais,  outre  qu'il  ne  s'applique 
qu'aux  contrats  nouveaux  et  n'est  d'aucun  effet  sur  les  contrats  en 
cours,  nous  pensons  que,  comme  la  saignee  de  nos  peres,  c'est  un 
remede  qui  pent  guerir  un  malade,  mais  en  I'affaiblissant,  et  qu'il 
ssrait  dangereux  d'en  abuser.  N'avons-nous  pas  vu,depuis  vingt-cinq 
ans,  I'interet  s'abaisser  de  5  a  4  1/2  p.  c,  puis  a  4,  a  3  1,2  et  enfin  a. 
3  p.  c.  ?  Et  si  Ton  admet  que  le  remede  a  employer  consiste  dans  un 
changement  de  tarifs,  pretendra-t-on  qu'a  des  variations  de  taux  toAt 
a  la  fois  si  rapides  et  si  importantes  doivent  correspondre,  en  regie 
generale,  des  changements  dans  les  tarifs? 

Selon  nous,  il  faut,  au  contraire,  espacer  autant  que  possible  les 
modifications  ayant  pour  effet  un  rencherissement  du  prix  de  I'assu- 
rance,  et,  a  ce  point  de  vue,  le  choix  du  taux  de  3  1/2  p.  c.  nous  parait 
etre  le  point  faible  de  I'ceuvre  de  reforme  importante  entreprise  et 
menee  a  bonne  fin  par  les  Compagnies  frangaises.  Examinant  la  ques- 
tion au  point  de  vue  purement  technique,  nous  pensons  que  le  taux 
de  3  p.  c.  se  justifiait  dans  les  conditions  actuelles  du  marche  des 
capitaux. 

En  effet,  de  nos  jours,  les  rentes  des  Etats  jouissant  d'un  credit  de 
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premier  ordre,  les  obligations  provinciales  et  communales,  la  plupart 
des  obligations  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  prosperent,  toutes 
les  valeurs,  en  un  mot,  qui  constituent  la  partie  la  plus  importante  de 
I'actif  mobilier  des  societes,  rapportent  un  interet  voisin  de  3  p.  c. 
Ainsi,  le  portefeuille  de  la  Compagnied'assurancesgenerales  de  Paris, 
sur  un  ensemble  de  valeurs  mobilieres  d'environ  488  millions,  conte- 
nait,  au  3i  decembre  1894,  aumoins  3o5  millions  de  titres  rapportant 
un  inters  nominal  de  3  p.  c.  et  dont  la  valeur  de  realisation  tend  de 
plus  en  plus  a  atteindre  le  pair  (i). 

A  la  meme  date,  I'ensemble  des  placements  de  la  meme  categoric 
compris  dans  I'actif  mobilier  de  La  Nationale  de  Paris,  qui  s'eleve  a 
262  millions,  atteint  232  millions  environ  (2).  Sans  doute,  les  autres 
placements  —  fonds  de  certains  Etats  etrangers,  certains  emprunts 
departementaux  et  communaux,  les  placements  hypothecaires  —  sont 
plus  productifs  et  relevent  le  taux  moyen  de  I'ensemble.  Mais  nombre 
d'entre  eux  constituent  des  emplois  indisponibles  dont  il  ne  faut  pas 
abuser;  d'ailleurs  que  produiront-ils  dans  dix  ans?  Resisteront-ils  a 
la  baisse  du  revenu  si  elle  se  maintient  et  aux  tentatives  de  conversion 
qui  menacent  chaque  jour  davantage  certains  d'entre  eux? 

Que  les  engagements  contractes  jusqu'au  jour  de  la  mise  en  vigueur 
des  nouveaux  tarifs  soient  garantis  par  des  reserves  suffisantes,  nous 
n'en  doutons  nullement.  Mais  qu'adviendra-t-il  de  ceux  que  les  Com- 
pagnies contracteront  dans  I'avenir  et  qu'il  faudra  equilibrer  par  des 
placements  d'un  rapport  au  moins  egal  a  3  1/2  p.  c.  ? 

Mais,  nous  objectera-t-on  avec  raison,  les  Compagnies  ne  realisent 
que  rarement  les  valeurs  dont  le  prix  de  realisation  croit  a  mesure  que 
leur  revenu  reel  decroit;  elles  affectent  aux  polices  sinistrees,  cumu- 
lees  ou  rachetees,  la  partie  neccssaire  des  primes  versees  et  des- inte- 
rets  encaisses  et  sont  ainsi  en  mesure  d'attribuer  aux  engagements 
nouveaux  les  valeurs,  calculees  au  prix  d'achat  primitif,  qui  represen- 
tent  les  reserves  des  polices  eteintes;  par  consequent,  elles  ne  doivent 
trouver  des  placements  que  pour  I'accroissement  des  reserves  (3). 

Tout  cela  est  vrai,  pourvu  que  rien  ne  vienne  menacer  ces  valeurs 

(i)  Ces  3o5  millions  comprennent,  pour  107  millions,  de  la  rente  3  1/2  que  I'Elat 
s'est  reserve  le  droit  de  convertir  en  3  p.  c. 

(2)  En  y  comprenant  i3  millions  et  demi  de  rente  3  1/2. 

(3)  D'apres  le  rapport  de  M.Guie3^sse  au  Ministre  du  commerce  sur  les  projets 
de  tarifs  des  quatre  Compagnies,  celles-ci  ont  du  placer,  en  1891,  go  millions  pro- 
venant  de  primes  d' assurance,  de  capitaux  constitutifs  de  rentes  viageres  et  de 
reveniis  des  fonds  places. 
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si  piecieusement  conservees,  et  nous  verrons  plus  loin  qu'il  n'en  est 
pas  ainsi.  Et  puis,  ne  faut-il  pas  tenir  compte  de  ramortissement, 
relativement  peu  sensible  jusqu'a  present,  mais  qui  commencera 
bientot  a  peser  lourdement  sur  les  valeurs  anciennes? 

Certes,  le  taux  moyen  actuel  est  encore  superieur  a  3  1/2  p.  c. ;  mais 
on  ne  peut  I'envisager  uniquemcnt  meme  pour  les  operations  a  prime 
unique,  puisqu'il  faut  placer  I'interet  annuel  au  meme  taux,  p'arfois 
durant  de  longues  annees.  C'est  le  taux  mo5'en  futur  dont  il  faut  tenir 
compte  pour  le  calcul  des  primes  et  revaluation  des  reserves,  et  il  doit 
etre,  selon  nous,  egal  ou  meme  quelque  peu  inferieur  a  I'interet  mo3^en 
que  Ton  espere  realiser  pendant  une  periode  equivalente  a  la  duree 
mo3'enne  des  engagements  contractes. 

En  presence  de  la  tendance  generale  a  un  avilissement  du  loyer  de 
I'argent,  peut-on  considerer  le  taux  de  3  12  p.  c.  comme  satisfaisant  a 
cette  condition?  Nous  ne  le  pensons  pas,  et  nous  comprenons  les  regrets 
implicitement  formules  dans  cette  phrase  de  la  circulaire  adressee  aux 
agents  generaux  par  les  quatre  Compagnies  du  comite  :  «  Peut-etre 
aurions-nous  du  descendre  jusqu'a  3  p.  c,  car  on  ne  saurait  mecon- 
naitre  que  I'obligation  de  placer  des  fonds  a  3  1/2  p.  c.  en  valeurs  de 
tout  repos  est  deja  une  tache  difficile  et  que,  dans  un  avenir  prochain, 
les  placements  a  ce  taux  peuvent  devenir  irrealisables.  Mais  nous 
avons  prefere  agir  avec  atermoiement  et  laisser  a  I'avenir  le  soin  d'une 
nouvelle  reforme,  si  elle  devenait  necessaire.  d 

Que  faut-il  done  faire  pour  se  premunir  contre  I'abaissement  du  taux 
de  I'interet  et  eviter,  dans  la  mesure  du  possible,  de  trop  frequentes 
variations  des  tarifs? 

Nous  rangerons  tout  d'abord  en  deux  categories  distinctes  les 
institutions  dons  nous  nous  occupons.  Certaines  d'entre  elles,  les 
moins  nombreuses  heureusement,  n'ont  a  leur  disposition  qu'une 
echelle  de  placements  peu  etendue,  et  nous  en  pourrions  citer  pour 
lesquelles  le  legislateur,  s'inspirant  d'un  sentiment  de  prudence 
exagere,  n'a  admis  comme  modes  d'emploi  des  capitaux  dispo- 
nibles  que  ceux  qui  sont  imposes  pour  les  fonds  des  personnes  en 
tutelle. 

Les  autres  emploient  leurs  disponibilites  a  des  achats  de  valeurs 
tres  diverses,  et  les  Compagnies  d'assurances  les  plus  serieuscs,  par 
exemple,  sans  se  departir  des  regies  d'une  saine  prudcmce,  embrassent 
dans  leurs  placements  les  fonds  d'Etat  nationaux  et  etrangers  et  les 
valeurs  garanties,  les  obligations  des  Provinces,  \"illes  et  Communes, 
des  obligations  et  actions  diverses,  les  achats  d'immeubles,  les  prets 
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hypothecaires,  les  avances  sur  polices,  les  achats  d'usufruits  et  de 
nues  proprietes. 

Les  premieres,  dent  le  portefeuille  comprend,  en  regie  generale, 
surtout  des  fonds  d'Etat,  ne  peuvent,  ainsi  que  nous  le  constaterons 
plus  loin,  opposer  aucune  resistance  a  la  baisse  du  taux  de  I'inter^t; 
ce  que  nous  allons  dire  s'applique  done  exclusivement  aux  institu- 
tions appartenant  a  la  deuxieme  categoric. 

II  y  a  des  mesures  a  prendre  immediatement  et  il  en  est  d'autres 
auxquelles  il  faudra  recourir  dans  I'avenir. 

Pour  le  moment,  les  institutions  de  prevoj^ance  n'ont  qu'une  chose 
a  faire  :  defendre  energiquement  leur  avoir  mobilier  contre  les  tenta- 
tives  de  conversion  qui  le  menacent. 

Depuis  quelques  annees,  on  voit  s'affirmer  de  plus  en  plus  la  ten- 
dance au  remboursement  anticipe  des  emprunts  contractus  il  y  a  20, 
25,  3o  ans  ou  plus,  c'est-a-dire  a  luie  epoque  ou  le  taux  du  loyer  de 
I'argent  etait  bien  plus  eleve  que  de  nos  jours.  Les  Etats  europeens, 
sollicites  par  I'avilissement  de  I'interet  et  pousses  par  I'accroissement 
progressif  de  leurs  charges  budgetaires,  ont  converti  depuis  une 
dizaine  d'annees  des  dettes  perpetuelles  considerables  (i).  Sans 
doute,  certaines  de  ces  operations  ont  provoque  un  d^classement  de 
titres,  une  emigration  des  capitaux  vers  les  placements  etrangers  plus 
remunerateuis,  mais  plus  aleatoires;  mais  il  n'est  pas  douteux  que  le 
succes,  au  moins  apparent,  de  bon  nombre  d'entre  elles  ont  mis  les 
conversions  en  honneur. 

Mais  si  I'Etat  est  libre  de  rembourser  ses  dettes  perpetuelles  (2),  les 
societes  priveesqui  ont  contracte  des  emprunts  amortissables  ont-elles 
le  droit  de  proceder  au  remboursement  anticipe  de  leur  dette,  si  ce 
droit  n'a  pas  ete  expressement  reserve  en  leur  faveur  des  I'origine? 

La  question  a  ete  juridiquement  controversee  et  nous  dirions  qu'elle 
Test  encore  —  adhuc  suh  jiidice  lis  est  —  si  le  jugement  rendu  par  la  pre- 
miere chambre  du  tribunal  civil  de  Paris,  dans  le  proces  intente  a  la 
Compagnie  des  chemins  de  fer  de  I'Est,  n'etait  venu  donner  gain  de 
cause  aux  obligataires  qui  s'opposaient  au  remboursement  anticipe  et 
a  la  conversion  des  obligations  5  p.  c.  emises  de  i852  a  i856. 

La  question   nous   parait  juridiquement  tranchee  d'une  maniere 

(i)  Sur  un  total  d' environ  18  milliards  d'emissions  faites  en  1894,  on  compte 
pres  de  i3  milliards  provenant  de  conversions,  et  la  majeure  partie  de  celles-ci  a 
porte  sur  des  fonds  d'Etat. 

12)  La  rente  constituee  en  pcrpctucl  est  cssentiellement  rachclablc  (art.  1911, 
§  i^-T,  du  code  civil). 
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definitive  et  nous  etayons  cette  opinion  sur  les  jugements  et  arrets 
rendus  successivement  sur  la  matiere. 

La  controverse  est  nee,  on  le  sait,  du  mutisme  des  codes  en  ce  qui 
concerne  la  nature  juridique  du  contrat  qui  se  noue  entre  une  societe 
qui  contracte  un  emprunt  nominalement  represente  par  un  certain 
nombre  d'obligations  remboursables  par  voie  de  tirages  au  sort  et  le 
preteur  qui  accepte  ces  obligations  en  echange  d'un  capital  effective- 
ment  prete.  La  jurisprudence,  appelee  a  se  prononcer  a  ce  sujet, 
assimila  les  operations  de  I'espece  au  pret  a  interet;  des  lors,  la 
question  du  terme  se  presentait  naturellement.  C'est  ici  que  nait  la 
controverse. 

L'article  1 187  du  code  civil  porte  que  «  le  terme  est  toujours 
presume  stipule  en  faveur  du  debiteur,  a  moins  qu'il  ne  resulte  de  la 
stipulation  ou  des  circonstances,  qu'il  a  ete  aussi  convenu  en  faveur 
du  creancier  ».  Or,  les  partisans  de  la  doctrine  du  remboursement 
anticipe  interpretent  ce  texte  dans  un  sens  uniquement  favorable  au 
debiteur  et  reconnaissent  a  celui-ci  le  pouvoir  de  renoncer  au  benefice 
du  terme,  sans  le  consentement  du  preteur,  sauf  dans  le  cas  ou,  par 
une  stipulation  speciale,  il  aurait  abdique,  soit  definitivement,  soit 
pour  une  duree  plus  ou  moins  longue,  le  droit  de  rembourser  sa  dette 
par  anticipation. 

La  doctrine  s'est  generalement  prononcee  contre  cette  interpretation , 
enadmettantque  le  debiteur  ne  peutvalablement  renoncer  au  benefice 
du  terme  et  payer  par  anticipation  sans  le  consentement  du  creancier  : 
tous  deux  etant  intervenus  au  moment  du  contrat  pour  fixer  les  condi- 
tions de  remboursement  de  I'emprunt,  il  faut  necessairement  Ic 
commun  accord  des  deux  parties  pour  modifier  ces  conditions. 

La  jurisprudence  a  varie  dans  ses  sentences,  et  si  les  conversion - 
nistes  peuvent  invoquer  a  I'appui  de  leur  these  tel  arret  de  la  cour 
d'appel  de  Bruxelles,  en  date  du  18  fevrier  1888,  relatif  a  la 
conversion  des  obligations  de  la  Grande  Compagnie  du  Luxembourg, 
leurs  adversaires  s'appuieront  sur  I'arret  de  la  meme  cour  en  date  du 
26  avril  i8g3,  et  principalement  sur  le  jugement  magistral  que  vient 
de  rendre  la  premiere  chambre  de  Paris.  Nous  anal3'serons  tres  brieve- 
ment  ces  trois  decisions  judiciaires  :  ce  sont  actuellemenl  les  trois  faits 
marquants  de  I'histoire  des  conversions. 

Pour  la  conversion  des  titres  du  Grand  Luxembourg,  comme  pour 
bien  d'autres  d'ailleurs,  les  obligations  a  convertir  etaient  rembour- 
sables, non  pas  seulement  par  la  valeur  nominale,  mais  par  une 
somme  superieure  de  i25  francs  a  cette  derniere.  Cette  circonstance 
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emporta  la  sentence  des  juges.  En  effet,  Tarret  signale,  comme  un 
grand  avantage  pour  les  obligataires,  le  payement  immediat  d'une 
prime  de  i25  francs  qui  n'est  due  qu'a  terme,  et  il  a  raison  en  cela  :  la 
partie  de  I'annuite  qui  correspond  a  une  prime  de  i25  francs  payable 
a  terme  ne  vaut  actuellement  i25  francs  que  si  on  I'escompte  au  taux 
zero.  Mais  I'arr^t  omet  de  tenir  compte  de  ce  fait  qu'en  estimant  a  la 
valeur  nominale  I'escompte  de  la  partie  restante  de  I'annuite,  on  fait 
subir  un  prejudice  a  I'obligataire.  Ce  prejudice  a-t-il  ete  compense  par 
le  benefice  resultant  de  I'anticipation  de  la  prime?  La  reponse  est 
certainement  negative,  sinon  le  debiteur  n'aurait  eu  garde  de  proceder 
a  la  conversion. 

La  cour  de  Bruxelles  s'est  done  bornee  a  mettre  en  lumiere  une 
circonstance  favorable  au  creancier  et  I'a  consideree  comme  une 
convention  accessoire  au  contrat  principal  et  precisant  I'intention  des 
parties  au  moment  de  I'emprunt ;  mais  le  cote  prejudiciable  au  preteur 
est  reste  dans  I'ombre. 

L'arret  rendu  par  la  cour  d'appel  de  Bruxelles,  confirmant  le  juge- 
ment  du  tribunal  de  commerce  du  17  decembre  1892,  en  cause  de  la 
Caisse  generale  d'Epargne  et  de  Retraite  contre  la  Society  de  I'Entre- 
Sambre  et  Meuse,  constitue  une  decision  «  vraiment  t5^pique  et 
fondee  en  droit  (i)  ».  II  decide  que,  lorsqu'une  societe  commerciale 
fait  appel  au  public  en  emettant  des  titres  remboursables  par  amor- 
tissement,  on  doit  admettre  que,  si  la  societe  a  eu  pour  but  de  s'assu- 
rer  pendant  un  temps  fixe  la  possession  des  capitaux  dont  elle  a 
besoin,  «  les  preneurs  d'obligations,  de  leur  cote,  ont  compte  que, 
pendant  le  meme  laps  de  temps,  ils  toucheraient  les  interets  convenus 
et  qu'ils  ne  pourraient  etre  rembourses  que  dans  les  conditions  enon- 
cees  sur  le  titre  meme  qui  leur  etait  remis  »  ;  qu'en  outre,  «  les  titres 
qui  forment  convention  entre  la  societe  appelante  et  les  souscripteurs 
oij  pofteurs  d'obligations,  tiennent  lieu  de  loi  entre  les  parties  et  que  les 
conditions  qui  y  sont  stipulees  ne  peuvent  etre  revoquees  que  de  leur 
consentement  mutuel  ». 

Les  juges  de  Bruxelles  ont  done  considere  que  les  deux  parties 
contractanies  ont,  au  moment  du  contrat,  mis  dans  la  balance  les  ris- 
ques  contraires  inherents  a  toute  transaction  a  long  terme  dans  laquelle 
le  taux  de  I'interet,  element  susceptible  de  variation,  entre  en  jeu; 
partant  de  la,  ils  n'ont  pas  voulu  reconnaitre  a  I'emprunteur  le  droit  de 
rcnoncer  au  benefice  du  terme  en  cas  de  diminution  du  taux  de  I'in- 

(i)  Lc  Dfoil  financier,  5-20  mai  iSgS,  p.  i83. 
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teret,  alors  que  le  preteur  se  trouve  dans  rimpossibilite  de  rompre  la 
convention  sans  I'assentiment  du  debiteur  si,  au  contraire,  le  taux  de 
I'interet  vient  a  s'elever. 

Mais  il  s'agissait,  dans  I'espece,  d'obligations  remboursables  au 
pair,  et  la  question  du  remboursement  anticipe  des  titres  rembour- 
sables par  une  somme  superieure  a  la  valeur  nominale  n'a  ete  juridi- 
quement  tranchee  que  le  i8  juillet  dernier,  en  des  termes  d'une 
precision  et  dune  ampleur  remarquables. 

Comme  les  obligations  du  Grand  Luxembourg,  les  obligations  de 
la  Compagnie  de  TEst  etaient  remboursables  avec  une  prime  de  rem- 
boursement; cette  prime  s'elevait  a  i5o  francs.  Le  jugement  de  la 
premiere  chambre  de  Paris,  reprenant  les  considerations  fondamen- 
tales  de  celui  de  la  cour  de  Bruxelles,  oppose  a  I'avantage  que  cree 
aux  porteurs  de  titres  I'anticipation  du  payement  de  la  prime,  le  pre- 
judice resultant  pour  eux  de  I'escompte,  a  un  taux  desavantageux,  de 
la  partie  de  I'annuite  correspondant  a  la  valeur  nominale. 

Se  plaganta  un  point  de  vue  plus  eleve,  le  juge  envisage  I'obliga- 
tion  comme  offrant  «  par  la  fixite  de.son  revenu,  qui  est,  dans  une 
large  mesure,  soustrait  aux  fluctuations  des  evenements  et  aux  resul- 
tats  de  I'exploitation  industrielle  de  la  Compagnie  »,  un  placement 
garanti  contre  toutes  autres  eventualites  que  celles  d'un  cataclysme 
qui  supprimerait  tout  et  comme  convenant  «  a  la  clientele  speciale 
qui  fait  de  I'epargne  son  but  principal...  et  aux  institutions  de  pre- 
voyance  qui,  s'etant  donne  pour  mission  de  reconstituer  les  capitaux 
par  des  operations  alongterme,  ont  a  servir  elles  memes  des  interets 
fixes  et  cherchent  par  suite  un  placement  qui  leur  assure  un  revenu 
invariable  ».  On  ne  pouvait  mieux  dire,  et  ce  jugement,  aussi  remar- 
quable  par  la  forme  que  par  le  fond,  nous  parait  devoir  mettre  fin  k 
toute  controverse  juridique. 

Devons-nous  ajouter  qu'au  point  de  vue  technique,  la  discussion 
n'est  pas  possible  ? 

Quels  sont,.  en  effet,  les  veritables  termes  du  contrat  entre  une 
societe  emprunteuse  et  le  preteur,  quel  qu'il  puisse  etre  a  I'origine? 
La  societe  s'engage  a  pa3'er  un  nombre  determine  d'annuites  cons- 
tantes  a  repartir  entre  un  certain  nombre  de  titres,  dans  des  condi- 
tions rendues  publiques  par  un  prospectus  d'emission  ;  confiant  dans 
le  credit  de  la  Societe,  le  preteur  achete  ces  titres  au  prix  du  niarche 
et  Techange  des  titres  contre  le  capital  effectif  de  cession  noue  defini- 
tivemcnt  le  contrat. 

Ce  que  le  preteur  a  achete,  ce  n'est  done  autre  chose  que  les  droits 
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bicn  definis  conespondant  aux  engagements  prJs  par  la  societe  do 
payer  pendant  un  certain  nombre  d'annees  une  annuite  determinee, 
et  chacun  des  titres  en  circulation,  qu'il  ait  passe  de  main  en  main 
ou  qu'il  soit  demeure  en  la  possession  du  concessionnaire  primitif, 
emporte  avec  lui  et  assure  au  porteur  la  propriete  d'une  partie  de  ces 
droits.  Et  Ton  viendra  pretendre  qu'un  pared  contrat  est  unilateral 
et  que  la  societe  a  le  droit  de  modifier  ses  engagements  a  son  gre, 
sans  I'assentiment  des  obligataires! 

Sans  doute,  la  Societe  peut  objecter  que,  par  suite  de  la  diminution 
du  loyer  de  I'argent,  la  valeur  escomptee  des  annuites  restant  a  paj'er 
est  superieure  a  la  somme  necessaire  pour  rembourser  a  leur  valeur 
nominale  les  titres  en  circulation,  et  que,  par  consequent,  les 
annuites  qu'elle  a  vendues  jadis  ont  acquis  une  valeur  reelle  plus  forte 
qu'a  I'origine  de  I'emprunt.  Mais  n'est-ce  pas  la  un  des  caracteres  de 
toute  vente  a  terme  et  comprendrait-on  qu'un  commercant  qui  aurait 
vendu  des  marchandises  livrables  par  parties  a  terme,  pour  un  prix 
fixe  d'apres  les  conditions  actuelles  dumarche,  vouliit  rompre  un  jour 
le  contrat  ou  en  modifier  les  clauses  a  sa  guise,  en  invoquant  un 
rencherissement  du  prix  des  marchandises  vendues?  Pour  que  ce  fut 
equitable,  il  faudrait  que  la  reciproque  fut  admise,  c'est- a-diie,  pour 
revenir  au  cas  de  I'emprunt,  que  le  preteur  eut  egalement  le  pouvoir 
d'exiger  le  remboursement  immediat,  si  les  conditions  de  la  transac- 
tion primitive  s'etaient  transformees  a  son  prejudice,  parceque  le  taux 
de  I'interet  s'est  eleve.  La  societe  reconnaitraitelle  ce  droit  au  crean- 
cier?  Evidemment  non. 

L'emprunt  amortissable  n'est  done  pas  convertible,  et  il  ne  peut  le 
devenir  qu'en  vertu  d'une  stipulation  expressement  formulee  dans  les 
prospectus  d'emission  et  reproduite  sur  les  titres  emis.  C'est  ce  qu'ont 
d'ailleuis  implicitement  reconnu,  par  exemple,  la  Compagnie  Paris- 
Orleans  en  i852,  etla  Compagnie  Paris- Lyon-Mediterranee  en  1857, 
en  se  reservant,  par  une  clause  formelle  inseree  dans  les  contrats,  la 
faculte  de  rembourser  les  titres  par  anticipation  et  a  quelque  epoque 
que  ce  fut. 

Que  les  institutions  de  prevoyance  entrent  done  resolument  dans  la 
voie  que  leur  ont  ouverte  La  Generale.La  Nationale,  L'Union  et  Le 
Phenix  en  France,  la  Caisse  generate  d'Epargne  et  de  Retraite  en 
Belgique  !  Qu'elles  opposent  line  resistance  opiniatre  a  toute  tentative 
de  remboursement  anticipe  ou  de  conversion  d'emprunts  pour  les- 
quels  aucune  stipulation  expresse  n'a  ete  formulee  dans  les  contrats ! 
EUes  n'ont  pas  seulement  pour  elles  la  force,  qui  leur  vient  de  leurs 
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portefeuilles  considerables,  elles  ont  le  droit,  et  Ton  iie  pourra  dire,  a 
leur  sujet,  que  la  force  cherche  a  primer  le  droit. 

Et  il  n'}^  a  pas  un  instant  a  perdre  :  car  si,  en  ce  moment,  la 
menace  d'une  conversion  n'est  imminente  que  pour  les  obligations 
qui  rapportent  un  interet  nominal  de  5,  4  i  2  ou  4  p.  c,  on  peut 
prevoir  que  le  jour  est  proche  ou  les  obligations  3  p.  c.  atteindront, 
puis  depasseront  le  pair  et  seront  a  leur  tour  menacees  d'une  reduc- 
tion d'interet. 

Supposons  maintenant  que  les  institutions  de  prevo^'ance,  stimu- 
lees  par  I'imminence  du  danger  commun,  organisent  la  resistance  et 
obtiennent  gain  de  cause  :  leurs  portefeuilles  cessent  d'etre  a  la  merci 
des  debiteurs  et,  abstraction  faite  de  la  securite  des  placements,  qui 
est  generalement  indiscutable  pour  ceux  dont  nous  nous  occupons, 
les  engagements  a  long  terme,  qui  constituent  actuellement  le  passif 
de  ces  institutions,  continueront  a  etre  equilibres  par  rni  actif  d'une 
duree  comparable  et  suffisamment  remunerateur. 

j\Iais  qu'adviendra-t-il  de  I'accroissement  des  reserves?  Les  Com- 
pagnies  parviendront-elles  a  remplo3-er  a  des  placements  satisfaisant, 
dans  la  meme  mesure,  a  la  condition  de  duree?  Sans  nul  doute.  les 
arrets  de  Bruxelles  et  de  Paris  vont  faire  naitre  une  tendance  imme- 
diate a  remission  d'emprunts  dans  lesquels  le  debiteur  se  reservera, 
par  une  clause  inseree  dans  le  prospectus  d'emission  et  reproduite  sur 
les  titres,  le  droit  de  rembourser  par  anticipation  sa  dette,  soit  a  tout 
moment  a  son  gre,  soit  apres  un  laps  de  temps  generalement  court, 
dix  annees  par  exemple. 

La  tendance  est  deja  manifeste  en  Belgique  et  elle  ne  tardera  pas 
a  s'affirmer  ailleurs  avec  la  mSme  nettete.  Comment  pourrait-on  s'en 
etonner,  les  emprimts  se  traitant,  generalement,  non  pas  directement 
entre  la  societe  qui  recourt  au  credit  et  le  public  ou  I'etablissement 
qui  achete  les  titres  pour  les  conserver  en  portefeuille,  mais  entre  I'em- 
prunteuretun  intermediaire,quiprendfermeremprunt  pour  s'en  debar- 
rasser  le  plus  vite  possible  en  realisant  un  gain  immediat  et  se  preoc- 
cupe  fort  peu  des  conditions  generales  relatives  au  remboursement? 

Le  marche  va  done  voir  apparaitre  progressivcment  des  valeurs 
constituant  pour  les  institutions  de  prevo3-ance,  au  point  de  vue  spe- 
cial que  nous  envisageons,  ce  que  nous  conviendrons  d'appelcr  une 
marchandise  de  qualite  inferieure. 

On  peut  les  traiter  de  deux  maniercs  :  ou  bien  refuser  d'en  faire 
I'acquisition  ou  bien  les  deprecier  en  acceptant  de  les  acheter  a  un 
prix  inferieur  a  celui  que  Ton  offre  pour  des  titres  non  exposes  au 
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remboursement.  Si  Ton  ne  perd  pas  de  vue  que  les  portefeuilles  des 
institutions  de  prevo3'ance  donnent  asile  a  un  nombre  considerable 
d'obligations  et  que,  d'autre  part,  les  rentiers  eux-memes,  instruits  par 
I'exemple,  ne  tarderont  pas  a  faire  a  leur  tour  une  selection  qui,  au 
prix  d'un  leger  sacrifice  immediat,  leur  assurera  la  securite  pendant 
de  longues  annees,  on  conviendra  quune  action  commune  dans  I'un 
ou  I'autre  sens  est  capable  de  contrarier  fortement  et  meme  d'anni- 
hiler  les  efforts  de  ceux  quitenteront  de  faire  appel  au  credit  public  en 
reservant  a  eux  seuls  la  possibilite  d'echapper  aux  risques  inherents  a 
toute  transaction  exposee  aux  fluctuations  du  marche  des  capitaux. 

Faut-il  proscrire  d'une  fayon  absolue  les  titres  d'un  emprunt  rem- 
boursable  avant  terme?  Ce  serait  une  mesure  radicale,  mais  nous  ne 
pensons  pas  qu'elle  doive  etre  conseillee;  mieux  vaut,  selon  nous,  les 
laisser  entrer,  comme  a  regret,  dans  les  portefeuilles,  en  les  depreciant 
par  une  offre  d 'achat  a  un  prix  inferieur  au  prix  marchand  des  valeurs 
protegees  par  les  arrets  recents.  Si  Ton  nous  demandait  quelle  doit 
etre  la  mesure  de  cette  depreciation,  nous  repondrions  qu'il  n'est  pas 
possible  de  I'evaluer  d'une  maniere  rigoureuse;  elle  depend  d'une 
estimation  personnelle  des  fluctuations  futures  probables  du  taux  de 
I'interet. 

En  fait,  si  un  emprunt  est  emis  dans  des  conditions  qui  entrainent 
pour  le  debiteur  le  droit  de  lemboursement  avant  terme,  alors  que  le 
creancier  ne  jouit  pas  de  la  faculte  de  faire  modifier  les  conditions  du 
tableau  d'amortissement,  les  titres  de  cet  emprunt  verront  leur  valeur 
marchande  affectee,  suivant  des  modes  essentiellement  differents,  par 
des  variations  du  taux  de  I'interet  des  capitaux  Si  celui-ci  s'abaisse, 
le  cours  de  la  valeur  s'elevera  forcement ;  si  la  baisse  du  taux  est  suffi- 
sante,  le  cours  de  la  valeur  pourra  atteindre  lepair,  mais  elle  ne  pourra 
le  depasser  notablement  sans  que  le  debiteur  profite  de  la  faculte  qu'il 
s'est  reservee.  Si,  au  contraire,  le  taux  d'interet  va  s'elevant,  le  cours 
de  la  valeur  ira  en  s'abaissant,  et  il  n"y  aura  d'autre  limite  a  la  perte 
qu'aurait  benevolement  acceptee  le  porteur  que  dans  la  limite  meme 
de  la  haussc  du  taux  de  I'interet. 

Cette  seule  comparaison  prouve  que  I'opinion  suivant  laquelle  le 
benefice  du  terme  devrait  etre  plus  specialement  acquis  au  debiteur 
d'un  capital  rapportant  interet,  n'est  pas  fondee  en  pratique,  le  por- 
teur n'ayant  pas  une  connaissancc  suffisante  des  conditions  stipulees 
lors  de  remission. 

En  fait,  le  noeud  de  la  question,  sa  solution  desirable,  est  dans 
I'extension  du  groupe  de  ceux  qui  peuvent  etre  capables  d'apprecier 
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I'in^galite  des  conditions  stipulees  dans  un  emprunt  par  obligations 
d'une  dureedeterminee,  mais  susceptible  de  reduction  au  gre  du  debi- 
teur.  Repandre  la  lumiere  sur  les  consequences  de  semblables  condi- 
tions, tel  peut  etre  I'objectif  a  poursuivre  par  les  institutions  de  pre- 
voj'ance,  qui  ont  un  si  grand  interet  dans  la  question.  A  cet  egard,  il 
nous  parait  probable  qu'en  pesant  methodiquement  sur  le  marche 
des  valeurs  mobilieres  de  tout  le  poids  de  leurs  imposants  achats,  les 
institutions  de  prevoj^ance,  entrainant  avec  elles  la  majeure  partie 
des  rentiers,  dont  le  principal  souci  est  de  jouir  paisiblement  de  leurs 
re\'enus,  ameneront  progressivement  une  transformation  dans  les 
usages,  parfois  si  bizarres,  de  la  Bourse  et  contraindront  celle-ci  a 
estimer  a  leur  prix  reel  des  valeurs  auxquelles  elle  fait  aujourd'hui  le 
m^me  accueil,  quoiqu'elles  different  assez  notablement  paries  condi^ 
tions  generales  qui  les  regissent.  Et  le  cote  moralisateur  de  la  cam- 
pagne  que  nous  prechons  apparaitra  clairement  le  jour  ou  les  publi- 
cations ofificielles,  donnant  les  cours  des  titres  cotes  en  Bourse,  se 
verront  obligees,  pour  justifier  ces  evaluations  differentes,  de  definir 
completement  et  sans  ambiguite  la  nature  des  valeurs  qui  sonf  I'objet 
des  transactions  journalieres. 

II  nous  reste  a  indiquer  un  moyen  dont  dispose  a  toute  epoque  le 
preteur  pour  se  mettre  pratiquement  a  I'abri  des  conversions  pendant 
un  intervalle  de  temps  plus  ou  moins  long. 

Lorsqu'il  y  a  pres  de  quarante  ans,lesgrandes  Compagnies  de  che- 
mins  de  fer  francaises  eurent  besoin  de  capitaux,  elles  mirent  en  vente 
un  certain  nombre  d'annuites  pour  lesquelles  elles  trouverent  des 
acquereurs  au  taux  du  lo3'er  de  I'argent  a  cette  epoque,  soit  a  5  p.  c. 
environ.  Mais  il  fallait  donner  a  ces  emprunts  leur  forme  exterieure 
habituelle,  conventionnelle,  c'est-a-dire  fixer  le  taux  nominal  et  le 
capital  nominal.  Avec  la  meme  annuite,  les  Compagnies  auraient  pu 
emettre,  soit  au  pair,  soit  a  un  taux  pour  cent  plus  ou  moins  rapproche 
du  pair,  du  5  12,  du  5,  du  412  p.  c,  ce  qui  leur  aurait  permis 
d'effectuer  des  conversions  successives  allegeant  leurs  charges. 
Aucune  de  ces  combinaisons  ne  fut  choisie  :  on  crea  du  3  p.  c. 
nominal.  Mais,  comme  a  cette  epoque,  I'interet  reel  etait  bien  supe- 
rieur  a  3  p.  c,  on  dut  compenser  par  une  prime  importante  en  capital 
la  moindre  valeur  accordee  au  taux  nominal  de  I'interet  et  le  prix  de 
cession  des  titres  fut  fixe,  en  moyenne,  a  63  p.  c.  de  la  valeur  nomi- 
nale,  ce  qui  assurait  au  cessionnaire,  lors  de  la  sortie  de  chaque  titre 
au  tirage,  un  gain  compensateur  de  37  p.  c.  en  capital. 

Nous  sommes  tente  de  croire  que  le  choix  de  la  modalite  de  Tern- 
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prunt  fut  impose  par  le  banquier,  qui  connaissait  les  preferences  du 
public  pour  les  litres  susceptibles  de  hausse.  Dans  cette  circonstance, 
I'interet  du  banquier  se  rencontrait  avec  celui  du  preteur  :  parmi  les 
multiples  combinaisons  possibles,  toutes  equivalentes  financierement 
du  moment  oii  I'importance  et  le  nombre  des  annuites  restaient 
constants,  mais  toutes  differentes  par  le  capital  nominal  inscrit  sur  les 
titres  et  par  I'interet  nominalement  paye,  la  plus  capable,  en  effet,  de 
mettre  pratiquement  le  creancier  a  I'abri  d'un  remboursement  anti- 
cipe,  c'etait  celle  dans  laquelle  le  taux  nominal  s'ecartait  le  plus,  dans 
des  limites  raisonnables,  du  taux  effectif. 

En  fait,  que  s'est-il  produit?  Les  titres  cedes  au  prix  moyen  de 
3i3  fr.  80  c.  ont  vu  leur  valeur  de  realisation  croitre  progressivement 
a  mesure  que  s'abaissait  le  taux  reel  de  I'interet ;  ils  sont  maintenant  a 
475  francs  environ.  Mais  ce  n'est  qu'apres  qu'ils  auront  depasse  le 
pair  que  Ton  songera  a  les  convertir,  en  supposant  que  la  conversion 
puisse  se  faire;  ce  qui  fait  que  les  acheteurs  de  la  premiere  heure  — 
nous  croyons  que  certaines  Compagnies  d'assurances  sont  dans  ce  cas 
—  ont  conserve  en  portefeuille,  pendant  pres  de  quarante  annees,  des 
titres  qui,  grace  a  la  modalite  adoptee  pour  I'emprunt,  ont  echappe  a 
toute  menace  de  conversion  malgre  la  rapide  decroissance  du  taux  de 
I'interet  pendant  cette  periode. 

Pourquoi  ne  pas  agir  de  meme?  Des  que  les  bases  d'un  contrat 
d'emprunt  sont  arretees,  qu'il  est  convenu  que  I'emprunteur  recevra 
une  somme  determinee  contre  I'engagement  de  payer  un  certain 
nombre  d'annuites,  et  qu'il  ne  reste  done  plus  a  fixer  que  le  taux  nomi- 
nal et  le  capital  nominal  correspondant,quele  preteur  impose  un  taux 
nominal  inferieur  au  taux  reel  :  aujourd'hui  2  1/2,  demain  2  p.  c. 

Qu'importe  alors  que  I'emprunteur  se  reserve  le  droit  de  proceder 
a  un  remboursement  anticipe?  II  nen  usera  pas  avant  que  le  titre, 
cede  bien  au-dessous  du  pair,  ait  attaint  et  depasse  la  valeur  de  rem- 
boursement. 

Depuis  quelques  annees,  cette  regie  a  etesuivie  a  diverses  reprises  en 
Belgique;  aussi  le  taux  de  2  1/2  p.  c.  tend-il  a  devenir  le  taux  normal 
pour  les  emprunts  des  Provinces,  des  Villes  et  des  Communes  beiges. 

Nous  sommes  arrive  au  bout  de  notre  tache.  Puissions-nous  avoir 
atteint  le  but  que  nous  poursuivions,  c'est-a-dii'e  demontre  qu'il  n'est 
pas  impossible  aux  institutions  qui  contractent  des  engagements  a 
longue  echeance  de  se  premunir  contre  les  consequences  de  I'abaisse- 
ment  du  taux  du  loyer  de  I'argent! 


Question  2.   —  Decreasing  rates  of  interest  in  connection 
with  annuities  and  insurances. 
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Ex-Prcsident  (and  now  member  of  the  Council)  of  the  Actuarial  Society  of  America, 

New- York. 


All  life  insurance  companies  compute  their  annuity  and  insurance 
charges  on  rates  of  interest  much  lower  than  those  now  obtainable, 
but  many  persons  fear  lest  in  the  future  rates  should  fall  so  much 
below  those  on  which  the  calculations  are  based  as  to  im;  eril  sol- 
vency. It  will  therefore  be  of  interest  to  ascertain  by  actual  calcula- 
tion whether  premiums  based  on  assumptions  which  were  once 
deemed  entirely  prudent  are  liable  to  prove  insufficient  to  carry  out 
any  contracts  now  in  existence. 

The  writer  has  made  a  number  of  extensive  calculations  with  these 
points  in  view,  and  though  his  assumptions  are  in  some  respects 
more  suitable  to  conditions  existing  in  America,  he  will  endeavour  to 
show  that  the  same  line  of  reasoning  will  appl}^  to  the  somewhat 
different  conditions  prevailing  in  Europe. 

As  American  life  insurance  companies  are  generally  able  to  obtain 
over  5  p.  c.  gross  income  on  their  investments,  the  writer  has  assumed 
that  4.75  p.  c.  net  is  now  received  and  that  an  average  of  4.5  p.  c, 
will  be  obtained  during  the  next  ten  years.  By  this  it  is  meant,  that 
after  deducting  all  investment  expenses,  the  net  income  from  invest- 
ments will  average  4.5  p.  c.  during  the  next  decennium.  Experience 
shows,  as  might  reasonably  have  been  assumed  in  advance,  that  inte- 


Question  2.  —  De  la  decroissance  dii  faux  de  I' inter et  dans 
ses  rapports  avec  les  annuites  et  les  assurances  sur  la  vie. 


NOTE  DE  M.  D.  P.  FACKLER 

Ex-president  (et  actuellement  Membra  du  Conseil)  de  Y Actuarial  Society  of  America, 

a  New- York. 


Toutes  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  calculent  leurs  enga- 
gements en  annuites  et  assurances  au  moyen  d'un  taux  d'interet  bien 
inferieur  a  celui  qu'elles  peuvent  retirer  aujourd'hui  de  leurs  place- 
ments; mais  beaucoup  de  personnes  redoutent  que  dans  I'avenir  le 
taux  d'interet  ne  tombe  au-dessous  de  celui  qui  est  employe  dans  les 
evaluations  jusqu'a  compromettre  la  solvabilite.  II  sera  done  interes- 
sant  de  determiner  par  le  calcul  rdel  si  les  primes  basees  sur  les 
hypotheses  qui  ont  ete  jugees  jusqu'ici  comme  conformes  a  la  raison 
permettent  de  prouver  I'impossibilite  de  continuer  les  contrats  actuel- 
lement en  cours. 

L'auteur  de  cette  Note  a  effectue  un  certain  nombre  de  calculs 
etendus  en  considerant  ces  dift'erentes  hypotheses,  et  quoique  ces 
hypotheses  s'accordent  plus,  a  plusierns  egards,  avec  les  conditions 
actuellement  existantes  en  Amerique,  il  s'efforcera  de  montrer  que  le 
meme  raisonnement  peut  s'appliquer  aux  conditions  quel  que  peu 
differentes  qui  existent  en  Europe. 

Comme  les  Compagnies  d  assurances  americaines,  en  general,  peu- 
vent retirer  de  leurs  placements  un  interet  brut  de  plus  de  5  p.  c, 
l'auteur  a  suppose  que  le  produit  net  des  placements  s'eleve  actuelle- 
ment a  4,75  p.  c.  et  que  le  taux  moyen  en  sera  4,5o  p.  c.  pour  les 
dix  prochaines  annees. 
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rest  falls  more  slowly  the  lower  it  goes.  The  average  interest  realized 
by  United  States  Companies  has  fallen  less  than  one-half  of  one  per- 
cent during  the  last  decade ;  but  let  us  assume  that  interest  will  fall 
one-half  of  one  percent  every  ten  years  -•  until  it  becomes  two  percent 
—  and  let  us  then  find  what  charges  must  be  made  for  annuities  and 
insurances  to  enable  a  company  to  fulfill  its  contracts  under  these 
conditions.  For  convenience  in  calculation  it  is  assumed  that  the 
interest  remains  at  a  fixed  rate  for  each  period  of  ten  years  —  which 
assumption  will  be  shown  later  to  yield  results  differing  very  little 
from  what  would  be  obtained  by  employing  in  the  calculation  a  rate 
decreasing  for  each  year  by  one-twentieth  of  one  percent.  The  old 
Englisch  Actuaries'  (Seventeen  Offices)  Table  of  Mortality  is  taken  as 
the  basis  of  comparison,  because  calculations  can  be  made  thereon 
more  conveniently. 


The  tables  below  show  how  far  the  charges  necessary  on  such 
assumptions  would  differ  from  those  based  on  an  assumption  that 
interest  will  remain  constant  at  four  percent.  In  the  case  of  annuities 
it  will  be  seen  that  charges  based  on  four  percent  interest  are  more 
than  adequate  to  meet  extreme  assumptions  of  declining  interest.  In 
the  case  of  insurances,  the  four  percent  premiums  are  shown  to  be 
practically  sufficient,  if  we  make  some  allowance  for  the  margin  in  the 
premiums  over  and  above  the  net.  But  as  there  is  some  theoretical 
insufficiency,  a  column  is  appended  showing  rates  based  on  assump- 
tions of  3  1/2  p.  c.  continuously  —  which  may  be  said  to  be  theoreti- 
cally sufficient  for  all  cases. 
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,  II  a  suppose  que  le  revenu  net,  defalcation  faite  de  tous  frais  de 
placement,  pourra  s'elever  pendant  les  dix  premieres  ai mees  a  4 , 5o  p ,  c . 
des  placements. 

L'experience  demontre,  comme  cela  pouvait  d'ailleurs  se  prevoir, 
que  plus  le  taux  est  has,  moins  rapidement  il  decroit. 

Le  taux  moyen  de  I'interet  realise  par  les  Compagnies  des  Etats- 
Unis  s'est  abaisse  de  moins  de  1/2  p.  c.  durant  les  dix  dernieres 
annees;  supposons  que  I'interet  decroitra  de  1/2  p.  c.  tous  les  dix  ans, 
jusqu'a  etre  reduit  a  2  p.  c. ;  cherchons  ^  determiner  les  primes  pour 
le  cas  d'annuites  et  d'assurances  qui  doivent  permettre  a  une  Compa- 
gnie  de  remplir  ses  engagements  dans  ces  conditions. 

Pour  la  facilite  des  calculs,  on  a  suppose  que  le  taux  d'interet  reste 
constant  pendant  chaque  periode  de  dix  ans ;  cette  supposition  con- 
duit, ainsi  que  nous  le  montrerons  dans  la  suite,  a  des  resultats  diffe- 
rant  tres  peu  de  ceux  auxquels  on  arriverait  en  adoptant  dans  les 
calculs  un  taux  d'interet  decroissant  annuellement  de  1/20^  p.  c. 

L'ancienne  Table  de  mortalite  des  actuaires  anglais  (table  de  mor- 
talite  des  dix-sept  Compagnies)  a  servi  de  base  de  comparaison,  parce 
que  cette  table  se  prete  mieux  aux  calculs. 

Les  tableaux  qui  suivent  montrent  dans  quelle  mesure  les  primes 
necessaires  dans  certaines  hypotheses  different  de  celles  etablies 
dans  la  supposition  que  le  taux  d'interet  restera  constamment  fixe  a 
4  p.  c. 

On  verra  que,  dans  le  cas  d'annuites,  les  primes  calculees,  en  sup- 
posant  un  taux  d'interet  de  4  p.  c,  sont  plus  que  suffisantes  pour 
satisfaire  aux  hypotheses  d'un  taux  d'interet  decroissant. 

On  verra  que,  dans  le  cas  d'assurances,  les  primes  calculees  a 
4  p.  c.  sont  sufifisantes  dans  la  pratique,  si  Ton  ajoute  aux  primes 
pures  un  certain  chargement. 

Mais  comme,  en  theorie,  il  y  a  insuffisance,  on  a  annexe  une 
colonne  indiquant  les  valeurs  dans  I'hypothese  d'un  taux  continu  de 
3  1/2  p.  c.,taux  qu'on  peut  considerer  en  theorie  comme  suffisantpour 
tous  les  cas. 
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Mortality  as  by  English  17  Offices  Table. 

TABLE  I. 

Present  Values  of  Annuities  of  §  1,  assuming  : 

!«  That  interest  will  decline  from  4.75  p.  c.  to  2  p.  c. ; 
2°  That  interest  remains  constant  at  4  p.  c. 


AGE 

(1) 

(2) 

•20 

18.351 

18.450 

30 

16.745 

17.040 

40 

14.706 

15.093 

50 

12.101 

12.470 

60 

9.142 

9.415 

70 

6.162 

6.317 

Sd 

3.596 

3.661 

TABLE  IL 

Single  Premiums  for  $  1,000,  payable  at  Death,  assuming  : 
1°  That  interest  will  decline  from  4.75  p.  c.  to  2  p.  c. ; 
2°  That  interest  will  remain  constant  at  4  p.  c. ; 
3°  That  interest  will  be  3  1/2  p.  c. 


AGE 

(1) 

(2) 

(3) 

20 

275.62 

251.91 

289.603 

30 

319.08 

306.17 

346.870 

40 

381.26 

381.04 

423.243 

50 

470.08 

481.91 

522.632 

60 

579.53 

599.43 

635.170 

70 

696.89 

718.57 

746.492 

80 

802.83 

820.72 

840.086 
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Mortality  d'aprfes  la  Table  des  17  Compag'Diefs  anglaises. 

TABLEAU    I. 

Valeur  actuelle  d'un  certain  nombre  d'annuites  de  1.  en  supposant : 
1°  Que  le  taiix  d'iiiteret  decroitra  de  4,75  p.  c.  a  2  p.  c. ; 
2°  Que  le  taux  d'interet  restera  constant  et  egal  a  4  p.  c. 


AGE 

(1) 

(2) 

20 

18,351 

18,450 

30 

16,745 

17,040 

40 

14,706 

15,093 

50 

12,101 

12,470 

60 

9,142 

9,415 

70 

6,162 

6,317 

80 

3,596 

3,661 

TABLEAU    IL 

Prime  unique  d'une  assurance  pour  la  vie  entiere  de  1.000,  en  supposant : 
1"  Que  I'interet  decroitra  de  4,75  p.  c.  a  2  p.  c. ; 
2°  Que  I'interet  restera  constamment  egal  a  4  p.  c. ; 
3°  Que  I'interet  sera  3  1/2  p.  c. 


AGE 

(I) 

(2) 

(^) 

20 

275,62 

251,91 

289.603 

80 

319,08 

306,17 

346,870 

40 

381,26 

381,04 

423,243 

50 

470,08 

481,91 

.522,632 

60 

579,53 

599,43 

635,170 

70 

696,89 

718.57 

746,492 

80 

802,83 

820,72 

840,086 
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TABLE  HI. 


Annual  Premiums  for  £  1.000,  payable  at  Death,  assuming  : 
1"  That  interest  will  decline  from  4.75  p.  c.  to  2  p.  c. ; 
2°  That  interest  will  remain  constant  at  4  p.  c. ; 
3°  That  interest  will  be  3  1/2  p.  c. 


AGE 

(1) 

(2) 

(3) 

20 

14.24 

12.95 

13.79 

30 

17.98 

16.97 

17.96 

40 

24.27 

23.68 

24.82 

50 

35.88 

35.78 

37.02 

60 

57.14 

57 .  56 

58.87 

70 

97.30 

98.20 

99.58 

80 

174.70 

176.10 

177.65 

From  the  foregoing  calculations  it  appears  that  charges  based  on  a 
rate  of  interest  one-half  of  one  percent  less  than  the  rate  of  interest 
which  may  fairly  be  assumed  as  the  average  for  the  next  ten  years  (or, 
in  other  Avords,  a  rate  about  3/4  of  one  percent  below  that  which  can 
be  realized  with  certain!}-  at  the  present  time)  would  be  entirely  suffi- 
cient in  all  annuity  cases,  and  practically  sufficient  for  insurances, 
even  though  interest  should  steadily  fall  at  the  rate  of  one-half 
of  one  percent  every  ten  3'ears  until  it  becomes  half  the  rate  assumed 
in  the  calculations.  Thus,  if  a  European  Company  is  now  obtai- 
ning 3,75  p.  c.  on  its  investments,  and  its  experience  shows 
that  interest  has  not  declined  more  than  one-half  of  one  percent 
during  the  last  ten  years,  it  could  base  its  calculations  on  3  p.  c.  and 
be  entirely  safe,  even  if  interest  should  fall  to  one  and  one-half  per- 
cent. [Note.  —  As  the  difference  between  4.76  p.  c.  —  the  actual  rate 
first  mentioned,  and  4  p.  c.  —  the  assumed  rate  —  is  about  one-sixth 
of  the  former,  it  would  be  more  exact  to  say  that  the  assumed  rate 
should  be  about  one-sixth  less  than  the  present  actual  rate.  Thus,  if 
the  present  rate  is  three  percent,  the  assumed  rate  should  be  2.5  p.  c. 
Also  if  the  present  rate  is  5.4  p.  c.  (and  if  interest  will  probably  not 
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TABLEAU   III. 

Prime  annuelle  d'une  assurance  pour  la  vie  entiere  de  1.000,  en  supposant 
1°  Que  I'interet  decroitra  de  4,75  p.  c.  a  2  p.  c. ; 
2°  Que  I'interet  restera  constant  et  egal  a  4  p.  c. ; 
3°  Que  I'interet  sera  3  1/2  p.  c. 


AGE 

(1) 

(2) 

(3) 

20 

14,24 

12,95 

13,79 

30 

17,98 

16,97 

17,96 

40 

24,27 

23,68 

24,82 

50 

35,88 

35,78 

37,02 

60 

57,14 

.57,-56 

58,87 

70 

97,30 

98,20 

99,58 

SO 

174,70 

176,10 

177,65 

Par  les  tableaux  qui  precedent,  on  voit  que  les  primes  calculees 
d'apres  un  taux  d'interet  inferieur  de  1/2  p.  c.  au  taux  d'interet  moyen 
realisable  pendant  les  dix  prochaines  annees  (ou,  en  d'autres  termes, 
d'apres  un  taux  d'interet  inferieur  de  3/4  p.  c.  au  taux  de  placement 
realisable  avec  certitude  actuellement)  seraient  absolument  suffi- 
santes  dans  tous  les  cas  d'annuites,  et  suffisantes  en  pratique  dans 
les  cas  d'assurances,  alors  memc  que  I'interet  decroitrait  reguliere- 
ment  de  1/2  p.  c.  tous  les  dix  ans  jusqu'a  devenir  egal  a  la  moitie  du 
taux  adopte  dans  les  calculs. 

De  sorte  que  si  une  compagnie  d'assurances  europeenne  realise  un 
interet  de  3,75  p.  c.  sur  ses  placements,  et  que  I'experience  lui  permette 
de  constater  que  I'interet  ne  s'est  pas  abaisse  de  plus  de  1/2  p.  c.  pen- 
dant les  dix  dernieres annees,  elle  pourra  effectuer  ses  calculs  a  3  p.  c. 
et  sera  entierement  en  surete,  si  meme  I'interet  devait  tomber  a 
I  1/2  p.  c.  [Note.  —  Comme  la  difference  entre  4,75  p.  c.  —  le  taux 
reel  mentionne  en  premier  lieu  —  et  4  p.  c.  —  le  taux  hypothetique- — • 
est  d'environ  1/6^  du  premier,  il  serait  plus  exact  de  dire  que  le  taux 
hypothetique  devrait  valoir  environ  5/6*^*  ^u  taux  reel  actuel.  Ainsi, 
si    le   taux    actuel    est    3    p.    c,    le  taux    hypothetique    devra   etre 
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fall   more  rapidh'    than   above  stated),    the    assumed   rate   may   be 
4.5  p.  c.l. 

As  the  assumption  that  interest  might  fall  to  2  p.  c,  or  to  one-half 
the  rate  generally  assumed  in  American  calculations  may  be  ultra- 
conservative,  at  least  for  American  Companies,  the  writer  has  made 
another  set  of  computations  on  the  assumption  that  interest  will  not 
fall  below  three  percent  (beginning  at  4.75  p.  c.  this  year,  averaging 
4.5  p.  c.  for  the  next  ten  y^ears  and  declining  one-half  of  one  percent 
each  decade  until  it  becomes  three  percent).  He  has  based  these  cal- 
culations on  the  American  Experience  (Homans)  Table  of  Mortality, 
because  that  table  more  nearly  represents  the  experience  of  American 
life  insurance  companies.  The  results  thus  obtained  will  be  found  to 
agree  substantialh^  with  those  previously  shown. 


American  Experience  Table  of  Mortality  (Homans)  with  rates 
of  interest  decreasing  from  4.75  p.  c.  to  3  p.  c- 

TABLE   IV. 


ANNLITIES. 

AGF.. 

INTKRKST  DECREASING. 

INTEREST  4  P.  C. 

•;-, 

17.7.50 

17.085 

30 

JG.9S3 

17. -291 

35 

1G.0S8 

16.451 

4(1 

15.047 

15.443 

45 

13.844 

14.248 

50 

12.474 

12.858 

55 

10.966 

11.307 
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2,5o  p.  c. ;  de  meme  si  le  taux  est  5,4  p.  c.  (et  si  Ton  suppose  que 
.I'interet  ne  decroitra  pas  plus  rapidement  qu'on  ne  I'a  suppose),  le 
taux  hypothetique  pouna  etie  4,5o  p.  c] 

Comme  I'hypothese  du  taux  tombant  a  2  p.  c,  ou  a  la  moitie  du 
taux  genc'^ralement  suppose  en  Amerique  dans  les  calculs,  peut  etre 
d'un  caiactere  extra  conservateur,  au  moins  pour  les  Compagnies 
americaines,  I'auteur  de  la  presente  Note  a  fait  une  autre  serie  de 
calculs  dans  I'hypothese  que  I'interet  ne  tombera  pas  au-dessous  de 
3  p.  c.  (commengant  a  4,75  p.  c,  la  premiere  annee,  etant  en 
moyenne  de  4,5o  p.  c.  pendant  les  dix  annees  suivantes  et  decrois- 
sant  alors  de  1/2  p  c.  tous  les  dix  ans  jusqu'a  un  mifiimum 
de  3  p.  c. 

II  a  base  ces  calculs  sur  la  Table  de  mortalite  Jmerican  Experience 
(Table  de  Homans),  parce  que  cette  table  represente  plus  exactement 
I'experience  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  americaines. 

On  verra  que  les  resultats  ainsi  obtenus  s'accordent  avec  les  resul- 
tats  trovives  pr6cedemment. 


Table  de  mortality  American  Experience  (Homans)  et  taux 
d'interSt  decroissant  de  4,75  p.  c.  jusque  3  p.  c. 

TABLEAU  IV. 


ANNUITES. 

ACE. 

INTEUKT  DECROISSANT. 

INTER  ET  4  P.  C. 

-  25 

17,750 

17.985 

30 

16,083 

17.291 

35 

16,088 

16,451 

40 

15.047 

15.443 

45 

13.844 

14,248 

50 

12,474 

12,858 

55 

10,966 

11,307 
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TABLE  V. 


AGE. 

SINGLE  PREMIUMS  FOR  WHOLE  LIFE  INSURANCE. 

American  Table. 

17  Offices  Table. 

INTEREST  DECREASING. 

INTEREST  4  P.   C. 

4  p.  c. 

25 

283 . 802 

269.794 

276.817 

30 

307.240 

296.514 

306.169 

35 

835.141 

328.809 

340.601 

40 

368.505 

367.575 

381.041 

45 

408.451 

413.551 

428.572 

50 

455.876 

466:988 

481.911 

55 

510.310 

526.646 

539.312 

TABLE  VI. 


ANNUAL  PREMIUMS. 

AGE. 

Aiiierican  Table. 

17  Omces  Table. 

INTEREST    DECHEASING. 

INTEREST  4  P.    C. 

4  p.  c. 

25 

15.14 

14.21 

14.72 

30 

17.08 

16.21 

16.97 

35 

19.61 

18.84 

19.87 

40 

22.96 

22.35 

23.68 

45 

27.52 

27.12 

28.85 

50 

33.83 

33.70 

35.78 

55 

42.65 

42.79 

45.03 
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TABLEAU  V. 


A(;i:. 

PRIME  UNIQUE  D'ASSURANCE  POUR  LA  VIE  ENTIERE. 

Table  anierlcalne. 

Table  des  17  Oonipagnles. 

INTERET  DECROISSANT. 

INTERET    4  P.    C. 

4  p.  c. 

•25 

283,802 

269,794 

276,817 

30 

307,240 

296,514 

306,169 

35 

335,141 

328,809 

340,601 

40 

368.505 

367,575 

381,041 

45 

408,451 

413,551 

428,572 

50 

455,876 

466,988 

481,911 

55 

510,310 

526,646 

539,312 

TABLEAU  VI. 


AGE. 

PRIMES  ANNUELLES. 

Taltle  aniericaine. 

Table  »le  iiiortalite 

des 

17  coinpagiiies  aiiglaises. 

INTERET  OIXROISSANT. 

INTEHET  4   P.    C. 

4  p.  c. 

25 

15.14 

14,51 

14,72 

30 

17,08 

16,21 

16.97 

35 

19,61 

18,84 

19,87 

40 

22.96 

22.35 

23,68 

45 

27,52 

27,12 

28,85 

50 

33,83 

33,70 

35,78 

55 

42,65 

42,79 

45,03 

I08  NOTE    OF    Mr    D.    P.     FACKLER. 

A  comparison  of  the  premiums  in  the  last  columns  of  Tables  V  and 
VI  with  those  in  the  first  columns  based  on  decreasing  rates  of  inte- 
rest shows  that  charges  based  on  a  high  rate  of  mortalits'  may  prove 
adequate  even  if  interest  falls  much  below  the  assumptions. 


There  seems  little  reason  to  think  that  calculations  ■ —  based  on  the 
assumption  that  interest  will  be  fixed  for  each  decade,  and  thein  drop 
one-half  of  one  percent  for  the  next  decadfe  would  differ  much  from 
computations  based  on  an  annual  decrement  of  one  twentieth  of  one 
percent;  but  as  there  may  be  some  doubt  about  the  matter,  a  careful 
test  calculation  has  been  made  in  the  following  manner.  If  we  assume 
the  rate  of  interest  at  the  present  moment  to  be  4.75,  the  average 
for  the  next  twelve  months  will  be  4.725  and  that  for  the  next  year  will 
be  4.675,  and  so  on  —  diminishing.  o5  each  year  —  the  average  for 
the  first  ten  years  will  be  exactly  4.5  percent,  —  for  the  second  ten 
5-ears  it  will  be  4  percent,  and  so  on.  The  annual  premium  for  5^  i  ,000, 
at  the  age  .of  40  in  Table  VI  is  exactly  ^'  22,963973.  Applying  the 
accumulation  formula  (i)  to  this  rate  with  interest  declining  year  by 
3^ear  as  last  mentioned,  it  is  found  that  the  reserve  fund  per  .9  1,000 
policy  at  the  end  of  ten  years  is  .$  170.37  which  is  only  ^  o.63  less 
than  it  would  be  had  interest  been  assumed  at  4  1/2  p.  c.  for  the 
entire  decade.  Continuing  the  calculation  for  another  ten  years,  we 
find  that  the  fund  in  hand  is  ^384.22,  which  is  onh'  ^  1.41  less  than 
the  reserve  computed  on  the  original  assumption.  During  the  earliest 
part  of  each  decade  the  fund  thus  found  is  larger  than  that  required  by 
the  h}-pothesis  of  an  average  rate  of  interest,  and  b}'  continuing  the 
calculation  for  thirty-five  3-ears  and  until  interest  has  declined  to  three 
percent,  we  obtain  a  fund  larger  than  that  re;quired  by  the  assumption 
of  an  average  rate,  that  is,  ^  689.28  against' ,9  686.89  (2);  this  proves 
that  the  premiums  based  on  an  assumption  of  decennial  drops  in  the 
rate  of  interest  will  be  larger  than  those  computed  on  the  more  labo- 
rious method  with  a  3'early  decrease. 


(i)  That  is  :  —  adding  interest  to  the  fund  in  hand  at  the  beginning  of  each  3-ear 
and  deducting  the  policy's  share  of  the  tabular  death  loss  for  the  year. 

(2)  This  amount  is,$  10,75  more  than  the  reserve  for  a  poHc3'at  the  end  of  35  j-ears. 
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Une  comparaison  des  primes  indiqu6es  dans  la  derniere  colonne 
des  tableaux  V  et  VI  avec  celles  de  la  premiere  colonne,  basees  sur  la 
consideration  d'un  taux  d'interet  decroissant,  permet  de  constater 
que  les  primes  basees  sur  un  taux  de  mortalite  eleve  peuvent  Stre 
suffisantes,  meme  si  I'interet  tombe  beaucoup  au-dessous  des  previ- 
sions. 

II  y  a  peu  de  raison  de  penser  que  les  calculs  bases  sur  I'liypothese 
que  I'interet  sera  constant  pour  chaque  decade,  et  decroissant  ensuite 
d'un  demi  pour  cent  pour  la  decade  suivante,  devraient  beaucoup 
differer  des  resultats  bases  sur  une  decroissance  annuelle  de  un 
vingtieme  pour  cent ;  mais  comme  il  peut  encore  exister  quelque 
doute  a  ce  sujet,  on  a  fait  une  verification  soignee  de  la  maniere  sui- 
vante :  Si  nous  supposons  que  le  taux  d'interet  est  actuellement 
de  4,75,  le  taux  moyen  pour  les  douze  mois  suivants  sera  4,726  et 
celui  pour  I'annee  suivante  sera  4,675,  et  ainsi  de  suite  en  diminuant 
de  o,o5  chaque  annee  —  le  taux  moyen  pour  les  dix  premieres  annees 
sera  4,50  p.  c.  —  pour  la  deuxieme  decade,  il  sera  4  p.  c,  et  ainsi  de 
suite.  .  . 

'La  prmie  annuelle  pour  i.ooo  correspondant  a  I'age  de  quarante^ 
ans  du  tableau  VI  est  exactement  22,963973. 

Appliquant  la  formule  d'accumulation  (i)  a  ce  taux  d'interet  avec 
decroissance  annuelle,  comme  il  est  dit  ci-dessus,  on  trouve  que  le 
fonds  de  reserve  au  bout  de  dix  ans  correspondant  a  une  assurance 
de  I.ooo  est  170,37,  inferieur  seulement  de  o,63  a  ce  qu'il  serait  si 
i'on  avait  suppose  un  interet  de  4  1/2  p.  c.  constant  pour  la  decade 
entiere 

Continuant  le  calcul  pour  la  decade  suivante,  on  trouve  que  le 
fonds  en  caisse  est  de  384,22,  qui  est  inferieur  de  1,41  seulement  a  la 
reserve  calculee  dans  la  premiere  hvpothese. 

Durant  la  premiere  partie  de  chaque  decade,  le  fonds  ainsi  forme 
est  plus  grand  que  celui  qui  doit  etre  constitue  dans  I'liypothese  d'un 
taux  moyen  d'interet,  et  en  continuant  le  calcul  pour  trente-cinq 
annees,  jusqu'au  moment  ou  le  taux  d'interet  est  reduit  a  3  p.  c,  on 
arrive  a  un  fonds  plus  grand  que  celui  qui  doit  etre  constitue  dans 
I'liypothese  d'un  taux  mo3'en,  c'est-a-dire  689,28  au  lieu  de  686,89  (2)  '■ 
cela  prouve  que  les  primes  calculees  dans  I'liypothese  d'une  decrois- 

(i)  C'est-a-dire  ajoutant  I'interet  au  tonds  en  caisse  au  commencement  de  chaque 
annee  et  retranchant  le  montant  des  sommes  a  payer  dans  I'annee  pour  les  deces 
indiques  par  la  table  de  mortalite. 

(2)  Cette  reserve  excede  de  10,75  la  reserve  d'une  police  au  bout  de  trente-cinq 
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All  of  the  results  stated  in  this  article  have  been  computed  indepen- 
dently by  two  computers  on  different  arithmometers,  and  in  some 
cases  other  independent  verifications  have  been  made. 

The  writer  believes  these  calculations  demonstrate  that  the  usual 
premiums  charged  by  companies  will  prove  suificientto  meet  all  con- 
tracts, even  if  rates  of  interest  should  decline  more  rapidly,  and  also 
fall  much  lower  than  may  be  reasonably  expected. 


according  to  the  American  Experience  Table  with  3  p.  c.  interest,  and  that  diffe- 
rence is  the  exact  present  value  at  age  y5  of  an  immediate" annuity  of  an  amount 
equal  to  the  excess  of  the  American  3  p.  c.  net  premium  at  age  40  over  the  compu- 
ted rate  $  22.96,  in  Table  VI. 
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sance  decennale  du  taux  d'interet  sont  plus  fortes  que  celles  calculees 
par  la  methode  plus  laborieuse  que  necessite  rh3^pothese  d'une 
decroissance  annuelle. 

Tous  les  calculs  qui  figurant  dans  cette  Note  ont  6te  faits  par  deux 
calculateurs  differents  sur  deux  arithmometres  differents,  et,  dans 
certains  cas,  d'autres  verifications  ont  ete  faites,  independamment 
I'une  de  I'autre. 

L'auteur  de  cette  Note  estime  que  ces  calculs  demontrent  que  les 
primes  usuelles  calculees  par  les  Compagnies  peuvent  etre  conside  - 
rees  comme  suffisantes  pour  faire  face  aux  engagements  afferents  aux 
contrats,  meme  si  les  taux  d'interet  doivent  decroitre  plus  rapidement 
et  tomber  meme  beaucoup  plus  bas  qu'on  ne  peut  rationnellement  le 
prevoir. 


anneescalculeed'apres  la  Table  de  mortalite  American  Experience  au  taux  de  3  p.  c. 
Cette  difference  est  exactement  la  valeur  actuelle  a  soixante-quinze  ans  d'une 
annuite  immediate  d'un  montant  egal  a  I'excedent  de  la  prime  pure  au  taux  de 
3  p.  c.  pour  TajTe  de  quarante  ans,  d'apres  la  table  americaine,  sur  la  prime  cal- 
culee  22,96  du  tableau  VI. 


.»—  ■ — » — 


Q.UESTioN  3,  1^1"  ALiNEA.  —  De  Id  necessite  dHntroduire  dans 
les  programmes  d' enseignement  des  divers  degres  I' etude  des 
institutions  de  prevoyance  et  des  principes  qui  doivent  leur 
servir  de  bases. 
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Docteur   en    sciences   physiques    et    mathematiques, 
Actuaire  adjoint  a  la  «  Compagnie  beige  d' Assurances  generales  sur  la  vie  », 

a  Bruxelles. 

Recemment  M.  Mahillon,  dans  la  preface  qu'il  ecrivit  pour  la  tra- 
duction fran^aise  du  Text-Book  de  1"  «  Institute  of  Actuaries  » ,  signalait 
le  manque  d'une  inspiration  technique  a  la  legislation  actuelle  en 
matiere  d'assurances  et  a  I'organisation  de  certaines  institutions  qui 
relevent  directement  du  calcul  des  probabilites. 

«  Dans  la  plupart  des  cas  d'application  pratique  de  la  science  de 
«  I'actuaire,  »  ecrit-il,  «  on  rencontre  une  ignorance  absolue  de  ses 
«  doctrines ;  presquetoujours,  le  champ  de  ces  applications  est  encom- 
((  bre  de  fausses  notions  qu'un  mirage  etrange  fait  accepter  comme 
«  verites.   » 

Presque  partout  on  a  signale  I'organisation  defectueuse  de  la 
plupart  des  institutions  de  prevoyance  et  des  associations  mutuelles. 
L'imprevoyance  dans  les  societes  de  prevoyance,  comme  a  dit 
M.  Cheysson,  est  la  regie  commune.  Presque  partout,  la  notion  de  la 
reserve  est  ignoree,  .et  Ton  cherche  a  obtenir  I'equilibre  financier  par 
des  regies  cmpiriques  que  I'experience  ne  controle  point  et  que  la 
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science  reprouve.  Souvent  meme,  I'institution  faillit  a  ses  engage- 
ments. 

Notre  intention  n'est  point  de  rechercher  quelles  sont  les  erreurs 
courantes  en  fait  de  legislation  et  d'institutions  de  prevoyance.  A  ce 
point  devue,  le  travail  de  M.  Mahillon  est  un  plaidoyer  puissant  en 
faveur  de  la  propagation  des  idees  justes  en  ces  matieres.  Pour  le 
surplus,  nous  n'avons  point  la  science  necessaire  pour  apporter  a  cette 
these  un  element  nouveau.  Retenons-en  cependant  les  conclusions 
comme  une  preuve  en  faveur  de  la  reforme  de  I'enseignement,  qui  est 
I'un  des  plus  siirs  moyens  de  combattre  les  notions  courantes  et  les 
idees  fausses  d'apres  lesquelles  on  a  imprudemment  cr^e  nombre 
d'institutions  de  prevoyance  aujourd'hui  chancelantes. 

Ainsi,  il  est  prouve,  et  c'est  l4  notre  point  de  depart,  que  les  notions 
meme  elementaires  d'une  science  qui  devrait  dieter  le  texte  des  lois 
en  matiere  d'assurances,  qui  devrait,  si  elle  etait  appliquee,  assurer 
le  fonctionnement  regulier  d'organismes  utiles,  necessaires,  sont 
ignorees  le  plus  souvent. 

La  cause  de  cet  etat  de  choses?  II  faut  la  rechercher  dans  I'insuffi 
sance  de  I'enseignement. 

Insuffisance,  disons-nous;  il  est  aise  de  le  demontrer.  Ainsi,  pour 
la  Belgique,  les  programmes  sont  incomplets;  la  question  des  rentes 
viageres  est  exposee  aux  eleves  des  humanites  grecques-latines ;  elle 
ne  Test  point  aux  eleves  des  classes  speciales  de  mathematiques.  Dans 
les  ecoles  mo3'ennes,  on  n'enseigne  rien  des  annuites;  le  programme 
des  athenees  n'est  pas  plus  etendu  que  celui  des  ecoles  normales  ;  les 
Aleves  des  sections  commerciales  et  del'Institut  de  commerce  d  Anvers 
n'etudient  aucune  question  speciale  :  telle  Toperation  de  pret  lorsque 
le  taux  de  reconstitution  est  diffeient  du  taux  de  place ment. 

Nous  ne  croyons  pas  utile  d'insister  davantage;  une  revision  atten- 
tive des  programmes  s'impose. 

Examinons  plutot  quels  sont  les  principes  qui,  dans  I'etat  actuel, 
servent  de  bases  a  I'enseignement  technique  pour  la  question  qui  nous 
occupe;  signalons  les  erreurs  et  indiquons  le  mo3'en  de  les  redresser. 

C'est,  en  effet,  ce  qu'il  importe  de  rechercher  en  premier  lieu.  Si 
Ton  veut  introduire  dans  les  ecoles  I'etude  des  institutions  de  pre- 
voyance, si  Ton  veut  que  cette  6tude  soit  profitable,  il  est  necessaire 
d'etablir  la  methodologie  rationnelle  du  cours  technique  correspon- 
dant  et  sans  lequel  cet  enseignement  serait  lettre  morte. 

Laissons  de  cote  pour  le  moment  les  operations  viageres.  La  theo- 
rie  de  I'interet  est  commune  k  tous  les  programmes. 
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A  ne  relever  que  les  heresies  qui,  actuellement,  sont  pour  les 
Aleves,  et  aussi  pour  la  plupart  des  professeurs,  articles  de  foi,  la 
besogne  serait  longue  s'il  fallait  eplucher  un  a  un  tous  les  pro- 
grammes. II  sui^ra  de  les  examiner  en  bloc,  car  ces  erreurs  sont 
plus  ou  moins  amplifiees  suivant  le  developpement  intellectuel  des 
eleves,  les  memes  a  tous  les  degres  de  I'enseignement. 

Dans  I'etat  present,  les  notions  enseignees  sont-elles  en  rapport 
avec  la  verite  scientifique  ? 

Si  la  coordination  des  programmes  est  necessaire,  I'epuration  des 
theories  est  urgente. 

,  C'est  surtout  dans  les  questions  d'annuites  que  la  fantaisie  s'est 
donne  libre  carriere.  Au  lieu  de  definir,  comme  MM.  Charlon  et 
Marie,  la  rente  ou  I'annuite  une  serie  de  sommes  dont  les  echeances 
sont  equidistantes,  la  plupart  des  ouvrages  que  Ton  met  entre  les 
mains  des  eleves  considerent  I'annuite  comme  constitutive  d'un 
capital  ou  comme  deVant  servir  a  rembourser  un  capital  prete. 
En  d'auties  termes,  la  definition  ne  separe  point  la  notion  annuiU  de 
la  notion  capital. 

Cette  definition  est  adoptee  soit  implicitement,  soit  explicitement 
par  la  plupart  des  auteurs  classiques.  La  voici  telle  que  nous 
rextra3'ons  d'un  traite  d'algebre,  fort  apprecie  cependant  : 

«  On  entend  par  annuite  une  somme  constante  versee  reguliere- 
«  ment,  soit  au  commencement,  soit  a  la  fin  de  chaque  annee.  Cette 
«  somme  est  destinee,  soit  a  produire  un  capital  definitif  dans  lequel 
«  on  retrouve  a  la  fois  et  les  sommes  versees  et  les  interets  composes 
«  produits  par  elles,  soit  a  amortir  une  dette  contractee  au  commen- 
«  cement.   » 

Cette  definition  est  fausse,  son  point  d'appui  est  une  erreur  :  cons- 
tituer  ou  rembourser  un  capital  n'est  qu'un  mode  d'emploi  de  I'annuite, 
un  cas  particulier  auquel  elle  peut  s'appliquer.  Ceci,  pensons-nous, 
peut  se  passer  de  demonstration.  La  definition  adoptee  par  la  plupart 
des  auteurs  classiques  doit  etre  bannie  de  la  science  et  la  conception 
de  I'annuite  doit  etre  nettement  separee  de  la  notion  du  capital. 


Afin  d'etablir  sur  quels  principes  doivent  s'appuyer  les  methodes 
d'enseignement  de  la  theorie  de  I'interet,  nous  nous  proposons  d'exa- 
miner  la  question  que  nous  comprendrons  sous  ce  titre  : 
.  Remhomsement  d'un  capital  an  moyen  d'annuites.  — Systane d' amortissement . 
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C'est  a  cette  question  que  nous  avons  prete  le  plus  d'attention  ; 
c'est,  en  effet,  celle  qui  est  le  moins  compi-ise. 

La  theorie  exposee  par  la  plupart  des  traites  de  mathematiques  peut 
se  resumer  ainsi :  chacune  des  annuites  se  decompose  en  deux  parties ; 
I'une  represente  I'interet  de  la  partie  non  encore  amortie  du  capital 
emprunte,  I'autre  la  fraction  consacree  a  Tamortissement. 

Ainsi,  chaque  annee,  I'interet  decroit,  la  part  versee  au  fonds 
d'amortissement  croit. 

Au  premier  abord,  rien  ne  semble  plus  logique.  Cependant,  il  y  a 
lieu  de  faire  certaines  reserves. 

II  est  possible,  en  effet,  deconcevoir  toutautrement  I'amortissement. 

Lorsqu'un  capitaliste  fait  un  pr6t  pour  une  certaine  duree,  il  fait  un 
placement  qui  doit,  chaque  annee,  donner  un  interet  fixe,  quel  que 
soit,  dureste,  le  mode  de  remboursement  adopte. 

Cette  conception  a  pour  consequence  le  partage  de  I'annuite  en 
deux  parties  constantes  :  I'une,  I'interet  du  capital  avance ;  I'autre,  la 
part  d'amortissement. 

Ces  deux  procedes  conduisent  au  meme  resultat  par  des  voies  diffe- 
rentes.  Que  conclure?  Quel  sera  le  criterium  qui  fera  pencher  notre 
opinion  en  faveur  de  I'un  ou  de  I'autre? 

Que  le  praticien,  qui  nedoitenvisager  quel'exactitude  des  methodes 
de  comptabilite,  s'arrete  au  premier  ou  au  second,  peu  importe.  Mais 
I'equivalence  des  resultats  obtenus  peut-elle  laisser  le  theoricien  ou  le 
professeur  dans  I'indifference  quant  au  choix  d'un  systeme  d'amortis- 
sement? Kous  ne  le  cro3'ons  pas;  il  y  a  la,  au.  seul  point  de  vue  de 
I'enseignement,  une  question  methodologique  qui  ne  peut  etre  negli- 
gee et  qui  doit  assurer  a  I'un  de  ces  systemes  un  droit  de  priorite. 

Nous  allons  tenter  de  le  demontrer. 

Lorsqu'on  pose  la  question  :  Par  quelle  annuite  peut-on  rembourser 
un  capital,  I'annuite  devant  6tre  payee  pendant  n  annees?  cette  ques- 
tion peut  se  .traduire  :  Quelle  est  la  somme  qu'on  peut  avancer  en 
echange  de  n  annuites  ? 

Dans  ces  conditions,  c'est  de  la  valeur  actuelle  d'un  certain  nombre 
d'annuites  que  se  deduira  la  solution  de  la  question.  La  somme  pretee 
est  egale  a  cette  valeur  actuelle. 

L'application  de  ce  principe  conduit  a  la  formule  usitee  par  les 

actuaires  anglais  —  =  P-|  -J-  i. 

Cette  formule  indique  que  I'annuite  necessaire  au  remboursement 
d'un  capital  peut  se  decomposer  en  deux  parties  :  I'une,  I'interet  du 
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capital    avance;    I'autre,    destinee    a    la   reconstitutiou    du    capital. 
Ainsi  les  consequences  mathematiques  des  formules  semblent  don- 
ner  raison  a  la  seconde  conception  de  ramortissement.  La  premiere 
est  le  resultat  d'une  hypothese  sur  la  nature  de  I'amortissement. 


Ce  n'est  point  la  le  seul  argument  que  nous  ayons  a  faire  valoir. 

Pour  qu'une  theorie  soit  justifiee,  elle  doit  embrasser  I'ensemble 
des  faits  qui  s'y  rapportent. 

Si  Ton  considere  un  emprunt  a  deux  taux,  il  est  impossible  d'expli- 
quer  le  mecanisme  de  cette  operation  si  Ton  s'appuie  sur  la  decompo- 
sition variable  de  Tannuite. 

Cela  est  tellement  vrai,  que  les  auteurs  qui  ont  traite  cette  question, 
I'exposent  de  la  maniere  suivante  : 

«  Dans  ce  qui  precede  )),dit  M.  Charlon  dans  sa  theorie  des  opera- 
tions financieres,  a  le  taux  de  I'interet  et  celui  de  I'amortissement  ont 
«  ^te  consideres  comme  identiques ;  il  peut  arriver  que  cette  identite 
«  n'existe  pas.  Le  pr^teur  peut,  en  effet,  stipuler  :  1°  que  son  capital 
«  lui  soit  rendu  en  une  seule  fois  a  une  epoque  fixee ;  2°  que  I'em- 
((  prunteur  fasse  des  versements  suceessifs  chez  un  banquier  pour 
((  que  celui  ci  soit  tenu  de  rembourser  le  capital  a  une  epoque  fixee. 
«  Dans  ce  cas,  il  n'y  a  aucune  raison  pour  que  le  taux  de  I'interet 
«  servi  au  preteur  soit  le  meme  que  celui  d'apres  lequel  le  banquier 
«   calculera  les  interets  des  versements  faits  par  I'emprunteur. 

«  D'un  autre  cote,  il  est  ordinairement  plus  fructueux  et  plus  facile 
«  de  placer  un  capital  en  une  seule  fois  que  par  fractions  a  des 
«  epoques  differentes.  II  est  done  admissible  que  le  preteur  qui 
((  consent  a  etre  rembourse  par  un  amortissement  graduel,  puisse 
«  exiger  que  le .  taux  d'interet  d'apres  lequel  cet  amortissement  est 
«   calcule  soit  inferieur  a  celui  qui  fixe  I'interet  du  capital  prete.   » 

Ainsi,  pour  ce  cas,  on  considere  que  I'annuite  est  composee  de 
deux  parties  :  une  premiere,  I'interet  du  capital  au  taux  i' ;  la  seconde, 
I'annuite  de  reconstitution,  calculee  au  taux  i.  Pourquoi  ne  point 
calculer,  comme  pour  le  premier  cas,  I'interet  au  taux  ?'  sur  la  partie 
non  encore  amortie  du  capital  et  verser  le  reste  au  fonds  d'amortisse- 
ment?  II  faudrait  pourtant  s'entendre.  La  legitimite  de  la  methode 
adoptee  pour  le  cas  des  emprunts  a  deux  taux  n'apparait  point  a  priori; 
elle  est  la  consequence  de  la  theorie,  et  Ton  ne  peut  I'appliquer 
qu'apres  I'avoir  deduite  des  formules. 
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II  en  est  ici  comma  de  toute  science  mathematique.  En  electro- 
statique,  pour  ne  citer  que  cet  exemple,  on  ne  traduit  en  formula 
qu'une  propriete  fondamentala  :  las  attractions  at  las  repulsions 
electriques  sont  en  raison  directe  des  masses  at  en  raison  inverse  du 
carre  des  distances. 

L'anah'se  s'empare  de  la  formula  at  an  deduit  las  consequences 
physiques  par  les  consequences  mathematiques.  C'est  la  secret  de 
toute  theorie  analytique. 

II  doit  en  etre  de  meme  de  la  science  des  operations  financieres ;  on 
traduit  en  formula  una  premiere  base ;  un  capital  s'augmente  pendant 
une  periode  fixea  de  ses  interets  simples.  Le  reste,  la  theorie  de  I'in- 
teret  compose,  celle  des  annuites,  celle  de  I'amortissement,  doit  s'en 
deduire  logiquament.  II  ne  faut  point  qu'en  cours  de  route,  de  nou- 
vellas  hj^pothesas  viennent  etangonner  les  developpaments  du  fait 
premier. 

C'est  ainsi  que  de  la  simple  consideration  de  la  formule 

A(i  +  0 

indiquant  ce  qu'est  devenu  un  capital  A  apres  un  an,  I'analysa  deduit 
catte  autre  formule  : 

Traduita  dans  la  langaga  des  faits,  elle  exprima  qua  I'annuite  neces- 
saire  au  remboursamant  d'un  capital  prate  i  se  decompose  en  deux 
parties  :  i  I'interet  du  capital  avance  et  P^|  la  partia  da  I'annuite  con- 
sacree  a.  I'amortissement. 

La  consequence  directe  de  cette  formule  est  qu'un  capital  pretc 
Test  pour  la  periode  entiere  fixee ;  pendant  cette  periode,  il  se  constitue 
un  fonds  special  qui,  au  jour  da  I'echeance,  c'est-a-dire  a  I'expiration 
du  terme,  remboursera  le  capital  total  avance. 

Et  alors,  si  Ton  considere  un  taux  de  placement  i',  un  taux  de 
reconstitution  i,  le  capital  i  devra  donnar  pendant  n  anneas  i'  d'intc- 
rgt;  a  catte  premiere  partie  il  faut  ajouter  I'annuite  necessaire  pour 
constituer  ^  la  fin  des  n  anneas  le  capital  avance.  Cette  partie  est  P^ 
calcule  au  taux  /;  on  aura  done  logiquement,  de  par  la  theorie  anal}^- 
tique  m6me 

Pas  n'est  besoin  da  faira  d'lwpothese. 
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S'il  en  est  ainsi,  la  theorie  de  ramoitissement  qui  devrait  etie  ensei- 
gnee  dans  les  cours  des  athenees  et  des  ecoles  speciales  de  commerce 
est  celle  qui  considere  dans  I'annuite  deux  parties  constantes  :  I'inte- 
r^t  du  capital  et  la  part  de  I'amortissement. 

Quant  a  I'autre  methode,  elle  constitue  une  remarque  interessante, 
une  particularite  remarquable  du  cas  ou  les  taux  de  placement  et  de 
reconstitution  sont  identiques.  Elle  doit  figurer  dans  les  programmes, 
mais  a  ce  seul  titre. 


Cette  conclusion  est  encore  verifiee  par  d'autres  faits. 

Nous  I'avons  dit  deja,  pour  qu'une  theorie  soit  exacte,  il  ne  faut 
pas  seulement  qu'elle  se  rapporte  a  quelques  faits  d'un  meme  en- 
semble, mais  a  cet  ensemble  tout  entier. 

II  n'est  point  possible  de  meconnaitre  la  liaison  intime  des  opera- 
tions d'annuites  viageres  et  des  operations  d'annuites  certaines.  Les 
premieres  considerent  rin  element  de  plus,  la  mortalite,  mais  con- 
tiennent  tous  les  elements  des  autres;  s'il  en  est  ainsi,  une  meme 
theorie  doit  les  reunir  dans  un  meme  faisceau. 

Le  procede  suivi  pour  amortir  un  capital  remboursable  par  annuites 
viageres  est  identique  a  celui  que  Ton  emploie  lorsqu'il  s'agit 
d'annuites  certaines.  II  consiste  a  extraire  de  I'annuite  les  interets  de 
la  partie  du  capital  non  encore  ainortie  et  a  verser  le  reste  au  fonds 
d'amortissement. 

Pas  plus  que  pour  le  cas  des  annuites  certaines,  cette  methode  n'est 
justifiable  par  une  interpretation  directe  des  formules. 

Tout  au  contraire,  I'analyse  montre  que  pour  le  cas  des  annuites 
viageres  I'amortissement  doit  etre  compris  comme  pour  le  cas  des 
annuites  certaines  ;  que  la  somme  payee  chaque  annee  par  le  debiteur 
doit  etre  constituee  par  I'int^ret  du  capital  avance  s'ajoutant  a  une 
prime  d'assurance  correspondante  a  ce  capital.  Cette  prime  est 
destinee,  par  le  jeu  connexc  de  la  mortalite  et  de  I'interet,  a  recons- 
tituer  le  montant  de  la  somme  avancee. 

Ici  encore  il  serait  impossible  d'appliquer  I'amortissement  variable 
lorsque  le  taux  de  placement  et  le  taux  de  reconstitution,  c'est-a-dire 
le  taux  auquel  est  calculee  la  prime  d'assurance.  sont  differents. 
L'identite  des  formules  d'annuites  certaines  et  d'annuites  viageres 
demontre  que  les  deductions  des  unes  et  des  autres  doivent  ^tre  iden- 
tiques. L'analogie  est  done  complete. 
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La  consequence  finale  de  ce  que  nous  avons  jusqu'ici  expose  est 
qu'il  importe  d'adopter  une  methode  qui  unifie  la  theorie  de  I'interM 
en  reunissant  dans  un  meme  ensemble  ses  differentes  parties. 

Nous  avons  inontre  comment  cette  methode,  qui  a  son  point  de 
depart  dans  ce  simple  fait,  le  jeu  de  I'interet  simple,  conduit  a  ces 
principes  : 

Un  capital  pr^te  produit  chaque  annee  le  m^me  interet  pendant 
toute  la  duree  du  pr^t,  quel  que  soit  le  mode  de  remboursement. 

L'annuite  destinee  au  remboursement  d'un  pret  comprend  I'interet 
du  capital  avance  et  la  part  de  I'amortissement. 

Ce  ne  sont  point  la  de  simples  hypotheses,  ce  sont  les  conclusions 
de  I'anatyse.  Seuls,  ces  principes  peuvent  servir  de  bases  a  un  ensei- 
gnement  vraiment  methodique.  C'est  pourquoi  la  necessite  d'une 
reforme  s'impose.  Les  erreurs  que  nous  avons  relevees,  la  diversite 
des  theories  exposees  par  les  auteurs  proviennent  d'une  etude  mal 
approfondie  de  la  science  de  I'actuaire.  II  est  necessaire  d'expurger 
les  livres  classiques,  d'unifier  la  theorie  ainsi  que  nous  I'avons  indique 
et  d'etayer  les  methodes  d'enseignement  par  les  principes  rationnels 
d'une  science  dont  il  n'est  plus  possible  de  meconnaitre  les  con- 
clusions. 


Nombre  d'institutions  de  prevo3-ance  sont  soumises  a  I'influence 
de  la  mortalite.  C'est  dans  Tapplication  des  theories  qui  y  sont  rela- 
tives que  Ton  a  le  moins  songe  a  appuyer  la  pratique  sur  les  deduc- 
tions de  la  science.  Le  champ  de  ces  applications  cependant  ne 
saurait  etre  fecond  si  les  solutions  scientifiques  sont  ignorees,  si  Ton 
ne  renonce  a  ces  notions  erronees  qui  ont  cours  presque  partout. 

Ce  serait  evidemment  manquer  le  but,  si  on  laissait  subsister  dans 
I'enseignement  des  institutions  de  prevoyance  ces  idees  singulieres 
sur  la  vie  probable,  I'age  moyen,  I'afifili^  mo3'en.  On  ne  salt  trop  d'ou 
elles  sont  venues ;  rien  ne  decele  leur  origine ;  aucun  travail  scienti- 
fique  ne  les  reproduit.  On  les  retrouve  partout,  cependant;  bon 
nombre  de  livres  classiques  les  ont  accueillies. 

La  plus  considerable  de  ces  erreurs  est  cette  croyance  que  le 
calcul  des  annuites  viageres  pent  se  ramener  au  calcul  des  annuites 
certaines,  lorsque,  tout  en  invoquant  la  loi  des  grands  nombres,  on 
remplace  le  terme  inconnu,  la  duree  de  la  vie,  par  la  vie  probable 
pour  les  uns,  la  vie  mo3-enne  pour  les  autres. 

Cette  erreur  etrange  se  retrouve  dans  la  plupart  des  traites  d'algebre 
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et  d'arithmetique.  L' Academic  royale  de  Belgique  meme  semble  lui 
avoir  reserve  bon  accueil  en  couronnant  le  livre  d"ou  sont  extraites  les 
lignes  suivantes  : 

«  La  determination  d'une  rente  viagere  est  un  simple  probleme 
«  d'annuit6s,  a  la  condition  que  Ton  connaisse  la  duree  de  la  vie  du 
«  debiteur  de  la  rente.  Cette  duree  ne  peut  evidemment  Stre  deter- 
((  minee  d'une  maniere  certaine ;  dans  les  calculs  on  fait  cntrer  ce 
((  qu'on  appelle  I'age  probable  calcule  au  moyen  d'une  table  de 
«   mortalite.  )) 

II  n'y  a  pas  lieu  d'insister  davantage. 


Cependant  des  ouvrages  classiques  plus  serieux  ont  developpe  la 
theorie  des  annuites  viageres  et  des  assurances.  Chose  essentielle,  il 
n'y  a  point  d'erreurs  a  relever  dans  ces  publications.  On  ne  peut  leur 
adresser  qu'un  reproche,  c'est  de  n'etre  point  en  harmonic  avec  le 
developpement  actuel  de  la  science  de  I'actuaire.  Elles  semblent,  pour 
la  Belgique,  proceder  des  travaux  du  general  Liagre,  qui  publia,  il  y 
a.  quelque  quarante  ans,  plusieurs  memoires  sur  les  annuites  viageres, 
les  assurances,  les  institutions  de  prevo3'ance.  II  se  pourrait  que  les 
idees  qu'il  developpa,  alors  nouvelles  en  Belgique,  aient  ete  puisees 
dans  les  travaux  de  Baily.  Liagre,  en  tout  cas,  ne  soup9onna  point 
I'utilite  des  symboles  de  commutation,  car  il  n'en  mentionne  Temploi 
dans  aucun  de  ses  memoires.  C'est  la  lacune  qu'il  faut  signaler  dans 
les  ouvrages  publies  dans  notre  pa3'S. 

C'est  ainsi  que  la  formule  appliquee  dans  les  livres  classiques  au 
calcul  des  rentes  viageres  est  : 

c  =  ?- 

a 
dans  laquelle 


La  methode  conduit  a  dresser  des  tables  de  Sa.  L'emploi  des 
colonnes  de  commutation  offre  des  avantages  trop  precieux  pour  qu'il 
ne  soit  point  desirable  que  la  formule 

Sa 
soit  substituee  a  la  formule  — . 

a 
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L'enseignement  universitaire  meme  ne  s'est  pas  assez  inspire  du 
developpement  actuel  de  la  science  de  I'actuaire.  Les  erreurs,  les 
ideas  fausses,  les  conceptions  en  quelquesorteinnees  qui  ont  supplante 
les  theories  scientifiques ;  la  rigueur  mathematique  meconnue  par 
ceux-la  memes  a  qui  leurs  etudes  auraient  dii  interdire  pareils 
errements,  prouventasuffisanceque  cet  enseignement  est  neglige,  tout 
au  moins  incomplet.  II  }•  a  lieu,  par  I'epuration  et  surtout  I'extension 
des  doctrines  professees,  d'apporter  a  cette  situation  un  remede 
energique. 


Nous  n'avons  point  encore  aborde  le  but  premier  de  la  question 
posee  au  Congres  :  De  la  necessite  d'introduire  dans  l'enseignement 
des  divers  degres  I'etudedes  institutions  de  prevoyance. 

La  question,  sous  ce  jour,  est  delicate.  Elle  souleve  ce  qui  sera 
bientot  le  debat  de  la  science  pedagogique  :  le  but  social  de  I'edu- 
cation.  Sous  cet  aspect,  I'etude  en  est  plutot  du  ressort  d'un  Congres 
de  l'enseignement. 

Pour  nous,  sans  entamer  une  discussion  de  principes  inutile,  il 
suffira  d'examiner  deux  points  :  I'opportunite  et  la  possibilite  de 
I'etude  des  institutions  de  prevoyance. 

On  s'est  plaint  souvent  des  difficultes  de  propagation  des  idees  de 
prevoyance.  La  torpeur  de  la  grande  masse  est  due  a  I'ignorance. 
L'ecole  aurait  vite  fait  de  la  secouer,  en  preparant  une  generation 
mure  pour  I'application  rationnelle  de  ces  idees. 

Ceci  demontre  I'utilite  d'un  pareil  enseignement;  il  trouvera  aussi 
sa  legitimite  dans  sa  valeur  au  point  de  vue  educatif. 

Laurent,  qui  fut  en  Belgique  le  propagateur  de  I'epargne  scolaire, 
a  fait  triompher  cette  idee  :  l'ecole  a  pour  mission  de  favoriser  chez 
les  enfants  I'eclosion  du  sentiment  de  la  prevo3-ance. 

En  s'inspirant  de  ce  principe,  n'est-il  point  permis  d'affirmer 
qu'arreter  I'education  a  la  seule  etude  de  I'epargne,  c'est  la  maintenir 
dans  des  limites  trop  restreintes?  Ne  pourrait-on  introduire  dans  l'en- 
seignement quelques  modifications  qui  seraient  le  reflet  du  progres 
des  idees?  Les  institutions  de  prevoyance  se  sont  developpees. 
L'ecole  n'a-t- elle  point  pour  devoir  de  s'y  interesser  ?  Ne  peutelle, 
par  leur  etude,  developper  le  sentiment  de  la  prevoyance  et  celui  de 
la  solidarity ? 

Deja  certains  ont  pressenti  la  necessity  d'une  reforme  dirigee  dans 
ce  sens  et  ont  etendu  la  denomination  «  problemes,  applications  »  a 
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differentes  theories,  differents  exercices  qui  comblent  en  partie  le  vide 
des  programmes  officiels.  II  faut  leur  savoir  gre  de  cet  effort  qui  a  ete 
plus  considerable  pour  I'enseignement  du  degre  inferieur  que  pour  tout 
autre.  Les  rentes  viageres,  I'organisation  de  la  Caisse  de  retraite  sont 
enseignees  aux  eleves  de  certaines  6coles  primaires.  Les  theories 
exposees  ne  sont  point  toujours  d'une  extreme  rigueur  math^matique. 
Mais  il  y  a  la  un  effort  que  Ton  ne  peut  ignorer,  unc  tentative  d'ame- 
lioration  des  programmes.  Malheureusement  I'exemple  n'est  point 
general,  I'effort  est  localise.  Si,  dans  certaines  6coles  bien  organisees, 
le  professeur  insiste  sur  ces  questions  essentielles,  il  en  est  d'autres,  et 
ce  sont  les  plus  nombreuses  oii,  la  routine  aidant,  elles  sont  laissees 
dans  I'oubli  le  plus  profond.  L'initiative  d'une  fraction  du  personnel 
enseignant  a  produit  le  maigre  resultat  obtenu.  II  serait  temps  que 
I'autre  fraction,  moins  progressiste,  secouat  sa  torpeur. 

II  y  a  bien  encore  a  signaler  un  essai,  un  livre  publie  par 
M.  E.  Mossoux  :  Quelqncs  elements  d' education  sociale  a  l' usage  des 
ecoles primaires  et  des  ecoles  d'adultes.  Ce  travail,  fort  bien  fait  du  reste,  se 
presente  sous  forme  de  livre  de  lecture.  Nous  ne  croyons  point  que 
ce  soit  la  la  solution  la  plus  efficace.  On  a  voulu  faire  de  tout 
pendant  les  legons  de  lecture  :  de  la  morale,  des  sciences,  de  I'agri- 
culture.  On  perd  de  vue  le  but  primordial,  I'enseignement  de 
langue  mater nelle. 

Voila  ou  en  est  I'etat  de  la  question.  N'y  a-t-il  rien  de  plus  a 
realiser  ? 

En  somme,  tout  est  a  faire. 

L'action  sur  I'enseignement  doit  etre  double. 

Elle  doit  avoir  pour  resultat  :  tout  d'abord,  une  reforme  scienti- 
fique.  Expurger  les  livres,  en  ecarter  les  erreurs  qui  s'y  perpetuent 
avec  tenacite,  mettre  la  theorie  en  rapport  avec  les  principes  d'une 
science  trop  longtemps  ecartee  du  domaine  des  etudes,  voila  ce  qui 
doit  ^tre  realise  en  premier  lieu. 

Ensuite,  une  innovation.  Sortir  des  chemins  battus,  faire  entrer 
dans  la  pedagogic  des  principes  nouveaux  en  matiere  d'education  et 
introduire  dans  les  programmes,  en  sebasant  sur  ces  principes,  I'etude 
des  institutions  de  prevoyance,  c'est  ce  qu'il  faut  realiser  en  second 
lieu. 

Ces  deux  reformes  sont  correlatives;  il  est  inutile  de  le  demontrer. 
A  tous  les  degres  de  I'enseignement,  les  developpements  que  le 
professeur  donnera  a  ses  explications  sur  le  mode  de  fonctionnement 
et  rinfluence  des  institutions  basees  sur  la  prevoyance  et  la  mutualite 
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devront  etre  precedes,  en  application  des  cours  des  mathematiques, 
des  explications  techniques  conespondantes. 


De  quelle  fagon  pourra-t-on  realiser  ce  programme  ? 

La  portee  economique  et  sociale  de  certaines  parties  de  la  science 
de  I'actuaire,  son  application  a  la  science  financiere  la  designent 
suffisamment  pour  qu'une  place  lui  soit  reservee  dans  I'enseignement 
superieur.  La  creation  d'un  pareil  cours,  annexe  a  la  Faculte  des 
sciences  social es  cre6e  aupres  de  certaines  universites,  serait  d'une 
importance  extreme;  elle  aurait  pour  resultante  premiere  d'eviter 
pour  I'avenir  que  des  hommes  d'un  savoir  reconnu  soient  influences 
par  ces  notions  fausses  -dont  on  a  si  souvent  combattu  I'application. 

Pour  I'enseignement  moyen,  le  chemin  est  trace  :  le  Gouvernement 
beige  a  pris  il  y  a  quelques  annees  une  heureuse  initiative  en  insti- 
tuant  dans  les  ecoles  moyennes  et  les  athenees  des  conferences  sur 
I'alcoolisme.  C'est  le  premier  pas  dans  la  voie  d'un  enseignement 
social.  N'est-il  point  possible  d'etendre  le  but  de  ces  causeries  et 
d'initier  les  eleves  aux  institutions  de  prevoyance  ?  L'inconvenient 
d'une  telle  extension  n'apparait  point,  son  utilite  devrait  I'imposer. 

Ce  qu'il  faut  a  I'ecole  primaire,  ce  ne  sont  point  tant  des  lefons 
sur  les  institutions  de  prevoyance  que  des  causeries  intimes  ou  le 
professeur  se  donnerait  pour  tache  d'expliquer  I'esprit  dans  lequel 
sont  conyues  ces  institutions  et  leurs  consequences  au  point  de  vue 
social. 

Cependant,  qu'on  n'aille  point  s'effrayer,  qu'on  ne  s'ecrie  point 
que  developper  devant  des  jeunes  eleves  des  idees  sur  la  mutualite 
et  la  prevoyance  serait  entreprendre  un  enseignement  abstrait 
au-dessus  de  leur  intelligence. 

Lorsqu'on  introduisit  dans  les  ecoles  primaires  beiges  I'etude  des 
sciences  naturelles,  I'application  du  nouveau  programme  eut  pour 
premier  effet  un  concert  de  recriminations.  Cet  enseignement  etait 
impossible,  mauvais,  il  n'etait  point  a  la  portee  des  eleves.  Ce  resultat, 
quen'avaient  point  esperelespromoteursdel'idee,  n'a  riend'etonnant. 
La  majorite  des  instituteurs  s'etait  perdue  dans  de  grands  d^velop- 
pements  scientifiques.  Nous  avons  connu  pour  notre  part  des  enfants 
de  dix  ans  qui  repetaient  par  le  menvi  les  noms  de  tous  les  os  du 
crane;  ils  ne  vous  faisaient  grace  d'aucun,  mais  ils  savaient  a  peine 
lire. 
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Le  seul  but  du  programme  etait  de  developper  I'esprit  d'observa- 
tion.  La  generalite  des  professeurs  ne  I'avait  point  compris.  On  a  fini 
par  s'en  rendre  compte. 

Ce  serait  fausser  le  but  que  de  tomber  dans  le  meme  travers  dans 
I'application  a  I'ecoleprimairedes  reformes  que  nous  proposons.  Tout 
au  plus  s'agit-il  de  developper  des  sentiments  d'une  maniere  plus 
pratique  que  par  des  maximes  presque  toujours  incomprises  ou  des 
conseils  puises  dans  la  sagesse  des  nations. 

Montrer,  par  des  exemples,  aux  enfantsdesecoles  primaires  I'utilite 
des  institutions  de  prevoyance  et  leur  influence  au  point  de  vue  parti- 
culier  et  general,  voila  le  but.  Proscrire  le  dogme  qui  est  abstrait, 
pour  le  remplacer  par  le  fait  qui  est  concret,  voila  le  moyen. 

En  I'appliquant,  on  evitera  de  faire  fausse  route. 


D'apres  les  principes  que  nous  venons  de  developper,  il  est  possible 
de  dresser  le  programme  d'un  ensemble  de  connaissances  dont  le 
cercles'elargiraita  chaque  degre  de  I'enseignement.  Nousavons  pense 
qu'il  ne  serait  point  inutile  de  presenter  un  projet  inspire  par  ces 
considerations. 

I.  —  Enseignement  primaire. 

^.  Interet  simple.  Escompte  en  dehors.  —  Interets  composes. 
Annuites.  Resolution  de  problemes  au  moyen  de  tables.  —  Applica- 
tions aux  operations  de  la  Caisse  d'Epargne.  Rentes  viageres.  Assu- 
rances. Caisses  de  retraite.  Societes  de  secours  mutuels.  Applications 
d'apres  des  tarifs. 

B.  Causeries,.  lectures,  ayant  traits  I'epargne  et  a  la  mutualite. 
Caisse  d'Epargne.  Pensions  de  retraite.  Habitations  ouvrieres.  Prets 
agricoles.  Rentes  viageres,  assurances.  Societes  de  secours  mutuels. 


II.  —  Enseignement  moyen. 

A.  Meme  programme.  —  Emploi  de  formules  algebriques.  An- 
nuites. Emprunts.  Amortissement.  Etude  du  cas  ou  le  taux  de  place- 
ment est  different  du  taux  de  reconstitution.  Rachat  d'une  dette 
remboursable  par  annuites.  Formules  des  rentes  viageres  et  des  assu- 
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ranees.  Tables  de  commutation.    Etude  theorique  elementaiie  des 
societes  de  secours  mutuels. 

B.  Conferences  ou  le  professeur,  outre  des  explications  sur  le 
fonctionnement  des  institutions  de  prevo3'ance,  developperait  des 
considerations  sur  la  prevoyance,  la  solidarite,  la  mutualite,  ferait 
I'historique  de  ces  institutions,  et  insistant  sur  la  notion  de  la  reserve, 
rappellerait  les  erreurs  qui  ont  compromis  I'avenir  de  nombre 
d'entre  elles. 

III.  - — •  Enseignement  superieur. 

J.  La  science  actuarienne  pour  les  etudiants  en  sciences  physiques 
et  mathematiques. 

B.  Les  applications  sociales  de  cette  science.  — Ce  cours  serait  base 
sur  un  enseignement  technique  assez  eloigne  des  mathematiques  supe- 
rieurer,  pour  ^tre  compris  par  ceux  qui  n'auraient  point  fait  de  cette 
science  une  specialite. 

La  conclusion  a  donner  a  notre  etude  est  qu'il  est  necessaire  : 

En  premier  lieu,  de  modifier  dans  le  sens  que  nous  venons  d'indi- 
quer  les  programmes  actuellement  en  vigueur,  d'en  elaguer  les  erreurs 
maintenues  par  la  routine,  de  leur  donner  pour  base  les  principes  de 
la  science  meme. 

En  second  lieu,  d'introduire  dans  I'enseignement  I'etude  d'institu- 
tions  dont  il  serait  utile  de  generaliser  I'application. 
'  Ce  faisant,  on  aura  atteint  un  triple  but  ;  on  aura  opere  une  reforme 
scientifique  urgente ;  on  aura  developpe  dans  la  jeunesse  de  nos 
^coles  le  sentiment  de  la  solidarite  humaine  et  celui  non  moins  legi- 
time dela  prevoyance  individuelle  ;  enfin,  on  aura  assure  I'essor  d'oeu- 
vres  utiles,  on  aura  chasse  de  leur  organisation  les  errements  qui, 
actuellement,  condamnent  la  plupart  a  la  decheance. 


Question  3,  i^""  alinea.  —  De  lane'cessite  d'introduire  dans 
les  programmes  d' enseignement  des  divers  degres  l' etude  dcs 
institutions  de  prevoyance  et  des  principes  qui  doivent  leur 
servir  de  bases. 
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Publiciste  et  Professeur  d'assurances  a  Paris. 

Le  numero  3  du  programme  des  questions  proposees  au  Congres 
international  des  Actuaires,  tenu  a  Bruxelles  le  2  septembre  1895,  est 
le  suivant  : 

«  De  la  necessite  d'introduire  dans  les  programmes  d'enseignement 
des  divers  degres  I'etude  des  institutions  de  prevoyance  et  des  prin- 
cipes qui  doivent  leur  servir  de  bases.  » 

La  presente  communication  a  pour  but  de  repondre  a  une  partie  de 
cette  question  et  surtout  de  signaler  les  diverses  tentatives  qui  ont  ete 
faites  en  vuc  de  la  penetration  de  I'assurance  dans  les  ecoles. 

Une  des  consequences  obligees  du  developpement  de  I'assurance  et 
de  son  elevation  au  titre  de  science  sociale  devait  etre  de  la  faire 
adopter  dans  le  programme  de  I'enseignement  universitaire  et  com- 
mercial. 

En  effet,  le  premier  probleme  qui  se  doit  dresser  devant  le  jeune 
homme,  au  sortir  de  I'ecole,  n'est-ce  pas  celui  de  la  prevoyance? 

Au^sitot  les  etudes  achevees,  il  entre,  soit  dans  la  vie  active  des 
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affaires,  soit  dans  I'administration ;  ou  bien  il  embrasse  une  carriere 
liberale.  Ici  ou  la,  il  est  dans  cette  existence  consciente  qui  fait  les 
hommes,  qui  leur  apprend  les  charges,  les  devoirs  et  les  responsabi- 
lites  qu'ils  auront  a  remplir  vis-a-vis  d'eux-memes,  de  leur  famille,  de 
la  societe;  une  fois  dans  le  tourbillon  de  la  vie,  le  jeune  homme  ne 
peut  en  sortir;  s'il  ne  sait  se  diriger,  il  succombera  et  ajoutera  un 
nom  de  plus  a  la  liste  des  victimes. 

C'est,  justement,  pour  eviter  de  ces  surprises  inquietantes  et  meme 
deroutantes,  qu'il  faut  elargir  le  plus  possible  le  cadre  des  etudes  sco- 
laires  et  initier  le  jeune  homme  aux  sciences  nouvelles,  comme  il  est 
penetre  des  sciences  anciennes. 

L'Assurance  est  une  science  sociale  de  la  derniere  heure,  et,  poui 
ce  motif,  elle  doit  ^tre  enseignee  a  la  jeunesse  des  ecoles. 

C'est,  sans  aucun  doute,  sous  I'impression.  qu'il  existait,  en  effet, 
une  lacuna  a  combler  dans  I'enseignement  commercial,  et  guides  par 
un  esprit  eleve,  progressifet  liberal,  que  M.  le  Directeur  et  le  Conseil 
d'administration  de  I'lnstitut  commercial  de  Paris  ont  ouvert,  en 
1886,  un  cours  hebdomadaire  d'assurances, 

Mr  G.  Hamon  a  ete  nomme  titulaire.  En  i8g3,  son  professorat 
a  ete  6tendu  aux  eleves  des  classes  normales  superieures  et  agree  par 
arrete  de  M.  le  ]\Iinistre  du  Commerce  et  de  I'lndustrie. 

L'Institut  commercial  de  Paris  est  reconnu  par  I'Etat;  son  diplome 
superieur  donne  droit  a  la  dispense  de  deux  annees  de  service  mili- 
taire. 

Au  sortir  de  Tecole,  les  eleves  sont  places  par  les  soins  et  sous  le 
patronage  du  Conseil  d'administi'ation,  de  la  direction  et  de  deux 
cents  actionnaires,  fondateurs  de  I'lnstitut. 

Afin  d'encourager  cette  etude  de  I'assurance  dans  une  ecole  supe- 
rieure  de  commerce,  MM.  les  Directeurs  des  Compagnies  d'assu- 
rances francaises  et  europeennes  fonctionnant  en  France  accordent, 
chaque  annee,  trois  bourses  d'etudes  de  Boo  francs  chacune  aux  fils 
d'employes  d'assurances  et,  a  leur  defaut,  aux  eleves  les  plus 
meritants. 

Des  prix  sont  egalement  donnes  aux  laureatsdu  cours  d'assurances. 

Deja  un  certain  nombre  d'eleves  de  I'lnstitut  commercial  de  Paris 
ont  ete  acceptes,  a  leur  sortie,  comme  employes  dans  les  Compagnies 
d'assurances. 

Les  Compagnies  donatrices  sont  les  suivantes  : 

Aigle,  incendie  et  vie  —  Abeille,  vie,  incendie,  accidents,  grdle  — 
Baloise  —  Compagnie  d' Assurances  Generales,  vie  et  incendie  — 
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Confiance,  incendie  et  vie  —  Caisse  Paternelle  —  Clementine  — 
Commerciale  —  Caisse  des  Families  —  Caisse  syndicale  des  Forges 
de  France  —  Centre  Mutuel  —  M.  Coulardot,  reassureur  —  Eternelle 

—  France,  incendie  et  vie  —  Fonciere,  incendie,  vie,  transports  — 
Fraternelle  Parisienne  —  Ferme  —  Gresham  —  Helvetia  —  Indus- 
trie Frangaise  —  Metropole  —  Mutuelle  de  Valence  —  Monde,  vie 
et  incendie  —  Nationale,  vie  et  incendie  —  Nord,  incendie  —  Provi- 
dence, vie,  incendie,  accidents  —  Paternelle  —  Phenix,  vie  et  incen- 
die —  Patrimoine,  accidents  —  Prevoyance  et  M.  Mayen,  directeur 

—  Reparatrice,  accidents  —  Secours  —  Soleil,  incendie  et  vie  — 
Soleil,  securite  generale  —  Themis  —  Union,  incendie  et  vie  — 
Urbaine,  incendie  et  vie  —  Urbaine  et  Seine. 

Le  programme  des  cours  porte  sur  les  matieres  suivantes  : 
Role   social   :   L'assurance    et   la    question    sociale   —  Etat    de  la 
question  dans  les    differents  pays  d'Europe    —    Les    Compagnies 
d'assurances  et  le  developpement  officiel    des  idees  de  prevoyance 

—  Le  role  de  la  prevoyance,  de  I'epargne  et  de  l'assurance  dans  la 
societe. 

Ses  fonctions  :  Les  risques  a  garantir  et  les  differences  branches 
d'assurances  —  Les  termes  generaux  d'assurances  affectes  aux  diffe- 
rentes  branches —  Les  genres  de  Societes  qui  garantissent  les  risques  : 
Societes  mutuelles,  Societes  a  primes  fixes  et  a  capital-actions,  Caisses 
diverses.  Tontines,  Caisses  departementales. 

Ses  divisions  :  L'Assurance  contre  I'incendie  —  Historique  —  Con- 
ditions generales  de  la  police  et  commentaires  :  objet  de  l'assurance, 
recours,  payement  des  primes,  declarations  et  obligations  de  I'assure, 
ses  responsabilites ;  des  sinistres,  du  reglement  et  du  payement  des 
dommages  —  Des  risques  simples  et  industriels,  d'explosion,  de 
contiguite  avec  ou  sans  communication,  chomage  —  Conditions 
particulieres  de  la  police  —  Jurisprudence. 

Assurances  contre  les  accidents  —  Historique  —  Du  risque  profes- 
sionnel,  assurance  collective,  de  responsabilite  civile,  assurance  indi- 
viduelle,  assurance  contre  les  accidents  de  chevaux  et  de  voitures  — 
Bris  des  glaces.  —  Transport  des  valeurs  — -  Les  Congres  d'assu- 
rances contre  les  accidents  du  travail  a  Paris,  ^  Berne  et  a  Milan  — 
La  question  de  l'assurance  obligatoire  —  Les  Compagnies  et  I'Etat. 

Assurances  sur  la  vie  humaine  —  Les  Compagnies  frangaises ; 
origines  ;  les  Compagnies  europeennes  et  americaines  —  Les  diverses 
combinaisons  —  Bilans,  tarifs,  commissions,  placements,  comptes 
rendus,  surveillance  et  controle  —  L'assurance  sur  la  vie  et  la  famille 
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Assurances  agricoles  —  Assurance  contre  la  gr^le  :  les  risques 
divers  —  Mutualite  et  prime  fixe  —  L'agriculteur  et  I'assurance  — 
L'assurance  contre  la  mortalite  des  bestiaux  —  Le  Credit  agricole  et 
I'assurance  —  Les  projets  du  Parlement. 

L'Assurance  maritime  —  Ses  origines  —  Le  code  de  commerce, 
commentaire  de  la  police  —  Les  diverses  compagnies,  les  courtiers, 
les  risques,  les  auxiliaires  des  Compagnies  -  Le  commerce  d'expor- 
tation  et  le  commerce  maritime  —  L'assurance  des  marins  pecheurs 

—  Etat  de  la  question. 

En  1887,  sous  le  patronage  de  I'Association  philotechnique,  fondee 
en  1848  et  reconnue  d'utilite  publique  en  1874,  et  sous  la  direction  de 
deux  economistes  et  assureurs  tres  estimes,  MM.  Charles  Letort  et 
Le  Chartier,  des  cours  d'assurances  sont  ouverts  a  la  mairie  Drouot. 

Le  programme  etait  le  suivant : 

Economie  politique  et  assurance.  Societes  de  secours  mutuels 
et  leurs  rapports  avec  I'assurance.  Les  assurances  de  I'Etat.  L'Etat 
assureur.  —  Professeur  :  M.  Charles  Letort. 

Assurance  mortalite  betail.  — Professeur  :  M.  Douladoure. 

Assurance  contre  la  grele.  —  Professeur  :  M.  Jean  Perricaud. 

Assurance  contre  I'incendie.  —  Professeur  :  M.  Gauvin. 

Malheureusement,  malgre  le  devouement  des  professeurs  et  leur 
competence,  les  cours,  insuffisamment  frequentes,  ne  furent  pas 
renouveles  I'annee  suivante. 

II  faut  franchir  sept  annees  pour  assister  a  la  reprise  des  cours 
d'assurances  a  la  mairie  Drouot. 

M.  Alphonse  Elu,  publiciste,  est  alors  le  directeur  de  la  section  des 
sciences  financieres  et  matieres  juridiques.  Doue  d'une  grande 
activite,  il  reorganise  la  section  des  assurances  et,  grace  a  ses  nom- 
breuses  demarches,  il  obtient  le  concours  pecuniaire  des  Compagnies 
d'assurances,  qui  versent  a  I'association  une  somme  importante, 
destin6e  a  etre  remise  sous  forme  de  livrets  de  la  Caisse  d'Epargne  aux 
eleves  laureats  des  cinq  cours  d'assurance. 

Lespremiers  prix  sont  de  175  francs,  les  seconds  de  100  francs. 

Les  premieres  mentions  ont  des  medailles. 

Les  Compagnies  donatrices  sont  les  suivantes  : 

Comite  des  Compagnies-vie  —  Urbaine-incendie  —  Urbaine-vie  — 
Urbaine-accidents  —  Generale-incendie  —  Soleil-vie  —  France-vie 

—  France-incendie  —  Paternelle  —  Caisse  Paternelle  —  Providence- 
incendie  —  Aigle-incendie  —  Abeille-vie  —  Abeille-incendie  — 
Monde  vie  —  Monde-incendie  —  Fonciere-vie  —  Fonciere-incendie 
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—  Metropole  —  Prevoyanceaccidents  —  Patrimoine-vie  —  Patri- 
moine  accidents  —  Preservatrice- accidents. 

Le  programme  des  cours  qui  sont  suivis  par  des  employes  de 
Soci6tes  d'assurances  ou  financieres  est  extremement  etendu  :  il  porta 
sur  les  matieres  dont  voici  un  aper^u  aussi  restreint  que  possible. 

Cours  de  comptabilite.  —  Professeur  :  M.  A.  Drivet. 

1°  Notions  generales  d'6conomie  financiere.  —  Richesses  —  Utilite 

—  Utilite  compar^e  —  Echange  —  Valeur  —  Valeur  courante  — 
Monnaie  —  Capital  —  Capitaux  —  Banque   —  Contrat  de  credit 

—  Salaire  —  Interet  —  Usure  —  Titres  fiduciaires; 

2"  Principes  generaux  de  comptabilite.  —  Definition  —  Origines  — 
Ouvrages  speciaux  —  Partie  simple  —  Partie  double  —  Livres  com- 
merciaux  —  Theorie  —  Application  —  Methodes  diverses  appliquees 
a  la  tenue  du  Journal  et  du  Grand-Livre  —  Bilans  —  Minute  du 
Journal  —  Situation  generale; 

3°  Comptabilite  appliquee  aux  assurances.  — Notions  generales  sur 
I'assurance  —  Contrats  —  Risques  —  Modes  divers  d'assurances  — 
Primes  fixes  -  Mutuelles  —  Considerations  —  Assurances  par  I'Etat 

—  Comptabilite  Incendie :  Organisation  administrative  —  Agences  — 
Inspecteurs  —  Livres  divers  —  Nature  des  comptes  —  Inventaires  — 
Bilans  —  Comptabilite-vie   :    Organisation  —  Nature  des  contrats 

—  Assurances  en  cas  de  vie  —  Assurances  en  cas  de  deces  —  Livres 
divers  —  Nature  des  comptes  —  Reserves  mathematiques  —  Inven- 
taires —  Bilans. 

Cours  d'assurances  sur  la  vie  et  contre  les  maladies.  —  Professeur  : 
M.  Casinelli,  actuaire. 

Aperfu  historique  —  Legislation  —  Tontines  —  Tables  de  morta- 
lite  fran^aises  et  etrangeres  —  x^nnuites  viageres  —  Interet  viager  — 
Construction  des  tables  d'annuites  —  Constitution  de  rentes  viageres 

—  Assurances  sur  la  vie  —  Reserves  —  Calcul  des  reserves  pour 
toutes  les  categories  d'assurances  —  Inventaire  d'une  Compagnie  — 
De  la  participation  dans  les  benefices  —  Rachat  et  reduction  des 
polices  —  Assurances  contre  les  maladies  —  Tables  de  mortality  — 
Reserve  obligatoire  —  Application  de  cette  assurance  aux  Societes  de 
secours  mutuels. 

Cours  d'histoire  de  I'assurance.  —  Professeur  :  M.  Georges  Hamon, 
Generalites  sur  les  origines  de  I'assurance. 
L'assurance  maritime. 
L'assurance  terrestre. 
Fonctionnement  de  l'assurance. 
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L' Assurance  sur  la  vie.  —  Historique  —  Creation  des  tontines  — 
Mutuelles  —  Compagnies  a  primes  —  Comite  —  Syndicat  —  Etat 
actuel  de  la  question  —  Institutions  de  prevoyance  sociale  dont 
Tassurance-vie  favorise  I'expansion  —  Emigration  des  Compagnies 
americaines  en  France  —  La  surveillance  gouvernementale  —  Deci- 
sions ministerielles  relatives  au  fonctionnement  de  I'assurancevie  — 
Projet  de  loi  au  Parlement  franjais  tendant  a  etendre  la  surveillance 
aux  Compagnies  etrangeres  operant  en  France  —  Legislation  dans 
les  divers  pa\'s  —  Les  Compagnies  fran^aises  :  leur  histoire,  leur 
situaticm  financiere  et  industrielle  —  Le  placement  des  reserves  — 
Les  actions  —  Combinaisons  diverses  et  leur  application  sociale. 

L'Assurance  contre  les  accidents.  —  Historique  —  Creation  des 
risques  :  collectifs,  individuels,  de  responsabilite  civile  —  Etat  actuel 
de  la  question —  Allemagne  —  Suisse  —  Italic  —  Espagne  —  Belgique 

—  Angleterre  —  Etats-Unis  —  Russie  —  Suede  —  Danemark  — 
France  —  Exposition  de  i88g  —  Societes  industrielles  pour  la 
prevention  des  accidents  —  Societe  de  Mulhouse,  des  industriels  de 
France,  de  Rouen  —  Comite  permanent  des  accidents  du  travail  — 
Congres  de  i88g,  de  Berne,  de  Milan  —  Creation  du  risque  profes- 
sionnel  et  les  projets  de  loi  sur  les  accidents  du  travail  —  Caisses  des 
ouvriers  mineurs  —  Assurances  patronales  —  Caisses  syndicales  — 
Les  Compagnies  fran^aises  :  leur^situation  financiere  et  industrielle. 

L'Assurance  contre  I'incendie.  —  Historique  —  Le  risque  :  origine 
et  premieres  luttes  contre  le  feu  —  Les  premieres  Compagnies.  — 
Etat  de  la  question  —  Articles  du  code  determinant  les  risques,  les 
responsabilites  —  Societes  mutuelles  —  Compagnies  a  primes  fixes. 

—  Caisses  departementales  Comite  et  Syndicat,  loi  de  1867  modifiee 
et  a  I'usage  des  Compagnies  d'assurances  —  Fonctionnement  de 
I'assurance  —  Les  Compagnies  frangaises  et  leur  situation  financiere 
et  industrielle  —  Projet  de  loi  au  Parlement  sur  le  monopole. 

L'Assurance  contre  la  grele.  —  Historique  —  Le  risque  —  Debuts 
des  premieres  Compagnies  —  Essai  de  socialisme  d'Etat  de  Napo- 
leon III  ^ —  Etat  actuel  de  la  question  —  Compagnies  anonymes  et 
Societes  mutuelles;  leur  situation  financiere  et  industrielle  — ■  Ten- 
dances de  I'Etat  frangais  vers  I'assurance  des  recoltes.  —  Les  projets 
de  loi  au  Parlement  —  La  grele  a  1  etranger. 

M.  Candiani,  ^  la  suite  de  la  publication  d'un  ouvrage  tres  apprecie 
sur  I'assurance  des  industries  chimiques,  a  et6  appelea  faire  un  cours 
siir  les  fabriqiies  et  usines  envisagees  au  point  de  vue  de  I'assurance 
incendie. 


NOTE  PAR  M.  GEORGES  HAMON.  l33 

Voici  un  resume  de  ce  cours  : 

L'Assurance-incendie,  dit-il,  touche  a  deux  branches  distinctes  du 
savoir  :  au  droit  et  a  la  science. 

Les  notions  juridiques  sont  indispensables  pour  la  fixation  des  con- 
ditions g^nerales  devant  regir,  a  defaut  d'une  legislation  speciale,  le 
conlrat  d'assurance,  ainsi  que  pour  I'interpretation  et  I'application  de 
ces  monies  conditions  en  matiere  de  recouvrement  de  primes,  de 
reglement  de  sinistres,  de  recours  contre  les  tiers,  etc. 

Les  questions  scientifiques  jouent  un  role  considerable  dans  la  pra- 
tique journaliere  de  I'assurance-incendie  pour  I'examen  et  I'accepta- 
tion  des  risques,  pour  I'etablissement  des  primes  y  afferentes,  enfin  et 
surtout,  pour  I'imposition  des  mesures  preventives  destinies  a  dimi- 
nuer  le  nombre  et  I'importance  des  sinistres. 

Si  I'ensemble  de  ces  notions  ne  doit  pas  faire  defaut  a  I'assureur 
contre  I'incendie,  on  peut  neanmoins  affirmer  que  ce  sont  les  notions 
scientifiques  qui  doivent  tenir  la  premiere  place  dans  son  instruction 
professionnelle.  Quelles  sont  ces  notions?  Elles  appartiennent  toutes 
a  la  chimie,  a  la  physique  et  a  la  mecanique  appliquees  a  In- 
dustrie. 

Comment,  en  efi^et,  apprecier  les  dangers  d'incendie  d'un  etablisse- 
ment  industriel  quelconque,  si  Ton  ignore  les  procedes  qui  y  sont 
emplo3'es  et  la  nature  des  matieres  dont  on  fait  usage?  Comment  pre- 
venir,  soit  en  arretant,  soit  en  diminuant  les  causes  d'incendie,  si  Ton 
est  stranger  aux  manipulations  des  usines,  aux  moyens  de  fabrication 
dont  elles  disposent,  a  leur  outillage,  a  la  qualite  de  leurs  matieres 
premieres  ou  des  produits  fabriques  ? 

(?es  notions  sont  difficiles  a  acquerir,  et  leur  vulgarisation  dans  un 
cours  public  parait  devoir  etre  la  maniere  d'enseignement  la  plus 
efficace  pour  les  jeunes  assureurs. 

Apresunecourte  exposition  des  generalites  sur  I'assurance-incendie, 
notamment  en  ce  qui  concerne  les  facteurs  principaux  du  contrat, 
M.  Candiani  a  aborde  le  sujet  principal  de  ses  lemons  en  comment  ant 
par  la  classification  de  la  matiere  assurable  et  la  formation  des  primes. 
II  a  enumere  les  differents  elements  qui  concourent  a  I'etablissement  des 
tarifs;  puis  il  a  demontre  qu'en  matiere  de  lisques  industriels, 
I'etude  statistique  des  sinistres  n'est  efificace  que  si  elle  est  etayee  sur 
des  connaissances  approfondies  des  procedes  de  fabrication.  Ce  sont 
aussi  ces  connaissances  qu'il  prendraa  tache  d'exposerasesauditeurs. 
Avant  tout,  et  c'est  le  programme  qu'il  s'est  trace  pour  I'annee 
1894-1895,  il  a  parle  des  matieres  auxiliaires,  c'est-a-dire  des  agents  chi- 
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niiques  qui  servent  au  travail,  a  la  transformation' des  matieres  pre- 
mieres dans  les  differentes  usines.  Ces  agents  appartiennent  presque 
tous  au  regne  mineral;  leur  nonibre  est  restreint,  maisleur importance 
est  capitale,  car  aucune  industrie,  soit  directement,  soit  indirectement, 
ne  peut  s'en  passer.  Ces  agents  sont  la  soude  et  la  potasse,  I'acide 
sulfurique,  I'acide  nitrique,  I'acide  chlorhydrique  et  les  chlorures  deco- 
lorants. 

Ce  sont  ces  corps  et  leurs  derives  qu'il  a  studies  successivement 
dans  ses  lefons,  en  decrivant  leurs  proprietes,  leur  mode  de  fabrica- 
tion, leurs  applications  industrielles,  enfin  les  dangers  d'incendie 
qu'ils  presentent  et  leur  equivalence  en  primes. 

Ce  cours  preliminaire  a  produit  aux  nombreux  auditeursde  M.  Can- 
diani  les  notions  n^cessaires  pour  suivre  avec  profit  le  cours  qu'il  fera 
cette  annee  sur  les  autres  industries  qui  forment  le  gros  du  porte- 
feuille  industriel  des  Compagnies,  savoir  :  sur  les  industries  traitant 
les  hydrocarbures,  les  alcools,  la  cellulose,  les  matieres  sucrees,  les 
matieres  tannantes  et  colorantes,  les  corps  gras,  les  matieres  animales, 
les  matieres  textiles,  etc. 

L'eleve  assureur  aura  ete  ainsi  mis  a  meme  de  connaitre  les  pro- 
cedes  les  plus  modernes  en  usage  et  la  nature  des  matieres  traitees 
dans  les  diff6rentes  industries  qu'il  aura  a  assurer  et  a  verifier,  ainsi 
que  les  dangers  d'incendie  qu'elles  presentent;  et  il  pourra,  des  lors, 
en  connaissance  de  cause,  prescrire  dans  chaque  police  industrielle 
les  mesures  aptes  a  prevenir  les  incendies  ou  a  en  attenuer  grande- 
ment  I'importance. 

Ce  sont  ces  mesures  qui  constituent  la  sauvegarde  de  I'assureur  et 
aussi  (par  un  abaissement  notable  des  primes  resultant  de  la  diminu- 
tion des  sinistres)  de  la  masse  des  assures. 

Le  cours  d'assurances  contre  I'incendie  professe  par  M.  Paumier  a 
eu  pour  but  de  vulgariser,  dans  la  limite  du  possible,  I'etude  de  cette 
branche  d'assurance. 

L'assurance  contre  I'incendie,  en  effet,  si  utile  et  rendant  tant  de 
services  au  public,  est,  en  general,  ignoree  de  lui.  Sauf  quelques  per- 
sonnes  qui  font  de  son  etude  leur  specialite  et  leur  metier,  le  plus 
grand  nombre  des  assures  connaissent  peu  ou  pas  les  conditions 
generales  des  polices  qu'ils  ont  signees.  Aussi  M.  Paumier  a-t-il 
commence  tout  d'abord  par  prouver  que  I'^tude  de  l'assurance  contre 
I'incendie  est  une  science  indispensable  a  tous,  se  rattachant  par  des 
liens  etroits  a  I'etude  de  I'economie  politique. 

II  a  demontre  que,  avant  de  rechercher  de  quelles  famous  devait 
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s'operer  le  developpement  des  richesses,  il  fallait  d'abord  chercher 
les  moyens  de  conserver  celles  deja  acquises;  se  garantir,  si  possible, 
centre  certains  fleaux,  tels  que  I'incendie,  le  feu  du  ciel,  etc.,  non 
seulement  en  prenant  toutes  les  precautions  pouvant  servir  a  les 
eviter,  mais  encore  en  faisant,  pour  en  supporter  aisement  le  choc, 
une  assurance,  soit  a  une  Compagnie  mutuelle,  soit  a  une  Com- 
pagnie  a  primes  fixes  suffisamment  solvable. 

L'etude  sommaire  de  ces  differentes  Soci^tes  venait  naturellement 
apres  ces  preliminaires.  M.  Paumier  I'a  faite  d'une  maniere  impar- 
tiale,  montrant,  d'une  part,  les  avantages  reels  des  Compagnies  a 
primes  donnant  une  securite  parfaite  ^  I'assure,  d'autre  part,  les 
avantages  des  Societes  mutuelles,  parfois  moins  couteuses,  mais 
offrant  aussi  quelques  inconvenients,  tels  que  la  variabilite  de  la 
prime,  ou,  en  cas  contraire,  I'insuffisance  de  garantie,  si  les  reserves 
ou  le  capital  acquis  ne  sont  pas  suffisants  pour  parer  aux  eventualites 
des  sinistres. 

Puis  il  est  entre  dans  l'etude  juridique  du  contrat  d'assurance. 
Cette  etude  a  ete  divisee  en  trois  parties. 

Dans  la  premiere,  laissant  M.  Candiani  developper  la  question  des 
risques,  objet  du  contrat,  M.  Paumier  a  examine  la  piece  materielle 
servant  a  constater  I'engagement  reciproque  des  parties,  c'est-a-dire 
la  police  qui,  pour  etre  valable  et  remplir  reellement  son  but,  doit 
etre  etablie  conformement  aux  articles  1108  et  suivants  du  code  civil, 
c'est-a-dire  reunir  les  quatre  conditions  essentielles  pour  la  validite 
de  toute  convention,  qui  sont  : 

1°  Le  consentement  de  la  partie  qui  s'oblige; 

2°  Sa  capacite  de  contracter; 

3°  Un  objet  certain  qui  forme  la  matiere  de  I'engagement; 

40  Une  cause  licite  dans  I'obligation. 

Suivant  pas  a  pas  le  Code  civil,  M.  Paumier  a  prouve  que  la  juris- 
prudence en  la  matiere  contirmait  les  principes  generaux  du  droit.  II 
s'est  surtout  attache  a  montrer  que  si  certains  assures  pouvaient 
faire  annuler  leurs  contrats  ne  remplissant  pas  ces  conditions,  les 
Compagnies,  de  leur  cote,  pouvaient  reconventionnellement  reclamer 
des  dommages-interets  aux  signataires  des  polices,  conformement  k 
I'article  i382,  lorsqu'elles  parvenaient  a  etablir  qu'elles  avaient  subi 
un  dommage,  et  que  les  assures  les  avaient  trompees  tant  sur  lour 
capacit6  que  sur  les  qualites  en  vertu  desquelles  ils  agissaient. 

La  deuxieme  partie  de  ces  legons  a  eu  pour  but  d'examiner  les 
droits  et  obligations  reciproques  de  I'assureur  et  de  I'assure  : 
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D'line  part,  I'assure  s'oblige  a  verser  annuellement  une  prime  for- 
mant  le  prix  de  la  garantie  qui  lui  est  offerte. 

D'autre  part,  ]'assureur  s'engage  a  indemniser  I'assur^  de  toutes  les 
pertes  mat^rielles  qu'il  pourrait  avoir  a  supporter  en  cas  de  sinistre. 

Le  payement  de  la  prime  n'est  pas  la  seule  obligation  qui  soit 
imposee  k  I'assure ;  c'est,  6videmment,  la  principale ;  mais  il  est  cer- 
taines  declarations  qu'il  doit  faire  et  qui  sont  mentionnees  dans  les 
conditions  g^nerales  des  polices.  Ces  conditions,  qui  forment  comma 
une  sorte  de  legislation  coutumiere  des  Compagnies,  ont  ete  succes- 
sivement  passees  en  revue,  tant  au  point  de  vue  du  droit  qu'au  point 
de  vue  de  leur  utilite  dans  I'interet  des  Compagnies. 

La  question  des  sinistres  a  ete  egalement  I'objet  d'une  etude  tres 
approfondie.  M.  Paumier  a  indique  quelles  etaient  les  op6rations 
preliminaires  a  toute  expertise  ;  comment  se  faisait  une  expertise; 
quels  etaient  les  elements  dont  les  experts  devaient  s'entourer  pour 
evaluer  les  dommages;  de  quelle  maniere,  enfin,  s'oper<';-it  le  regle- 
ment  de  I'indemnit^.  En  traitant  cette  derniere  question,  il  a  6t6 
amen6  ^  parler  de  la  loi  du  19  fevrier  1889  dont  il  a  fait  voir  les 
inconvenients  et  les  obscurites.  II  a  consacre  plusieurs  lemons  a  la 
question  des  recours  :  recours  locatifs,  recours  des  voisins,  recours 
des  locataires  contre  le  proprietaire,  etc.,  sans  negliger  de  parler  des 
clauses  de  subrogation,  permettant,  dans  certains  cas,  a  I'assureur 
d'exercer  les  droits  de  I'assure. 

Commenfant  la  troisieme  partie  de  son  cours,  M.  Paumier  a  fait 
une  etude  juridique  des  cas  ou  I'assurance  est  suspendue,  c'est-a-dire 
ou  I'assure  est  dechu  de  tout  droit  a  une  indemnity.  II  a  fait  savoir 
que,  pour  forcer  I'assure  a  executer  strictement  le  contrat,  a  payer  ses 
primes  en  temps  utile,  a  faire  les  declarations  d'usage  si  utiles  a 
I'assureur  qui  veut  avoir  une  opinion  exacte  des  risques,  il  etait 
necessaire  d'etablir  une  penalite;  que  cette  penalite  etait  tout  indi- 
quee  dans  la  suspension  de  I'assurance,  suspension  qui,  dans  la 
pratique,  n'a  lieu  que  par  voie  d'exception  invoquee  par  I'assureur 
apres  le  sinistre,  alors  qu'on  lui  reclame  le  payement  de  I'indemnite. 

Enfin,  M.  Paumier  a  indique  de  quelle  maniere  prenait  fin  le  con- 
trat d'assurance  contre  I'incendie  et  il  a  termine  son  cours  par 
I'examen  des  differentes  caisses  de  retraite  institutes  par  les  Com- 
pagnies en  faveur  des  employes. 

Les  cours  d'assurances  fonctionnent  done  a  I'lnstitut  commercial 
de  Paris  et  a  I'Association  philotechnique.  Signalons  aussi  les  cours 
d'assurances  sur  la  vie  professes  en  1891,  avec  sa  haute  autorite,  par 
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M.  Guieysse,  depute,  President  de  I'lnstitiit  des  Actuaires  fran^ais, 
&  I'Ecole  libra  des  Sciences  politiques. 

Des  cours  sur  I'assurance  sont  egalement  ouverts  en  1891  a  la 
Faculte  de  droit;  aussi  voit-on  paraitre  en  1892  de  nombreuses  et 
excellentes  theses  de  doctorat  aj-ant  pour  theme  les  assurances  sur  la 
vie  et  le  risque  professionnel. 

Dans  les  lycees,  la  question  des  assurances  est  traitee  rapidement, 
en  quelques  phrases  et  dans  des  livres  de  lectures  courantes. 

L'arithmetique  de  Leyssenne  signale  les  assurances  ainsi  que  le 
traite  d'arithmetique  decimale  de  F.  P.  B.,  qui  contient  des  notions 
sur  les  assurances  et  une  serie  de  problemes  ayant  le  meme  objet.  Ce 
livre  est  en  usage  dans  toutes  les  ecoles  primaires  libres  dirigees  par 
les  Freres,  et  dans  un  certain  nombre  d'autres  institutions. 

A  I'etranger,  la  question  de  I'enseignement  de  I'assurance  dans  les 
ecoles  n'a  pas  rcQU  de  sanction  pratique,  sauf  en  Autriche,  ou  les 
pouvoirs  publics  concourent  eux-memes  a  la  creation  d'ecoles  et  de 
cours  complets  d'assurances. 

C'est  en  1894  Q"^'  ^^^  I'intervention  du  ministere  de  I'interieur,  et 
avec  I'approbation  du  ministere  de  I'instruction  publique,  une  ecole 
a  ete  ouverte  a  la  Faculte  des  Sciences  techniques  de  Vienne,  avec, 
au  programme,  des  cours  complets  sur  I'enseignement  des  matieres 
ayant  trait  a  I'institution  des  assurances.  Get  enseignement,  fixe  a 
trois  annees,  est  divise  en  trois  classes  et  a  pour  but  de  pourvoir  le 
personnel  des  Gompagnies  de  toutes  les  connaissances  speciales  et 
necessaires  a  I'exercice  de  ses  fonctions. 

Voici  I'objet  des  etudes  : 

Premiere  annee  —  Mathematiques  mixtes,  mathematiques  des 
assurances;  6conomie  nationale;  science  financiere. 

Deuxieme  annee  —  Mathematiques  mixtes,  mathematiques  des 
assurances;  comptabilite  et  arithmetique;  technologic  m^canique. 

Troisieme  annee  —  Statistique  ;  legislation  sur  les  assurances; 
jurisprudence;  tenue  des  livres;  droit  commercial;  reglements  rela- 
tifs  aux  lettres  de  change ;  droit  prive.  ' 

II  y  a  environ  dix  professeurs  ou  maitres  de  conferences  parmi 
lesquels  M.  Sonndorfer,  directeur  a  1' Academic  du  commerce,  et 
M.  Ernest  Blaschke,  qui  s'occupe  specialement  des  regies  de  la 
statistique. 

D'autre  part.  La  Correspondance  austro-hongroise  de  Vienne  annon^ait 
dernierement  I'ouverture,  a  I'Ecole  polytechnique  de  Vienne,  de 
cours  speciaux  de  mathematiques  a  I'usage  des  assureurs. 
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En  Italic,  M.  Carlo  Poggiani,  persuade  que  la  prevoyance  est  une 
science  dont  les  applications  sont  multiples,  pense  qu'il  convient  de 
la  com  prendre  dans  le  programme  des  ecoles ;  et,  a  cet  effet,  il  dresse 
un  programme  que  publiaient  les  journaux  de  ce  pays  vers  le  milieu 
de  I'annee  1892. 

II  faut  croire  que  I'idee  de  M.  Carlo  Poggiani  n'apas  ete  suffisam- 
ment  appr^ciee,  car  nous  n'avons  pas  eu  connaissance  de  son  appli- 
cation au  dela  des  Alpes. 

La  France  est  done  la  premiere  puissance  qui  ait  introduit  I'assu- 
rance  dans  le  programme  des  ecoles  ;  mais  il  faut  convenir  que 
I'Autriche  a  ete  extremement  pratique  en  creant  une  ecole  profes- 
sionnelle  d'assureurs,. 

Ici,  en  effet,  se  pose  une  grave  et  delicate  question  :  celle  du 
recrutement  des  employes  d'assurances.  S'il  est  bon,  utile,  social  de 
faire  des  prosetytes,  des  disciples  de  I'assurance,  de  fertiliser  par  son 
etude  les  couches  des  assures  futurs,  il  est  indispensable  de  faire 
des  assureurs. 

Nous  n'ignorons  pas  qu'il  existe  dans  les  Compagnies  un  ensei- 
gnement  methodique  parfait,  et  que  I'employe,  dont  la  vocation  ou 
les  aptitudes  se  revelent,  a  la  faculte  de  suivre  le  mecanisme  et  le 
fonctionnement  de  chaque  service  jusqu'au  jour  ou,  suffisamment 
instruit,  il  est  nomme  titulaire  d'un  poste  convoite. 

Ce  qu'il  manque  aux  Compagnies,  ce  sont  les  employes  de  carriere 
ayant,  a  leur  sortie  de  I'ecole,  du  lycee,  suivi  les  cours  d'assurances 
dans  un  institut,  comme  on  suit  les  cours  divers  dans  les  facultes. 

En  France,  quelques  grandes  Compagnies  recrutent  leur  personnel 
dans  les  ecoles  professionnelles,  telles  que  les  Hautes  Etudes, 
rinstitut  commercial,  I'Ecole  de  commerce,  Turgot  :  avec  quel 
interet  ne  suivraient-elles  pas  la  creation  d'une  Faculte  d'assurances, 
fonctionnant  a  cote  de  ces  institutions,  et  completant  les  etudes  qu'il 
convient  a  de  futurs  assureurs ! 

Alors,  I'enseignement  de  I'assurance  serait  integral,  tant  au  point 
de  vue  de  I'etude  scolaire  que  sous  le  rapport  professionnel. 


Question  3,  2^  alinea.  —  Moyens  a  mettre  en  cetivre  pour 
combat tre  les  erreurs  qui  regnent  generalement  en  matiere 
d' institutions  de  prevoyancc. 
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Secretaire  du   Directeur  general  et  Actuaire  de  la  Caissc  Generale  d'Epargne 
et  de  Retraite,  a   Bruxclles. 

Peu  de  domaines  de  I'activite  sociale  sont  encombres  de  plus 
d'erreurs  que  rorganisation  des  institutions  de  prevoyance.  Au 
siecle  dernier,  en  Angleterre  meme,  pays  classique  des  organismes 
de  prevoyance,  les  hommes  de  science  ont  eu  a  combattre  les  ten- 
dances des  nombreuses  institutions  que  Ton  creait  de  toutes  parts  a 
cette  epoque,  en  vue  de  la  constitution  de  rentes  viageres,  de 
pensions  de  retraite,  de  pensions  de  veuves,  d'assurances  sur  la 
vie,  etc.  Dans  son  ouvrage  celebre  sur  la  a  Theorie  des  annuites 
viageres  et  des  assurances  sur  la  vie  » ,  Baily  rappelle  la  campagne 
men6e  par  le  D^"  Price,  vers  1770,  contre  les  entreprises  d'assurances 
fondles  a  la  legere,  sans  preoccupation  des  necessites  scientifiques ; 
lui-meme  revendique  hautement  les  droits  de  la  science  en  ces 
matieres,  et  il  n'hesite  pas,  avec  Price,  a  signaler  en  termes  ener- 
giques  les  dangers  des  organismes  de  prevoyance  mal  confus. 

«  Plus  ces  institutions  durent  de  temps  »,  ecrit  Price,  «  plus  grand 
«  est  le  mal  qu'elles  produisent.  II  y  a  folic  a  former  un  etablissement 
«  de  ce  genre,  en  s'imaginant  que  son  sort  sera  bientot  determine  par 
((  1 'experience.  Si  ses  gerants  ne  sont  pas  plus  extravagants  que  la 
«  plus  epaisse  ignorance  peut  les  faire,  ils  prospereront  pendant 
«  vingt  ou  trente  ans,  et  pour  peu  que  leur  administration  soit  seule- 
«  ment  passable,  ils  se  soutiendront  pendant  quarante  ou  cinquante 
«   ans,  et  trouveront  enfin  devant  eux  une  ruine  inevitable.  » 

De  nos  jours,  le  mal  parait  enraye  en  Angleterre,  grace  a  la  diffu- 
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sion  des  principes  de  la  science  des  assurances.  Mais  sur  le  vieux 
continent,  a  cote  des  rares  institutions  bien  comprises,  combien 
nombreux  sont  les  organismes  de  prevoyance  confus  sans  aucun 
souci  des  saines  regies  scientifiques.  Rappellerons-nous  I'etude  de 
M.  Cheysson,  «  L'Imprevoyance  dans  les  institutions  de  prevoyance  », 
qui  constitue  un  si  eloquent  requisitoire  contre  les  organismes  mal 
constitues,  et  le  travail  recent  de  M.  Mahillon,  la  a  Preface  de  la  tra- 
duction fran9aise  du  Text-Book  de  rinstitut  des  Jctuaires  de  Londres  », 
ou  il  enumere  les  tares  de  nos  institutions  trop  nombreuses  qui  «  se 
«  trouvent  dans  I'impuissance  d'etablir  nettement  leur  situation  finan- 
ce ciere,  et  qui  sont  irremediablement  condamnees  a  fonctionner  dans 
((  les  tenebres  aussi  longtemps  qu'elles  ne  modifieront  pas  essentiel- 
«  lement  les  principes  de  leur  organisation  ». 

Nous  croyons  pouvoir  rattacher  ces  erreurs  a  une  source  commune  : 
les  createurs  de  ces  institutions  ont  perdu  de  vue  la  necessite  d'accor- 
der  I'importance  qu'elle  merite  a  la  question  de  chiffrcs  qui  domine, 
quoi  qu'on  puisse  dire,  I'organisation  de  tout  rouage  financier  dont 
I'objet  est  de  subvenir  a  certaines  charges  a  I'aide  de  ressources  deter- 
minees;  ils  ont  resolu  cette  question  a  la  legere,  se  laissant  guider  par 
de  simples  impressions,  et  dans  I'ignorance  des  principes  scientifiques 
qui  regissent  la  matiere.  Un  lien  mathematique  doit  exister  entre  les 
ressources  et  les  charges  d'une  institution  de  prevoyance  ;  I'etablisse- 
ment  de  ce  lien,  la  fixation  des  ressources  necessaires  et  suffisantes 
pour  subvenir  aux  depenses,  est  du  domaine  de  la  science  mathema- 
tique speciale  que  les  Frangais  designent  sous  le  terme  de  «  science 
actuarielle  ».  C'est  en  s'appuyant  rigoureusementsur  les  regies  tracees 
par  cette  science,  que  les  organisateurs  de  nos  caisses  de  prevo3'ance 
auraient  du  resoudre  ce  probleme.  -  II  serait  injuste  de  ne  pas  ajouter 
qu'a  I'epoque  ou  la  plupart  de  ces  organismes  ont  ete  institues,  les 
importants  travaux  des  actuaires  anglais  etaient  peu  ou  point  connus, 
en  France  comme  en  Belgique ;  cette  circonstance  peut  paraitre  sur- 
prenante,  etant  donne  que  deja  en  i836,  M.  de  Courc}'  avait  traduit 
en  langue  francaise  I'ouvrage  classique  de  Baily,  cite  plus  haut ;  il 
n'en  est  pas  moins  vrai  que  les  etudes  faites  vers  1844  en  vue  de 
I'elaboration  des  statuts  de  nos  caisses  de  veuves  ont  ete  conduites 
en  dehors  des  principes  depuis  longtemps  connus  et  appliques  en 
Angleterre,  en  ce  qui  concerne  le  calcul  des  engagements  viagers. 

C'est  done  a  I'ignorance  de  I'etat  de  la  science  actuarielle  chez 
nos  voisins  d'outre-mer,  que  sont  dues  les  deplorables  erreurs  que  Ton 
a  accumul^es  dans  I'organisation  de  nos  caisses  de  prevo3'ance.  S'ils 
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avaient  ete  inities  a  cette  science,  les  fondateurs  de  ces  institutions 
auraient  tout  d'abord  pose  comme  principes  essentiels  :  i"  qu'un 
etablissement  de  I'espece  doit  avant  tout  ne  prendre  que  des  engage- 
ments evaluables,  qu'il  doit  soigneusement  peser  ces  engagements, 
et  etablir  ses  ressources  en  consequence  ;  2°  qu'il  doit  pouvoir  dresser 
periodiquement  un  bilan  complet,  comprenant  au  passif  la  valeur  de 
la  totalite  de  ses  charges.  lis  n'eussent  pas  notamment  fait  dependre 
le  montant  des  pensions  de  la  moyenne  des  traitements  des  cinq 
dernieres  annees  de  services,  ce  qui  rend  impossible  revaluation  de  la 
charge  de  I'organisme  envers  un  affilie  non  pensionne. 

Certes,  la  question  theorique  a  preoccupc  nos  legislateurs  de  1844  ; 
mais  elle  a  ete  mal  comprise  :  on  s'est  appuye,  pour  I'ecarter,  sur 
une  fausse  extension  de  I'emploi  des  moyennes,  et  Ton  a  admis 
comme  principe  la  tendance  des  institutions  vers  un  etat  normal 
permanent,  qui  ne  peut  se  concevoir  que  si  la  question  de  I'equilibre 
entre  les  ressources  et  les  charges  a  ete  au  prealable  convenablement 
reglee,  et  si  I'organisme  est  soumis  a  un  regime  constant  et  eternel, 
ce  qui  n'est  jamais  le  cas. 

Non  seulement  cette  question  de  I'equilibre  entre  les  ressources  et 
les  charges  a  ete  mal  envisagee,  mais  les  methodes  de  comptabilite, 
adoptees  au  debut  du  fonctionnement  de  ces  institutions,  montrent 
bien  que  Ton  se  faisait  a  cette  epoque  une  idee  fausse  de  ce  que  doit 
etre  le  bilan  des  organismes  de  prevoyance.  Qu'il  nous  suffise,  a 
I'appui  de  cette  observation,  de  montrer  comment  furent  dresses  les 
premiers  bilans  des  caisses  des  veuves  et  orphelins ;  nous  resumons 
ci-dessous  les  pieces  comptables  d'une  de  ces  caisses,  publiees  au 
Moniteur  beige  : 

BILAN  ARRETE  AU  3i   DECEMBRE  1846. 
Actif.  Passif. 

Portefeuille     .     '.      .  Fonds  de  pensions    . 

Debiteurs  divers.      .  Mandats  en  circulation  . 

ANNEXE  AU   BILAN. 

Detail  du  compte  Fonds  de  pensions. 
Doit.  Avoir. 

Pensions  et  secours.  Solde  au  i^i"  Janvier  . 

Frais Ressources  diverses  . 

Solde  au  3i  decembre. 


142 


RAPPORT    DE     M.    L.    DUBOISDENGHIEN. 


Plus  tard,  on  modifie  legerement  cette  forme  :  la  piece  comp table 
principale  est  encore  ce  que  Ton  continue  a  appeler  un  bilan,  mais  la 
denomination  du  compte  «  Fonds  de  pensions  »  est  remplacee  par 
celle-ci  :  «  Excedent  des  recettes  sur  les  depenses  ».  —  Suivent  des 
details  justificatifs. 

Dans  la  suite,  le  poste  «  Excedent  des  recettes  sur  les  depenses  » 
disparait  et  est  remplace  par  deux  autres  postes  :  le  premier  est  inti- 
tule «  Montant  des  pensions  capitalisees  »  (c'est  la  valeur  des  pensions 
en  cours)  ;  le  second  «  Balance  »,  et  souvent  «  Solde  actif  ».  II  y  a  la, 
il  faut  le  constater,  un  premier  pas  franchi  vers  la  verity,  mais  la 
valeur  des  engagements  completement  differes  reste  dans  I'ombre. 

Les  pieces  comptables  de  nos  differentes  caisses  de  veuves  et  de  la 
plupart  de  nos  institutions  patronnees  par  I'Etat  ont  passe  par  des 
phases  analogues. 

II  n'est  pas  besoin  de  faire  ressortir  combien  ces  procedes  sont 
incomplets  :  en  somme,  ce  que  Ton  appelait  un  hilan  n'etait  au  debut 
qu'une  justification  de  I'emploi  des  fonds  recueillis ;  un  bilan  eui  du 
comprendre  au  passif  toutes  les  charges  :  on  a  cru  donner  satisfaction 
a  cette  necessite  en  y  faisant  figurer  la  valeur  des  pensions  concedees, 
mais  on  a  omis  les  charges  relatives  aux  pensions  a  conceder  dans 
I'avenir.  II  en  est  naturellement  resulte  des  erreurs  d'appreciation 
fort  graves  qui,  malheureusement,  perdurent  :  on  a  emis  I'opinion 
que  I'excedent  d'actif  sur  le  passif  complete  par  I'inscription  de  la 
valeur  des  pensions  concedees,  constituait  un  boni,  une  somme  dispo- 
nible  et,  dans  certaines  institutions,  les  affilies  ont  fait  6tat  de  cet 
excedent  pour  reclamer  une  augmentation  du  taux  des  pensions. 

Cependant,  dans  ces  dernieres  annees,  quelques-unes  de  ces  insti- 
tutions de  prevoyance,  que  M.  Cheysson  a  si  legitimement  accusees 
d'imprevoyance,  ont  pressenti  leur  situation  facheuse  au  point  de  vue 
financier  :  alarmees  par  I'accroissement  continu  de  leurs  depenses 
annuelles,  elles  ont  cru  devoir  grossir  leurs  ressources,  en  augmentant 
les  retenues  a  prelever  sur  les  traitements  des  affilies.  Mais  ici  encore, 
cette  augmentation  des  retenues  a  ete  fixee  au  hasard,  sans  preoccu- 
pation des  regies  scientifiques.  II  convient  d'ajouter  qu'il  n'en  pouvait 
^tre  autrement  :  la  science  est  impuissante  a  resoudre  certains  pro- 
blemes  indetermines  ;  un  actuaire,  quelque  experimente  qu'il  fiit, 
n'aurait  pu  indiquer,  dans  I'occurrence,  de  combien  il  eut  fallu 
augmenter  les  ressources,  pas  plus  qu'il  ne  pourrait  etablir  nettement 
la  situation  financiere  de  ces  organismes,  par  la  raison  qu'il  ne  saurait 
dresser  un  bilan  complet,  revaluation  des  charges  differees  etant  ren- 
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due  impossible   par   la   nature  meme    des    dispositions  statutaires. 

Cette  situation  deplorable  de  nos  grandes  institutions  patronnees 
par  I'Etat  est  commune  a  la  plupart  des  caisses  privees  et  des  orga- 
nismes  de  prevoyance  fondes  par  les  Communes  au  profit  de  leurs 
employes. 

Presque  partout,  on  a  mal  compris  la  question  de  chiffres,  et  Ton  a 
cree  des  rouages  mal  venus,  construit  des  edifices  bur  des  bases 
chancelantes.  Les  dispositions  que  Ton  a  adoptees  sont  a  ce  point 
vicieuses,  que  la  recherche  d'un  remede  n'est  possible  que  si  Ton 
s'arrete  aux  solutions  radicales,  celles  qui  aboutiraient  a  saper  les 
organismes  existants  et  a  les  reedifier  completement. 

Pour  nos  societes  de  secours  mutuels,  la  situation  n'est  guere  plus 
satisfaisante  :  les  ressources  et  les  charges  sont  habituellement  fixees 
au  hasard.  Les  moins  imprudentes  ont  adopte  la  regie  empirique  sui- 
vante :  le  montant  de  la  cotisation  mensuelle  doit  etre  egal  au  montant 
du  secours  par  jour  de  maladie.  Cette  regie,  que  Ton  dit  fondee  sur 
I'experience,  n'a  d'ailleurs,  cela  va  de  soi,  aucune  espece  de  valeur 
scientifique;  la  simple  raison  indique  en  effet  que  la  charge  de  mor- 
bidite  est  une  fonction  de  I'age  de  I'assure.  Si  I'experience  s'inscrivait 
en  faux  contre  un  principe  auquel  conduit  le  raisonnement  pur,  il 
serait  du  plus  haut  interet  que  ceux  qui  invoquent  cette  pretendue 
experience  la  fissent  au  moins  connaitre. 

Nos  societes  de  secours  mutuels,  comme  les  organismes  dont  il  a 
ete  question  precedemment,  ont  adopte  les  modeles  comptables  les 
plus  6lementaires  :.  pas  meme  un  essai  de  bilan,  pas  d'evaluation  des 
charges  futures,  qu'elles  seraient,  d'ailleurs,  impuissantes  a  ^tablir, 
6tant  donnee  I'absence  complete  de  tout  document  statistique  serieux, 
du  moins  en  ce  qui  concerne  la  Belgique  (i).  Neanmoins,  nos  societes 
publient  annuellement  une  piece  comptable  designee  erronementsous 
le  nom  de  bilan,  et  qui  n'est  autre  chose  qu'un  tableau  presentant,  d'un 
cote,  I'avoir  a  I'origine  de  I'exercice  et  les  recettes,  et,de  I'autre  cote, 
les  d^penses;  le  solde  est  leur  actif.  Get  actif,  qui  grossitgeneralement 
pendant  les  premieres  annees  d'existence  de  la  societe,  ce  qui  est  du 
reste  normal,  est  considere  generalement  comme  offrant  un  moyen  de 
mesure  de  sa  prosp^rite ;  pour  peu  qu'il  continue  a  s'accroitre, 
s'eclosent   de  nombreux  projets   d'extension   des    charges   :  a   cote 


(i)  L" article  34  de  la  loi  belye  du  24  juin  1894  est  ainsi  con^u  :  «  Le  gouvernc- 
ment  fera  etablir  des  tables  de  risques  specialement  dressees  pour  les  societes 
mutualistes.  » 
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du  secouis  de  maladie,  on  veut  instituer  des  assurances  au  deces, 
des  secours  aux  veuves  etorphelins,  des  indemnites  aux  invalides,  etc. 
Le  passif,  la  valeur  des  engagements  vis-a-vis  des  societaires,  reste 
inapprecie;  on  ne  s'en  preoccupe  pas,  on  parait  meme  ne  pas  se 
douter  de  son  existence. 

Nous  avons  cru  ^evoir  faire  succinctement  le  tableau,  quelque  peu 
sombre,  de  la  situation  du  plus  grand  nombre  de  nos  institutions  de 
prevoyance;  elle  est  bien  loin  d'etre  satisfaisante  :  ces  organismes, 
qui  devraient  fonctionner  en  pleine  lumiere,  guides  par  des  regies 
rigoureuses,  eclaires  par  une  comptabilite  sure  et  complete,  sont,  au 
contraire,  engages  dans  une  voie  incertaine,  marchent  a  tatons  en 
pleines  tenebres. 

La  cause  directe  de  ce  malheureux  etat  de  choses,  c'est,  nous  le 
repetons,  que  Ton  a  considere  a  la  legere,  en  s'appuyant  surdes  idees 
fausses,  un  probleme  d'essence  purement  scientifique,  que  n'auraient 
pu  resoudre  rationnellement  que  ceux  qui  sont  inities  a  la  science 
actuarielle. 

Le  remede?  II  s'indique  suffisamment  :  pour  eviter  a  I'avenir  les 
grossieres  erreurs  qui  ont  preside  a  la  creation  de  la  plupart  de  nos 
caisses  de  prevo3'ance,  il  est  de  toute  necessite  de  soumettre  la  ques- 
tion de  chiffres,  qui  est  au  fond  de  toute  institution  de  I'espece,  d 
I'examen  des  hommes  qui  possedent  les  connaissances  de  I'actuaire. 

Dans  notre  pays,  la  mise  a  execution  de  cette  idee  rencontrerait 
une  grosse  difficulte  :  il  y  a  en  Belgique  trop  peu  d'actuaires ;  la 
science  actuarielle  est  totalement  negligee  dans  notre  enseignement, 
et  les  personnes  peu  nombreuses  initiees  a  cette  science  le  doivent  a 
leurs  etudes  personnelles.  —  Multiplier  le  nombre  d'actuaires  est 
done  chez  nous  une  question  primordiale ;  le  grand  interet  qui 
s'attache  a  la  bonne  organisation  des  etablissements  de  prev03'ance 
fait  un  devoir  aux  pouvoirs  publics  de  completer  I'enseignement  de 
maniere  a  developper  I'etude  de  la  science  actuarielle. 

En  tete  des  moj-ens  a  mettre  en  oeuvre  pour  combattre  les  erreurs 
qui  regnent  generalement  en  matiere  d'institutions  de  prevoyance, 
nous  playons  done  tous  ceux  qui  seront  de  nature  a  multiplier  le 
nombre  des  actuaires.  —  Nous  trouvons  en  Angleterre  un  exemple  a 
imiter  :  I'lnstitut  de  Londres  et  la  Faculte  d'Edimbourg  ont  organise 
des  cours  tres  suivis,  qui  comptent  pres  de  trois  cent  cinquante  audi- 
teurs;  les  jeunes  eleves  achevent  leurs  etudes  pratiques  dans  les 
grandes  compagnies  d'assurances,  qui  possedent  toutes  un  service 
d'actuariat,  auquel  sont  attaches  des  6tudiants  actuaires. 
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En  France,  I'lnstitut  des  Actuaires  a  adopte  un  mode  de  reception 
par  degres  d'initiation  :  la  qualite  de  membre  stagiaire  ne  s'acquiert 
.qu'a  la  suite  d'examens  tres  approfondis ;  celle  de  membre  agrege  se 
confere  aux  membres  stagiaires  qui  ont  defendu  avec  succes  une 
these  sur  une  question  speciale. 

En  Allemagne,  en  Autriche,  en  Suisse,  plusieurs  grandes  univer- 
sites  ont  cree  des  chaires  speciales  de  science  actuarielle. 

En  Belgique,  rien  jusqu'a  present  n'a  ete  fait  sur  ce  terrain;  peut- 
6tre  la  presente  reunion  attirera-t-elle  sur  ce  point  I'attention  des 
pouvoirs  publics,  et  ceux-ci  prendront-ils  des  mesures  efficaces  pour 
parer  a  notre  insuffisance  en  matiere  d'enseignement. 

Mais  s'il  convient  de  former  des  specialistes  dans  la  science  actua- 
rielle, il  n'est  pas  moins  important,  a  notre  sens,  de  faire  penetrer 
les  elements  de  cette  science  dans  le  domaine  public  :  il  importe  non 
seulenient  de  veiller  a  ce  que  I'organisation  de  nos  institutions  de 
pr6voyance  soit  appuyee  sur  les  avis  des  hommes  competents,  mais 
aussi  de  faire  comprendre  cette  necessite  par  le  public. 

La  plupart  des  organisateurs  de  nos  caisses  de  prevoyance,  de  nos 
mutualites,  ont  ete  guides  par  des  conceptions  extremement  louables  ; 
ils  se  sont  inspires  avant  tout  d'une  large  pensee  de  solidarite;  leur 
but  a  6t6  de  repandre  la  pratique  de  la  prevoyance,  et  la  recherche 
des  moyens  de  developper  cette  precieuse  vertu  a  ete  le  mobile  de 
leurs  aspirations.  Mais  trop  souvent  entraines  par  une  question  de 
pur  sentiment,  ils  ont  generalement  perdu  de  vue  la  brutale  question 
de  chiffres;  il  arrive  m^me  parfois  que  quand  ils  s'en  preoccupent, 
c'est  pour  la  releguer  a  I'arriere-plan  :  un  de  nos  publicistes  les  plus 
apprecies  n'a-t-il  pas  affirme  que,  dans  certains  cas,  «  les  lois  morales 
«  de  la  solidarite  humaine  devaient  dominer  de  haut  les  lois  d'airain 
«  des  tarifs  mathematiques  » !  Les  idees  qui  ont  cours  dans  le  public 
sont  malheureusement  imbues  de  cette  fausse  maxime,  et,  dans 
certains  milieux,  on  va  jusqu'a  se  persuader  que  les  sentiments 
de  solidarite  seraient  assez  puissants  pour  compenser  des  insufifi- 
sances  de  ressources,  et  a  croire  que  si,  en  bonne  arithmetique,  2  et 
2  font  4,  il  peut  se  faire  qu'en  mutualite,  2  et  2  fassent  6.  Cela  a  ete 
affirme. 

Les  dangers  que  peuvent  faire  naitre  de  telles  idees,  qui  ne  S3 
repandent  que  trop  facilement,  sont  de  nature  a  porter  un  coup  fatal 
a  nos  institutions  de  prevoyance;  ainsi  que  I'ecrivait  Price  il  y  a  plus 
d'un  siecle,  c'est  en  s'appuyant  sur  ces  fausses  doctrines  «  qu'on  fonde 
«  I'utilite  du  present  sur  les  desastres  de  I'avenir,  et  qu'on  vient  en 

10 
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«  aide  a  un  petit  nombre  d'individus,  aux  depens  d'une  foule  de 
«  malheureux  ». 

II  y  a  done  urgence  a  eclairer  le  public,  et  a  repandre  la  connais- 
sance  des  principes  rationnels  que  les  fondateurs  d'institutions  de 
prevoyance  ne  peuvent  enfreindre  sans  compromettre  irremediable- 
nient  leur  oeuvre.  —  Nous  savons  qu'il  y  a  la  toute  une  education  a 
faire,  des  idees  a  reformer,  des  prejuges  a  faire  disparaitre.  Ce  role 
educateur  nous  parait  appartenir  tout  naturellement  aux  actuaires. 
Mais  pour  remplir  cette  mission,  il  est  indispensable  qu'ils  ne  se 
bornent  pas  aux  recherches  d'interet  exclusivement  scientifique;  ils 
ont  pour  devoir  d'etendre  le  cadre  de  leurs  travaux  ordinaires,  et  de 
mettre  tout  en  oeuvre  pour  que  les  idees  fausses  ne  se  developpent 
pas,  pour  que  les  necessites  d'ordre  scientifique  arrivent  a  la  connais- 
sance  de  tous. 

La  publicite  parait  etre  le  meilleur  moyen  de  redresser  les  erreurs. 
Que  les  actuaires  mettent  done  ce  moj^en  en  oeuvre ! 

Si,  dans  chaque  pa3's,  il  existait  une  forme  de  revue  periodique 
qui,  outre  certains  renseignements  d'actualite,  contiendrait  des 
articles  de  fond  sur  les  principales  questions  se  rattachant  aux  insti- 
tutions de  prevoyance ;  si  les  redacteurs  de  cette  revue  s"attachaient 
surtout  a  donner  a  leur  oeuvre  une  forme  simple,  a  formuler  les 
verites  scientifiques  en  termes  clairs  et  precis,  a  la  portee  de  tous,  il 
n'est  pas  douteux  que  cette  publication  serait  de  nature  a  jeter  une 
vive  lumiere  dans  une  foule  d'esprits  de  bonne  volonte,  aujourd'hui 
egares,  par  suite  d'un  S3'steme  d'enseignement  incomplet,  dans  les 
voies  dangereuses  de  I'ignorance  inconsciente. 

A  cet  6gard,  nous  trouvons  un  exemple  en  Suisse,  ou  le  Bureau 
federal  des  assurances  public  annuellement  un  excellent  rapport  sur 
les  entreprises  privies  d'assurances ;  nous  ne  pouvons  omettre  de  citer 
encore  les  rapports  annuels  de  M.  Herman  Kinkelin,  6labores  d'apres 
les  materiaux  rassembles  par  la  Societe  suisse  de  statistique,  sur  les 
societes  de  secours  mutuels  de  la  Suisse.  —  Ces  publications  consti- 
tuent de  veritables  ceuvres  de  vulgarisation. 

En  France,  la  Revue  des  institutions  de  prevoyance,  qui  etait  redig^e 
par  des  hommes  de  haute  science  et  de  grand  talent,  a  produit  des 
resultats  tres  appr^ciables,  au  point  de  vue  de  la  reforme  des  id^es 
dans  un  sens  plus  scientifique;  en  1890,  a  ete  fondee  une  «  Ligue 
Nationale  de  la  Prevoj^ance  et  de  la  Mutuality  »,  dans  un  but  essen- 
tiellement  vulgarisateur. 

Combien  il  serait  a  desirer  que  de  pareils  mo3'ens  de  popularisation 
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des  principes  de  la  science  actuarielle  s'etendissent  a  tous  les  pays ! 
Le  bien  qui  en  resulterait  serait  incalculable,  et  les  profits  qu'en  retire- 
rait  la  societe  en  general,  au  point  de  vue  de  la  bonne  constitution  des 
organismes  de  prevoyance,  nous  paraissent  de  nature  a  engager  les 
actuaires  a  s'y  consacrer. 

Peu  de  progres  sont  a  attendre  en  matiere  d'institutions  de  pre- 
voyance, si  la  science  actuarielle  reste  I'apanage  d'un  petit  nombre 
d'esprits ;  au  point  de  vue  de  la  reforme  si  necessaire  des  idees  gene- 
rales  du  public,  la  diffusion  de  cette  science,  au  moins  dans  ses 
principes  elementaires,  nous  parait  devoir  faire  I'objet  de  nos  preoc- 
cupations. 

Nous  croyons  utile  de  signaler  un  moyen  qui  nous  senible  pouvoir 
provoquer  la  production  de  travaux  ayant  pour  objet  de  dissiper  les 
erreurs  a3^ant  cours  et  de  combattre  les  fausses  doctrines  trop  souvent 
emises  au  sujet  des  institutions  de  prevoyance  :  en  Belgique,  comme 
dans  plusieurs  pays  voisins,le  gouvernementet  certains  corps  savants, 
des  philanthropes,  ont  institue  des  concours  en  vue  de  recompenser 
les  auteurs  des  meilleurs  travaux  ayant  trait  a  un  objet  determine.  — 
11  semble  que  cette  pratique  pourrait  etre  fructueusement  appliquee 
au  sujet  qui  nous  occupe  :  un  prix  special  pourrait  elre  institue, 
au  profit  de  I'auteur  de  la  meilleure  ceuvre  consacr^e  a  la  vulgarisation 
des  principes  fondamentaux  sur  lesquels  doivent  s'appuyer  les  etablis- 
sements  de  prevoyance. 

Qu'il  nous  soit  permis,  en  terminant,  de  nous  placer  sur  un  terrain 
plus  particulariste  :  nous  croyons  ne  pouvoir  nous  dispenser  d'attirer 
tout  specialement  I'attention  despouvoirs  publics  de  notre  pays  sur  la 
necessity  de  porter  remede  a  la  situation  nefaste  de  la  plupart  de  nos 
grandes  institutions  de  prevoyance  jouissant  du  patronage  du  gouver- 
nement.  L'ceuvre  de  vulgarisation  a  laquelle  nous  avons  convie  les 
actuaires  menace  de  rester  longtemps  sterile,  si  Ton  continue  a  donner 
aux  publications  officielles  relatives  aux  institutions  de  I'Etat,  una 
forme  antiscientifique,  si  Ton  persiste  a  appuyer  le  fonctionnement 
de  ces  organismes  sur  des  principes  faux.  L'Etat  surtout  a  pour 
devoir  imperieux  de  baser  toutes  les  institutions  qu'il  protege  officiel- 
lement,  sur  des  conceptions  rigoureusement  conformes  a  la  science; 
en  n'observant  pas  cette  obligation,  I'Etat  fait  ceuvre  mauvaise  :  il 
donne  aux  methodes  vicieuses  une  consecration  officielle,  il  entretient 
et  developpe  ainsi  les  tendances  vers  1 'application  de  theories  erroneesw 

Quoi  qu'on  puisse  faire,  les  institutions  fondees  par  I'Etat  seront 
prises  comme  modele  par  le  public  :  en  Belgique,  nous  avons  vu  les 
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caisses  de  prevoyance  des  grandes  communes,  les  institutions  patro- 
nales,  s'inspirer  directement  des  organismes  similaires  crees  parl'Etat, 
ack)pter  les  memes  precedes ,  les  memes  regies  statutaires.  Dans  une 
certaine  mesure,  on  peut  done  rendre  I'Etat  responsable  des  erreurs 
qui  ont  preside  a  I'organisation  des  caisses  fondees  en  dehors  de  son 
intervention,  auxquelles  il  a  fourni  des  modeles  vicieux  que  Ton  a 
suivis  sous  I'influence  naturelle  du  haut  prestige  qu'il  exerce. 

C'est  en  consideration  meme  de  ce  prestige,  que  nous  estimons  qu'il 
est  du  devoir  des  pouvoirs  publics  de  reformer  les  caisses  patronn<Ses 
par  eux  et  creees  sur  des  bases  erronees.  Nous  n'ignorons  pas  que 
cette  reforme  sera  longue  et  constituera  une  ceuvre  des  plus  labo- 
rieuses,  mais  elle  s'imposera  tot  ou  tard,  et  mieux  vaudrait  I'entre- 
prendre  sans  delai,  car  tout  retard  apporte  a  I'application  des  mesures 
devenues  indispensables  ne  peut  avoir  pour  effet  que  d'aggraver  une 
situation  deja  deplorable. 


3^  Question,  3^  alinea.  — Ne'cessite  d'tme  legislation  speciale 
consacrant  les  principes  generaux  du  contrat  d^assurance  sur 
la  vie. 


RAPPORT  DE  M.  H.  ADAN 

Directeur  de  la  Compagnie  d'assurances  «  La  Royale  Beige  ;),  a  Bruxelles. 


Messieurs, 

Le  programme  du  Congres  comporte  un  expose  de  la  necessite 
d'une  legislation  speciale  consacrant  les  principes  generaux  du  con- 
trat d'assurance  sur  la  vie,  dans  des  conditions  en  harmonic  avec  la 
nature  propre  de  ce  contrat. 

Vous  comprendrez  certainement  les  hesitations  que  j'eprouve  en 
abordant  un  sujet  aussi  difficile,  aussi  delicat. 

En  effet  : 

Si  certaines  nations  sont  encore  depourvues  de  legislation  sur  la 
matiere,  d'autres  deja  possedent  une  legislation  plus  ou  moins  etendue, 
plus  ou  moins  complete,  plus  ou  moins  parfaite  et,  parmi  les  nom- 
breuses  lois  existantes,  il  en  est  qui  comportent  certainement  la  pro- 
clamation de  principes  tres  precieux  auxquels  il  faut  rendre  hommage 
et  qu'il  faut  sauvegarder  avec  un  soin  jaloux. 

Cette  considei"ation  nous  dictait  le  respect  de  la  division  adoptee 
par  Chaufton  dans  ses  brillantes  Etudes  sur  les  assurauces,  pour  les  pays 
de  droit  fran^ais  —  de  droit  allemand  —  de  droit  anglais ;   mais  le 
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point  de  vue  general  auquel  nous  nous  sommes  place,  I'etendue  des 
recherches,  le  temps  considerable  qu'elles  auraient  reclame,  pour 
aborder  la  question  avec  la  parfaite  connaissance  de  toutes  les  dispo- 
sitions de  droit  commun  qui  peuvent  etre  en  desaccord  avec  la  nature 
particuliere  du  contrat  d'assurance  en  cas  de  deces,  chez  chaque 
nation,  nous  ont  contraint  a  demeurer  dans  les  proportions  plus 
modestes  qu'impose,  d'autre  part,  un  rapport  a  presenter  dans  un 
Congres. 

Nous  tenons  neanmoins  a  signaler  des  maintenant,  que  pour 
donner  satisfaction  a  la  necessite  legislative  que  nous  visons,  les  legis- 
lations de  droit  anglais  et  allemand  fourniront  naturellement  matiere 
a  nombreux  emprunts  qu'il  conviendra  de  grouper  avec  soin,  pour  les 
faire  concourir  a  la  meilleure  realisation  de  I'ceuvre  a  poursuivre  dans 
les  conditions  les  plus  harmoniques  pour  les  pays  de  droit  fran9ais. 

Nous  estimons  qu'a  une  epoque  ou  I'assurance  sur  la  vie  prend 
chaque  jour  une  place  plus  considerable  dans  la  pratique  de  I'econo- 
mie  sociale,  il  est  temps  que  les  legislateurs  lui  reservent  la  place  plus 
speciale,  plus  large  aussi,  qui  lui  est  due  parmi  nos  lois  et  il  est  a 
souhaiter  que  cette  opinion  soit  hautement  affirm ee  aujourd'hui. 

Je  ne  pense  pas  avoir  a  developper  ici  un  expose  historique  des 
faits  qui  ont  donne  naissance  a  I'assurance  en  cas  de  deces,  afin 
d'etablir  que  sa  conception  technique  a  ete  purement  mathematique. 

La  decouverte  du  calcul  des  probabilites  par  Pascal  (1662),  I'^la- 
boration  de  la  premiere  table  de  mortalite  par  Halley  (i6g3),  a  la  suite 
des  premiers  essais  de  statistique  de  Petty  (1662),  de  John  Graunt 
(1662),  de  Caspar  Neuman  (1692),  les  travaux  de  Christian  Huj^gens 
ont  ete  les  prodromes  suffisamment  connus  de  la  conception  mathe- 
matique qui  a  pris  naissance  en  Angleterre,  que  leurs  premiers 
inventeurs  ont  qualifiee  d'assurance  avec  la  voix  populaire,  et  que  de 
nos  jours  nous  voyons  arriver  a  une  expansion  colossale. 

II  est  certainement  inutile  de  detailler  a  vos  yeux  les  nombreuses 
difficultes  qui  avaient  preside  a  la  naissance,  et  qui  avaient  entoure  la 
mise  en  pratique  de  cette  assurance. 

II  suffit  de  rappeler  que  ces  difficultes  avaient  ete  vaincues,  que 
I'application  pratique  avait  triomphe  sur  le  terrain  mathematique. 

Mais  lorsqu'une  invention  se  produit,  si  son  application  est  de 
nature  ^  engendrer  des  droits  et  des  obligations  entre  les  hommes, 
I'invention,  prenant  de  fait  rang  parmi  les  transactions  humaines, 
comparait  forcement  devant  la  justice  sociale  — juge  ou  legislateur. 

Tel  fut  le  cas  de  I'assurance  en  cas  de  d^ces,  que  nous  nous  bor- 
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nons  a  envisager  ici  dans  son  type  le  plus  simple,  I'assurance  en  cas 
de  deces  a  primes  viageres. 

Les  premieres  contestations  auxquelles  son  execution  a  donne  lieu 
ont,  evidemment,  constitue  les  premieres  causes  occasionnelles  des 
preoccupations  du  legislateur,  ou  des  decisions  du  juge  a  son 
egard. 

Et  il  faut  bien  reconnaitre  que  dans  toute  societe  organisee,  quelle 
que  soit  I'invention  qui  ait  surgi,  le  deroulement  historique  naturel 
des  choses  est  generalement  le  meme;  c'est  apres  I'elaboration,  c'est 
apres  la  mise  en  pratique,  que  se  produit  le  heurt  contre  les  prescrip- 
tions legales  du  droit  commun  ou  que  se  manifeste  la  necessite 
absolue  d'une  legislation  speciale. 

Cette  periode  de  luttes  ne  tarda  pas  a  s'ouvrir  pour  I'assurance 
en  cas  de  deces ;  elle  allait  fournir  un  long  et  terrible  exemple  de  la 
parfaite  exactitude  de  I'affirmation  formulee  par  Vivante  alors 
qu'il  dit : 

«  Toute  institution  doit  payer  son  noviciat.  Le  juriste,  que  ses 
«  etudes  attachent  a  certaines  formes  anciennes  sanctionnees  par  la 
«  loi  et  qui  demeure  etranger  au  mouvement  economique  qui  se 
«  produit  autour  de  lui,  applique  des  regies  surannees  a  des  rapports 
«  nouveaux  et  les  force  a  subir  certaines  analogies  qui  font  violence 
«   a  leur  vraie  nature.  » 

Alors  que  le  caractere  parfois  egoi'ste  de  la  rente  viagere  avait 
provoque  quelque  hesitation  dans  I'esprit  des  legislateurs  frangais  de 
I'an  XII,  au  point  de  necessiter  sa  justification  economique  et  morale, 
avant  de  lui  accorder  la  consecration  legale,  on  ne  constate  pas  sans 
surprise  que  la  conscience  legislative  hesitante  a  I'endroit  du  contrat 
suspecte  degoisme,  prit  une  allure  des  plus  deliberees,  alors  qu'elle 
avait  a  jugerune  convention  qui  constituait  I'antithese  la  plus  carac- 
teris6e  de  la  rente  viagere. 

Au  moment  de  se  prononcer  sur  I'introduction  de  I'assurance  en 
cas  de  deces  dans  le  code,  I'orateur  du  gouvernement  Portalis 
declarait  qu'on  avait  proscrit  avec  raison  les  assurances  sur  la  vie  des 
hommes,  qu'il  les  assimilait  a  la  vente  de  la  succession  d'une  per- 
sonne,  parce  que  de  pareils  actes  etaient  vicieux  en  eux-memes  et 
n'offraient  aucun  objet  reel  d'utilite  qui  put  compenser  les  vices  et  les 
abus  dont  ils  6taient  susceptibles. 

Vous  savez.  Messieurs,  combien  cette  opinion  concordait  avec  celle 
que  professait  Pothier,  combien  elle  repondait  aux  prohibitions 
d'anciennes  et  nombreuses  ordonnances  que  nous  ne  rappellerons  pas 
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autrement  ici,  combien  enfin  I'echo  de  ces  manifestations  hostiles  a 
I'assurance  en  cas  de  deces  est  repete  chaque  fois  qu'un  scandaleux 
abus  de  sa  pratique  s'est  produit. 

L'accusation  formulee  par  Poi  talis  devait  porter  pour  longtemps 
un  coup  funeste  a  I'assurance. 

Get  illustre  jurisconsulte  avait  completement  meconnu  le  carac- 
tere  essentiellement /fl»»7m/  du  contrat,  I'idee  mere,  I'idee  dominante 
qui  avait  preside  a  I'application  de  la  conception  mathematique, 
I'idee  de  creer  pour  I'epouse,  pour  les  enfants,  la  garantie  du  capital 
qu'ils  ne  trouveraient  pas  dans  la  succession  de  I'epoux ;  cette  idee 
avait  ete  malheureusement  et  completement  voilee  par  la  preoccupa- 
tion -de  I'abus  possible. 

Et  alors  que  ce  meme  legislateur  de  1804  tragait,  dans  les 
articles  2o3  et  212  du  code  civil,  les  obligations  qui  naissent  du  ma- 
riage,  les  droits  et  devoii's  des  epoux,  quasi  au  meme  instant  il  repous- 
sait  du  code,  au  chapitre  Des  contrnts  aleatoives,  I'assurance  que  nous 
envisageons,  —  il  imposait  I'obligation  —  il  repoussait,  au  prejudice 
de  I'epouse,  au  prejudice  des  enfants,  I'acte  spontane,  I'acte  genereux, 
Facte  d'abnegation  dont  le  noble  mobile  domine  de  toute  sa  hauteur 
I'execution  d'un  etroit  devoir  impose  par  la  loi ! 

Comment,  disait  Cochin,  en  i865,  I'opinion  favorise,  I'Etat 
autorise,  organise  meme  le  calcul  tres  legitime,  mais  tres  personnel 
qui  porte  a  s'assurer  une  rente  viagere,  et  ni  I'opinion  ni  I'Etat 
n'encouragent  le  calcul  desinteresse  qui  porte  a  se  priver  pendant  la 
vie  pour  doter  une  veuve  ou  des  enfants  apres  la  mort ! 

Comment,  sacrifier  son  patrimoine  a  I'accroissement  de  sesjouis- 
sances  personnelles  est  une  operation  licite,  et  sacrifier  une  partie 
de  son  bien-etre  present  a  la  securite  future  de  ceux  qu'on  aime  est 
un  calcul  reprouve ! 

L'egoisme  est  done  une  vertu,  et  le  devouement  un  vice! 

Plus  on  reflechit,  plus  on  s'etonne  de  I'edit  de  proscription  qui 
avait  frappe  notre  assurance. 

Le  contrat,  il  est  vrai,  derangeait  certains  vieux  dictons,  il  contre- 
disait  la  maxime  Mors  omnia  solvit,  il  dementait  I'adage  essentiellement 
egoi'ste  «  L'interet  est  la  mesnre  des  actions  »  ;  il  troublait  enfin  les  vieux 
cadres  juridiques  auxquels  il  ne  s'adapiait  pas  et  dans  lesquels,  par  suite 
de  la  proscription  de  1804,  par  le  desir  de  le  caser  dans  une  classifi- 
cation systematique,  on  s'est  ensuite  efforce  de  I'encastrer  bon  gre 
mal  gre,  tantot  comme  contrat  a  titre  gratuit,  tantot  comme  contrat  a 
litre  onereux,  tantot  comme  disposition  a  cause  de  mort,  comme 
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gage,  comme  vente,  comme  cautionnement,  comme  simple  placement 
d'epargne,  etc.;  si  bien  qu'entre  tous  ces  efforts,^  I'heure  actuelle,  le 
contrat  d'assurance  en  cas  de  deces  attend  encore  en  France  la  place 
qu'il  eut  dti  occuper  bien  avant  la  rente  viagere. 

Nous  nous  empressons  d'ajouter  que  sous  I'heureuse  influence  des 
brillants  travaux  de  M.  Lefort,  il  y  a  tout  lieu  de  croire  que 
cette  situation  anormale  ne  se  prolongera  plus  longtemps. 

Ainsi  qu'il  le  disait  en  i8gi  : 

«  Si  la  loi  devait  etre  une  oeuvre  hative  faite  par  des  personnes 
((  peu  au  courant  de  la  matiere,  I'abstention  se  comprendrait  et  nous 
«  n'h^siterions  pas  a  demander  le  maintien  de  la  situation  actuelle. 
«  Mais  a  cette  heure  on  est  familiarise  avec  I'idee  et  avec  le  fonction- 
((  nement  de  I'assurance  sur  la  vie.  II  ne  s'agirait  en  somme  que  de 
«  confirmer  la  coutume,  que  de  coordonner  les  solutions  proclamees 
«  par  la  jurisprudence,  surtout  par  celle  des  derniers  temps;  il 
((  suffirait  de  rediger,  avec  les  indications  qu'elle  fournit,  un  projet 
«  respectant  a  la  fois  la  liberte  des  conventions,  I'intention  des 
((  parties,  la  nature  du  contrat.  » 

C'etait  bien  dit,  esperons  que  cela  sera  bien  entendu. 

Nous  disions,  au  debut  de  notre  expose,  que  parmi  les  legislations 
existantes,  il  en  est  qui  comportent  proclamation  de  precieux  prin- 
cipes. 

II  en  est  specialement  ainsi  pour  les  pays  de  droit  anglais. 

Au  premier  rang  de  ces  legislations  nous  devons  signaler  en  effet 
deux  lois  particulieres  anglaises  et  une  loi  ecossaise  d'une  importance 
considerable. 

En  Angleterre,  c'est  la  loi  de  1870,  Mayried  Women  s  Property  Act., 
(Journal  de  I'lnstitut  des  Jctuaires  de  Londres,  vol.  XVI)  et  la  loi  de  1882, 
An  Act  to  consolidate  and  amend  the  Act  relating  to  the  Property  of  married 
Women  {Journal  de  VI nstitiit  des  Actuaires  de  Londres,  vol.  XXIV). 

En  Ecosse,  c'est  la  loi  de  1880  {The  married  Women  Policies  of  assu- 
rance Act.)  -  Ces  lois  ont,  en  effet,  proclame  de  precieux  principes 
en  intime  harmonic  avec  la  nature  toute  speciale  du  but  poursuivi 
par  I'assurance  en  cas  de  deces,  soit  en  permettant  que  la  femme 
mariee  puisse  assurer  la  vie  de  son  mari,  soit  en  admettant  que 
I'epoux  puisse  s'assurer  au  benefice  de  sa  femme  ou  de  ses  enfants, 
sans  que  ses  heritiers  ou  ses  creanciers  aient  de  pretention  a  Clever  sur 
I'assurance,  sauf  dans  les  cas  de  fraude. 

Nous  pensons,  en  effet,  qu'entre  toutes  les  dispositions  speciales 
que   reclame  le  contrat  d'assurance,   celles   qui  sont  appel^es  a  lui 
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permettre  de  remplir  le  principal  voeu  du  pere  de  famille,  c'est-a-dire 
celles  qui  doivent  lui  permettre  en  toute  liberte  de  parer  en  tout  repos 
d'esprit  a  I'absence  de  succession,  figurent  au  premier  rang  des 
stipulations  necessaires  qu'une  loi  doit  comporter  pour  repondre  a  la 
nature  speciale  du  contrat. 

La  liberte  de  contracter  doit  ^tre  entiere,  sous  la  seule  reserve  des 
droits  des  creanciers  sur  le  montant  des  primes  sorties  de  I'heredite, 
dans  les  cas  de  fraude ;  sous  la  seule  restriction  des  droits  de  rapport 
ou  reduction  sur  les  primes  sorties  de  I'heredite,  quand  le  sei"\ace  de 
celle-ci  depasse  la"  proportion  d'une  consommation  de  revenus,  dans 
le  pays  ou  le  droit  hereditaire  comporte  des  heritiers  a  reserve. 

Notre  loi  beige  de  1874  a  suivi  la  voie  indiquee  par  la  legislation 
anglaise  de  1870,  mais  elle  a  malheureusement  cru  devoir  apporter  a 
la  liberte  d'attribution  un  correctif  facheux,  k  raison  de  son  caractere 
absolu.  Elle  a  rogne  cette  liberte  en  soumettant  les  primes  payees  aux 
regies  du  rapport  et  de  la  reduction,  alors  meme  qu'elles  demeurent 
sans  aucun  doute  dans  les  bornes  d'une  simple  consommation  de 
revenus. 

Nous  disons  facheux  correctif,  parce  qu'il  resulte  de  I'application 
de  ces  regies,  dans  les  cas  de  longevite,  que  le  legislateur  beige 
concede  d'une  main  ce  qu'il  retire  de  I'autre,  parce  qu'il  arrive  que 
cette  application  porte  une  atteinte  grave  aux  intentions  de  I'assure, 
parce  qu'il  peut  meme  arriver  que  le  montant  des  primes  payees 
depasse  le  montant  du  capital  assure,  ce  qui  reduit  la  disposition  a 
zero. 

A  cote  de  I'exemple  de  la  legislation  anglaise  et  ecossaise,  confue 
dans  cet  esprit,  la  legislation  beige  aurait  pu  s'appuyer  sur  I'opinion 
emise  par  I'illustre  jurisconsulte  suisse  Bluntschli,  alors  qu'il  disait, 
en  commentant  I'article  2047  du  code  zurichois,  «  que  Ton  pouvait 
«  seulement  reconnaitre  a  I'assure  I'intention  de  soustraire  les  primes 
«  de  I'heredite,  lorsque  celles-ci  ne  procedaient  pas  des  revenus.  mais 
«  etaient  prises  sur  le  capital  » .  (\^oir  Zeitschrift  fiir  Versicherungsrecht 
deMalss,  I,  p.  3i6.) 

Nous  formulerons  la  meme  observation  au  sujet  de  Particle  463  du 
code  de  commerce  italien  confu  dans  un  sens  analogue  a  celui  de 
I'article  48  de  la  loi  beige. 

Si  nous  jetons  un  coup  d'ceil  sur  la  legislation  hollandaise,  nous 
rencontrons  dans  le  texte  actuel  de  I'article  3o2  du  code  de  commerce, 
rapproche  de  I'ancien  texte  du  meme  article,  la  trace  precieuse  du 
triomphe  definitif  des  idees  qui  ont  defendu  I'attribution  du  caractere 
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de  I'assurance  a  I'assurance  en  cas  de  deces  pour  la  vie  entiere,  carac- 
tere  que  le  code  zurichois  avait  proclame  depuis  longtemps  deja. 
(Art.  1755). 

Dans  les  pays  de  droit  anglais,  aux  Etats-Unis,  nous  signalerons 
Etats  tout  particulierement,  independamment  des  lois  speciales  des 
de  Massachusetts,  du  Kansas,  du  Iowa,  du  Maine,  les  dispo- 
sitions du  projet  de  Common  Law  rapportees  par  Chaufton, 
t.  II,  p.  282,  et  mises  en  vigueur  dans  le  Dacota  et  I'Etat  de 
Californie. 

L'article  i520  de  ce  projet,  notamment,  offrira  sans  doute  a  tous 
les  legislateurs  un  utile  concours  pour  arriver  a  fixer  plus  exactement 
la  determination  de  I'interet  assurable. 

Une  autre  disposition  des  lois  anglaises  et  ecossaises  qui  merite  la 
plus  serieuse  attention  au  point  de  vue  des  necessit^s  d'une  loi 
permettant  la  mise  en  oeuvre  de  tous  les  avantages  que  comporte  la 
nature  du  contrat,  c'est  celle  qui  confere  a  la  femme  mariee  le  droit 
de  conclure  une  assurance  sur  sa  propre  vie  ou  sur  celle  de  son  mari, 
sans  I'autorisation  de  celui-ci,  lorsqu'elle  ne  preleve  les  primes  que 
sur  ses  revenus  personnels. 

La  pratique  revele  frequemment  I'existence  de  situations  oii  cette 
mesure  de  prevoyance  constitue  pour  la  femme  un  besoin  reel  dont 
la  satisfaction  serait  fort  legitime.  Aussi  estimons-nous  qu'il  y  a  lieu 
de  legiferer  sur  ce  point,  diit-on  apporter  certaines  restrictions, 
certaines  limites  maxima,  a  I'etendue  du  droit  que  la  loi  reconnaitrait 
a  la  femme  mariee. 

En  Allemagne,il  faut  s'inclinerdevant  la  plus  ancienne  codification 
de  I'assurance  en  cas  de  deces,  que  Ton  trouve  au  titre  VIII,  partie  II, 
de  V Allgemeine  Landrecht,  promulgue  le  5  fevrier  1794,  et  qui  procla- 
mait  la  legalite  du  contrat  dix  ans  avant  I'erreur  de  Portalis  qui  le 
proscrivait. 

Toute  legislation  qui  repondra  a  la  nature  essentielle,  intime,  de 
I'assurance  s'inspirera  utilement  aujourd'hui  encore  de  I'esprit 
familial,  de  I'esprit  de  prudence,  de  sagesse  qui  regne  dans  ces  dispo- 
sitions seculaires.  —  II  conviendra  de  les  rapprocher  du  projet 
6labore  par  la  Commission  de  Dresde  de  1 863/66  et  des  discussions 
de  cette  Commission  rapportees  par  le  D""  Kubel,  de  Stuttgart  (voir 
jfoAvnal  de  Malss,  t.  I^r,  p.  32 1  et  suiv.,  et  t.  II,  p.  i  et.  suiv.  : 
Die  V erhandltingen  der  Dresdener  Bundeskommission  zur  Aus  arheitung  eines 
allgemeinen  deutschen  Ohligationenrechts  ilher  den  Versicherungsvertrag.) 

Le  projet  elabore  par  cette  Commission  chargee  de  presenter  un 
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projet  de  loi  generale  sur  les  obligations  de  droit  civil,  avait  pour  but 
de  supplier  a  la  lacune  du  code  de  commerce  allemand. 

II  contient  d'interessants  elements  en  ce  qui  concerne  I'assurance- 
vie  et  il  convient  certainement  que  Ton  tire  parti  des  discussions 
produites  au  sein  de  cette  Commission. 

En  Suisse,  le  code  civil  zurichois,  oeuvre  de  I'illustre  jurisconsulte 
Bliintschli,  concernant  le  contrat  d'assurance  en  cas  de  deces,  con- 
tient d'excellentes  dispositions. 

II  est  a  supposer  qu'elles  ne  seront  pas  negligees  dans  I'elaboration 
qui  se  prepare  ence  moment  meme  en  ce  pRjs. 

La  question  qui  figure  au  programme  de  notre  congres  se  trouve, 
en  effet,  precisement  portee  a  I'ordre  du  jour  en  Suisse. 

Le  dernier  rapport  du  Bureau  federal  des  assurances  nous  apprend 
qu'ensuite  d'une  petition  de  i8gi  de  la  Socieie  siiisse  des  Juristes  et  sur  la. 
proposition  du  Bureau  des  assurances,  le  Departement  federal  de 
I'industrie  et  de  I'agi-iculture  et  le  Departement  federal  de  la  justice 
et  de  la  police  ont  nomme  en  commun  une  Commission  pour  entre- 
prendre  le  travail  de  legislation  du  contrat  d'assurance.  —  Cette 
Commission,  oii  la  pratique  et  la  theorie  de  f  assurance  sont  representees  a  cote 
de  la  jurispriidence,  a  charge  la  section  juridique  du  Bureau  des  assu- 
rances d'elaborer  un  premier  projet  accompagne  d'un  Expose  des 
motifs. 

Ce  projet  en  cours  d'execution  doit  etre  soumis  a  la  Commission 
dansle  courant  de  i8g5. 

On  espere  que  des  discussions  qui  s'ensuivront  sortira  une  loi  qui 
fixera  enfin  les  droits  des  parties  contractantes. 

La  reputation  de  talent  du  D^"  Rolli,  charge  de  I'elaboration  de  cet 
avant-projet  de  loi  dans  la  section  juridique  fait  bien  augurer  de  la 
solution. 

Nous  devrions  encore  attirer  votre  attention.  Messieurs,  sur  de 
nombreuses  dispositions  existantes,  notamment  dans  le  code  de 
commerce  hongrois,  qui  presente  I'ensemble  de  dispositions  le  plus 
complet,  sur  les  codes  espagnol,  portugais,  mexicain,  au  point  de 
vue  des  elements  a  utiliser,  a  amender  ou  a  eliminer,  mais  les 
proportions  dans  lesquelles  nous  devons  forcement  maintenir  notre 
expose  ne  nous  permettent  pas  de  nous  etendre  davantage  a  ce  sujet. 

Nous  nous  bornerons  done  a  mettre  en  relief,  dans  le  cadre  qui 
nous  est  assigne,  I'element  que  nous  envisageons  comme  devant 
dominer  les  preoccupations  du  legislateur  appele  a  edicter  une  loi 
respectant  la  nature  du  contrat. 
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Parmi  toutes  les  notions  dont  ce  legislateur  aura  a  tenir  compte, 
la  plus  delicate,  celle  qui  tient  le  plus  intimement,  et  nous  dirons  le 
plusprofondement,  a  la  nature  speciale  de  I'assurance  dont  nous  nous 
occupons,  c'est  la  saine,  la  veritable  appreciation,  I'exacte  significa- 
tion du  fonds  de  reserve  de  primes,  au  sujet  duquel  les  opinions  les 
plus  varices,  les  plus  etranges,  nous  serions  tente  d'ajouter  les  plus 
surprenantes,  ont  vu  le  jour. 

II  est  certain  que  la  saine  notion  de  ce  fonds  de  reserve  est  appelee 
a  exercer  une  influence  considerable,  a  rayonner  sur  le  systeme  entier 
de  I'organisme  legislatif  qui  reglera  I'existence  de  I'assurance,  les 
droits  des  parties  contractantes,  les  droits  des  tiers. 

Cette  exacte  notion  constitue  I'element  dominant  dont  le  legisla- 
teur doit  etre  p6netre  et  qui  doit  etre  constamment  present  a  sa 
pensee  durant  son  travail  d'elaboration  de  la  loi. 

Si  nous  avions  ^  appuyer  notre  opinion  a  cet  egard  et  a  fournir  un 
exemple  justifiant  le  besoin  de  la  legislation  que  nous  r^clamons, 
nous  pourrions  invoquer  deux  especes  caracteristiques,  parce  qu'elles 
attestent  jusqu'a  quel  point  la  meconnaissance  de  la  veritable 
nature  du  contrat  d'assurance  en  cas  de  deces  peut  acquerir  dans 
certains  cas  une  gravite  capable  de  mettre  en  p6ril  son  existence 
menie. 

Ces  deux  especes  nous  sont  fournies  par  les  pretentions  fiscales 
que  nous  avons  vu  s'affirmer  et  se  poursuivre  en  Belgique  et  en  Italic 
j usque  devant  les  tribunaux. 

Nous  avons  vu  I'administration  fiscale  en  Belgique  pretendre,  en 
justice,  que  les  reserves  de  primes  inscrites  au  passif  du  bilan  d'une 
compagnie  d'assurances  sur  la  vie  etaient  passibles  du  droit  de  patente 
qui  frappe  les  benefices  realises  par  les  societes  anonymes,  et  il  a  fallu 
que  la  cour  d'appel  de  Bruxelles  ordonnat  une  expertise  technique 
pour  arriver  a  etablir  le  mal-fonde  de  ces  pretentions.  (Voir  Belgique 
judiciaire,  t.  XLVIII,  p.  i522  et  suiv.) 

D'autre  part,  dans  une  espece  celebre  en  Italic,  proces  de  la 
Fondiaria  contre  le  fisc,  a  I'occasion  de  I'acquittement  de  I'impot  sur 
la  richesse  mobiliere,  la  cour  d'appel,  puis  la  cour  de  cassation, 
malgre  la  brillante  defense  de  Vivante,  ont  considere  la  reserve 
mathematique  de  primes  comme  un  revenu  de  I'industrie  des  assu- 
rances, comme  un  benefice  soumis  a  I'impot. 

II  ne  fallut  rien  moins  qu'une  reforme  legislative  introduite  par 
une  loi  du  12  fevrier  i88g  pour,  conjurer  Teternite  de  cette  jurispru- 
dence. 
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Cette  loi  disposa  : 

«  Les  sommes  appelees  a  constituer  la  reserve  mathematique  ne 
((  sont  pas  comprises  dans  le  revenu  a  declarer  par  les  societes 
«  d'assurances  mutuelles  ou  a  piimes  fixes  sur  la  vie,  pour  etre 
«  soumis  aux  effets  de  I'impot  sur  la  richesse  mobiliere  conforme- 
«  ment  aux  bases  du  bilan  6tabli  suivant  modele  approuve  par  arrete 
«   royal  du  g  Janvier  1887,  no  23g8.  » 

Si  cette  loi  orthopedique  n'etait  pas  intervenue,  il  est  evident  que 
la  carriere  de  I'assurance  en  Italic  pouvait  etre  consideree  comme 
terminee  ^  tout  jamais. 

Envisageons  maintenant  les  elements  a  degager  comme  base  de 
I'exacte  determination  du  fonds  de  reserve  de  primes;  j'estim.e  que 
pour  bien  arreter  le  solide  terrain  sur  lequel  devra  s'appuyer  toute 
legislation  qui  voudra  se  trouver  en  harmonic  avec  la  nature  intime 
du  contrat,  il  convient  de  reconnaitre  et  d'affirmer  ici  que  : 

1°  La  prime  unique  d'assurance  en  cas  de  deces  pour  la  duree 
d'un  an  se  d^duit  directement  d'une  table  de  mortalite  ou  de  survie 
accusant  le  nombre  dcs  decedes  et  des  survivants  a  chaque  age.  — 
C'est  la  prime  dite  naturelle ; 

2°  Ce  procede  de  deduction  amene  forcement  une  progression 
annuelle  dans  le  montant  de  cette  prime,  par  suite  de  la  reduction 
du  nombre  des  vivants  sur  lesquels  peut  se  repartir  la  charge  heces- 
saire  a  la  couverture  des  engagements  envers  les  decedes,  c'est-a-dire 
par  I'aggravation  annuelle  du  risque  de  deces; 

3°  Dans  la  pratique  commune,  la  perception  d'une  prime  unique 
d'assurance  temporaire  d'un  an  croissant  d'annee  en  annee  presentant 
des  inconvenients,  il  a  ete  remedie  a  ceux-ci  en  combinant  pour 
I'assurance  vie-entiere  a  primes  annuelles  une  prime  annuelle  cons- 
tante,  uniforme  pour  la  duree  de  la  vie  a  chaque  age,  en  tenant 
compte  d'un  certain  interet  compose; 

40  II  resulte  de  cette  combinaison  que  cette  prime  annuelle  cons- 
tante,  uniforme,  comprend  un  quantum  excedant  I'equivalent  de 
la  prime  unique  naturelle  d'assurance  d'un  an  durant  les  premieres 
annecs  d'une  assurance  vie-entiere  ou  a  primes  viageres,  tandis 
qu'elle  comporte  ulterieurement  un  ecart  en  moins,  un  deficit  entre 
cette  m6me  prime  unique  naturelle  d'un  an  et  la  prime  annuelle 
viagere  uniforme  dont  la  perception  est  poursuivie  sans  aggravation; 

50  Le  quantum  repr^sentatif  de  I'exc^dent  des  premieres  annees  et 
qui  est  appele  a  compenser  I'insuffisance  de  la  prime  annuelle  dans 
les  annees  futures,  lorsqu'elle  devient  inferieure  a  la  prime  naturelle 
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unique  d'assurance  d'un  an,  ce  quantum  a  tenir  disponible  par  I'assu- 
reur,  c'est  la  reserve. 

Cast  la  I'element  nourricier  du  fonds  qualifie  reserve  de  primes, 
fonds  indispensable  dans  cette  combinaison  et  fonds  qui  ne  constitue 
nullement  un  benefice,  mais  bien  la  simple  representation  de  I'ap- 
point  necessaire  a  I'integrale  couverture  des  risques  futurs,  au  main- 
tien  de  I'equilibre  entre  les  engagements  de  I'assure  et  de  I'assureur. 

Ces  faits  doivent  etre  constamment  presents  a  I'esprit  du  legisla- 
teur,  quand  il  entend  raisonner  en  matiere  d'assurance;  il  ne  peut 
done  pretendre  isoler  rigoureusement  un  contral ,  pour  en  apprecier 
la  nature  et  I'analyser,  a  peine  de  ne  plus  avoir  devant  lui  qu'un  pari. 

Dans  I'ordre  moral  comme  dans  I'ordre  materiel,  il  faut  a  des 
creations  nouvelles  des  lois  nouvelles;  il  faut  que  le  droit  ait  une 
allure  progressive  parallele  aux  innovations,  en  communion  d'intel- 
ligence  avec  les  innovations  qui  se  produisent  dans  I'ordre  econo- 
mique  ou  social. 

Ainsi  que  I'a  dit  fort  justement  Malss  : 

«  La  mission  de  la  science  juridique  n'est  pas  de  forcer  les  nou- 
((  velles  conceptions  sociales  a  entrer  dans  les  vieux  cadres  des  sys- 
<L  temes  juridiques,  ou  il  arrive  souvent  que  leur  caractere  et  leur 
«  essence  sont  violemment  froisses ;  il  nous  semble  que  le  devoir  de 
«  cette  science  est  de  penetrer  les  nouvelles  creations  de  son  esprit  et 
«  de  se  penetrer  de  leur  esprit.  »  (Malss  Betrachitmgen,  p.  6.) 

A  cette  condition  les  dispositions  de  la  loi  permettront  la  pleine 
liberte  d'attribution  du  capital  assure  sans  restriction  du  chef  de 
rapport  ou  reduction,  si  les  piimes  ne  sont  prelevees  que  sur  les  reve- 
nus,  sans  restriction  au  profit  des  creanciers  s'il  n'y  a  eu  fraude. 

A  cette  condition,  nous  verrons  s'il  convient  que  la  loi  autorise,du 
vivant  de  I'assure  failli,  la  mise  en  vente  publique  de  sa  police  au 
plus  offrant  et  dernier  encherisseur,  encore  que  celui-ci  n'ait  aucun 
interet  a  I'existence  de  I'assure. 

A  cette  condition  nous  verrons  comment  concilier  les  necessit^s 
d'annulation  du  contrat  d'assurance  a  defaut  de  service  d'interets  des 
emprunls,  la  garantie  privilegiee  dont  I'assureur  doit  jouir  pour 
siirete  de  ses  prets  sur  police  et  les  prescriptions  du  droit  commun 
en  matiere  de  gage. 

A  cette  condition  nous  verrons  si  la  loi  ne  doit  pas  defendre  I'assu- 
rance  contre  ses  propres  entrainements,  en  prevenant  certains  hearts 
dangereux,  produits  d'une  concurrence  trop  vive  et  trop  peu 
reflechie. 
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A  cette  condition  nous  verrons  la  loi  prendre  les  mesures  propres 
a  prescrire  dans  I'instruction  des  assurances  les  dispositions  appelees 
a  pr^venir  ces  abus  ou  a  en  faciliter  la  constatation. 

A  cette  condition  enfin,  on  obtiendra  une  loi  qui  traduira  fidele- 
ment  la  plus  ingenieuse  expression  de  la  fraternite  parmi  les  hommes 
et  la  plus  brillante  application  de  notre  devise  nationale  : 

((  L'Union  fait  la  force.  » 


Question  4.  — Les  Actiiaircs  et  les  Institutions  deprevoyance. 
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Actuaire  de  «  La  Nationale  »,  a  Paris,  delegue  de  Ylnstitnt 
des  Actuaires  francais. 

La  question  qui  figure  au  no  4  du  programme  du  Congres  a  ete 
proposee  par  I'lnstitut  des  Actuaires  francais. 

Sur  ]a  demande  du  Comite  d'organisation,  il  a  designe  I'un  de  ses 
membres  agreges  comme  rapporteur;  celui-ci  n'a  pas  voulu  traiter 
seul  une  matiere  qui,  en  France  tout  au  moins,  a  eu  le  don  de  soulever 
de  trop  delicates  susceptibilites;  de  fausses  interpretations  ont  dena- 
ture les  roles,  au  grand  detriment  du  bien  commun ;  des  noms 
propres  ont  6te  prononces  la  ou  ils  n'avaient  que  faire. 

Je  ne  me  suis  pas  cru  I'autorite  suffisante  pour  remettre  les  choses 
au  point,  pour  dire  aux  mutualistes  comme  a  nos  collegues  que,  dans 
les  deux  camps,  les  bonnes  volontes  etaient  egales.  Aussi  me  suis-je 
adresse  au  promoteur  meme  de  la  question,  a  M.  Cheysson  qui,  de 
ses  nombreux  titres  scientifiques,  semble  surtout  affectionner  celui 
d'actuaire.  J'eusse  regu  avec  reconnaissance  les  indications  les  plus 
succinctes,  les  notes  les  plus  sommaires  M.  Cheysson  a  fait  mieux  : 
entre  deux  Congres,  entre  Bale  et  Berne,  ne  pouvant,  a  son  grand 
regret,  se  rendre  a  Bruxelles,  il  m'envoie  plus  qu'un  plan,  il  m'envoie 
un  rapport  tout  fait. 

Entraine  par  son  heureuse  facility  de  travail,  par  les  souvenirs  d'une 
lutte  qui  est  une  part  considerable  de  son  existence,  il  a  traite  avec 
toute  I'ampleur  qui  convenait  I'historique  des  relations  entre  les 
actuaires  francais  et  les  societes  de  secours  mutuels ;  les  membres  du 
Congres  ne  se  plaindront  pas  qu'un  maitre  en  economic  sociale  rem- 
place  I'obscur  rapporteur  designe  tout  d'abord,   et  qui  ne  demande 
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qu'une  chose  :  de  rencontrer  souvent  de  pareilles  occasions  de  s'ins- 
truire. 

A  I'etude  que  vous  allez  entendre  je  n'ajouterai  qu'un  souvenir 
personnel  qui  en  sera  une  sorte  d'introduction. 

M.  Cheysson  raconte,  dans  ses  details,  comment,  en  France,  s'est 
manifestee  pour  la  premiere  fois  la  crainte  legitime  que  doit  inspirer 
la  gestion  de  certaines  associations.  Hippolyte  Maze  avait  eu,  sous  ce 
rapport,  une  feconde  initiative,  puisque,  autour  de  la  Revue  des  Institu- 
tions de  prevoyance,  disparue  avec  lui,  il  avait  su  grouper  tous  les  noms 
que  cite  M.  Cheysson;  il  y  avait  meme  tente  un  essai,  qui  devait 
prendre  sa  forme  complete  a  la  Ligue  qu'il  fonda  plus  tard,  et 
donnait  toutes  les  semaines  des  consultations  pratiques  au  bureau  de 
la  Revue;  j  y  fis  mon  apprentissage  d'actuariat  et  de  mutualite,  car 
j'etais  a  cette  Rev2ie  a  la  fois  en  qualite  d'actuaire  et  en  qualite  de 
secretaire  de  la  redaction.  L'organisation  etait  rudimentaire,  mais 
c'etait  la  premiere  en  France,  et  je  tenais  a  le  rappeler  aujourd'hui 
comme  un  public  hommage  a  une  memoire  restee  chere. 

Dans  toute  reunion  comme  la  notre,  un  rapport  bien  ou  mal  fait  se 
termine  d'habitude  par  un  voeu.  M.  Cheysson  m'a  laisse  cette  partie 
de  sa  tache,  et,  avant  de  lui  ceder  definitivement  la  parole,  je  repare 
son  oubli  en  priant  nos  collegues  etrangers  de  nous  dire,  a  leur  tour 
comment  vivent  ensemble  mutualistes  et  actuaires  dans  les  pays  qu'ils 
representent  ici ;  par  quels  organes  ils  entrent  en  contact,  et  quel 
genre  de  consultations  est  le  plus  souvent  demande. 

Ces  renseignements  rassembles  nous  serviront  auxuns  etauxautres, 
et  les  echos  du  dehors  apprendront  aux  institutions  de  prevoyance 
que  leurs  vrais  amis  sont  encore,  toutes  proportions  gardees,  plus 
nombreux  ici  qu'ailleurs. 


Question  4.  — Les  Aduaires  et  les  Institutions  deprevoyance. 
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Membre  agrege  de  Ylnstitut  des  Actuaiycs  francais,  Vice-President 
do  la  Lioue  de  la  Mutualite  et  du  Musee  social. 


Le  calcul  des  probabilites  dans  ses  rapports  avec  la  vie  humaine  a 
6te,  au  debut,  une  science  de  speculation  pure,  oii  les  plus  illustres 
math6maticiens  ont  deploye  leur  genie.  Quand  il  s'est  plie  ensuiteaux 
applications  pratiques,  il  s'est  longtemps  —  et  jusqu'^  ces  dernieres 
ann6es  —  confin6  dans  les  operations  des  etablissements  financiers 
et  des  societes  anonymes  d'assurances  sur  la  vie. 

II  lui  restait  a  feconder  et  a  conquerir  un  terrain  tres  vaste  et  rece- 
lantdans  ses  profondeurs  des  tresors  inexplores  :  celui  des  institutions 
de  prevoyance. 

Ces  institutions  se  sont  beaucoup  multipliees  depuis  quelque  temps 
et  constituent  certainement  I'un  des  traits  les  plus  honorables  de  ce 
siecle  a  son  declin.  Elles  sont  nees  sous  la  poussee  de  ce  sentiment 
g^nereux  qui  incline  aujourd'hui  les  esprits  et  les  coeurs  vers  les  petits, 
vers  les  humbles,  vers  les  desherites.  On  veut  les  mettre  a  I'abri  des 
crises  qui  lesmenacent,les  proteger  contre  leur  propre  imprevoyance. 
De  toutes  parts  on  s'est  engage  dans  cette  voie  et  Ton  y  a  fait  d'heu- 
reuses  trouvailles;  on  a  fini  par  constituer  ainsi  un  arsenal  tres  comt 
plet  qui  oppose  un  remede  t  chacun  des  maux  auxquels  peut  etre  en 
butte  la  famille  ouvriereau  cours  de  sa  laborieuse  etpenible  existence. 

Malheureusement  la  plupart  de  ces  initiatives  ont  ete  empreinteg 
d'une  regrettable  inexperience  des  conditions  essentielles  a  leur  succes. 
C'est  surtout  pour  les  institutions  a  longue  echeance  que  cette  insuffi- 
sance  technique  a  produit  les  plus  facheux  resultats  Ce  serait  une 
grave  erreur  de  croire  que  le  sentiment  y  suffit.  Si  le  sentiment, 
d'accord  avec  I'interet  bien  entendu,  peut  en  etre  le  moteur,  il  ne 
saurait  en  etre  le  gouvernail.  Elles  constituent  a  la  fois  une  science  et 
un  art :  une  science  pourl'agencement  technique  de  leurs  mecanismes 
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delicats  et  compliques,  un  art  pour  leur  adaptation  a  chaque  cas  par- 
ticulier  et  pour  leur  mise  en  service. 

«  Les  oeuvres  de  prevoyance  »,  a  dit  M.  Maze,  «  ne  sont  pas  affaire 
de  sentimentalite  pure ;  elles  doivent  obeir  a  des  principes  scienti- 
Ijques...  Si  Ton  ignore  ou  si  Ton  meconnait  ces  verites,  on  va  au- 
devant  des  desastres.  »  De  son  cote,  I'eminent  mutualiste beige,  M.  le 
baron  t'Kint  de  Roodenbeke  a  dit  avec  energie  :  «  Une  institution  de 
prevoyance  sans  calcul  est  un  navire  sans  boussole.  » 

Ces  considerations,  qui  semblent  I'evidence  meme  dans  un  Congres 
comme  celui-ci,  passaient,  il  y  a  encore  quelques  annees,  pour  tres 
temeraires.  Quand  mon  ami,  M.  Prosper  de  Laffitte,  jetait  son  cri 
d'alarme  sur  le  deficit  dans  les  socieUs  de  secours  vmtuels,  et  que  je  denon- 
9ais  moi-meme  Vimpreiwyance  dans  les  institutions  de  prevoyance,  nous 
fumes,  I'un  et  I'autre,  fort  malmenes  par  les  organes  attitres  de  la 
mutualite,  qui  nous  accuserent  de  semer  la  panique  et  de  demander  a 
ces  modestes  societes  des  calculs  d'une  complication  inextricable. 
Nous  voulions,  disait-on,  les  assimiler  a  des  entreprises  financieres  de 
speculation.  Ces  dernieres  avaient  le  lucre  pour  but  et  pour  raison 
d'etre,  tandis  que  les  societes  de  secours  mutuels  procedaient  de  la 
fraternite  et  de  la  solidarite.  Les  niemes  regies  ne  pouvaient  done 
convenir  a  des  institutions  si  profondement  dissemblables. 

A  ces  objections  qui  se  renouvellent  sans  cesse  et  centre  les- 
quelles  il  ne  faut  pas  se  lasser  de  lutter,  nos  amis  repliquent  que, 
quoique  emanant  d'inspirations  differentes,  toutes  les  institutions 
financieres,  quel  que  soit  leur  objet,  sont  soumises  aux  memes  neces- 
sites  arithmetiques.  Deux  et  deux  font  quatre  dans  une  societe  de 
secours  mutuels,  comme  dans  une  banque  ou  une  compagnie  d'assu- 
i:ances;  ici,  comme  la,  il  faut  equilibrer  les  ressources  avec  les 
engagements  et  ne  promettre  que  ce  qu'on  peut  tenir.  Pas  plus  qu'une 
societe  de  capitaux,  une  societe  philanthropique  n'a  le  droit  d'inscrire 
dans  ses  statuts  des  pensions  qui  ne  soient  pas  garanties.  Elle  doit  se 
rendre  compte  des  risques  apportes  par  chaque  membre  et  y  propor- 
tionner  les  primes  qu'on  lui  demande.  En  somme,  une  societe  de 
secours  mutuels  qui  donne  des  secours  medicaux  et  des  retraites  est 
une  societe  d'assurance  contre  la  maladie  et  centre  la  vieillesse,  et 
elle  est  justiciable  des  regies  techniques  que  s'imposent  toutes  les 
societes  pratiquant  cette  Industrie  (i). 

(r)   Voir  le  remarquablc  article  sur  le  role  des  actuaires  publie  par  M.  Guieysse 
dans  le  Bulletin  dcla  Liguc dc  la  Mutualite,  no  de  juillet  iSgS.  Nul  n'etait  mieux  qua- 
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,  Ces  iclees  ont  trouve  leur  formule  dans  le  rapport  magistral  qui  a 
ete  redige  en  i8g3  par  M.  Leon  Marie,  au  nom  d'une  Commission 
instituee  par  le  Ministre  de  I'lnterieur,  pour  etudier  la  situation  des 
societes  de  secours  mutuels.  Cette  Commission  a  puissamment  contri- 
bue  a  eclairer  en  France  les  esprits  sur  le  mecanisme  des  societes  de 
secours  mutuels  et  sur  les  principes  qui  doivent  presider  a  leur  orga- 
nisation et  a  leur  fonctionnement.  Ce  beau  travail  meriterait  une 
grande  publicite,  non  seulement  en  France,  mais  encore  dans  tous  les 
pays  aux  prises  avec  des  problemes  analogues. 

En  meme  temps  que  se  revelait  de  plus  en  plus  la  necessite  de 
I'intervention  de  la  science  dans  ces  institutions,  nous  avons  vu 
grandir  la  notion  du  role  devolu  a  I'actuaire,  depositaire  de  cette 
science  speciale.  L'actuaire  etait  jusque-la  ignore  du  public,  qui  ne 
connaissait  pas  meme  son  nom.  Liii-meme  etait  isole  et  comme 
perdu  dans  la  crypte  de  ses  calculs  financiers,  circonscrits  aux  Com- 
pagnies  d'assurances,  dont  il  etait  un  rouage  tout-puissant,  mais 
obscur.  II  n'avait  pas  conscience  de  sa  force,  et  des  tentatives  de 
groupements,  qui  avaient  pour  but  de  donner  un  centre  de  coordi- 
nation a  ses  etudes  et  de  cohesion  a  ses  efforts,  avaient  fini  par 
aboutir  a  un  avortement  presque  complet. 

Pour  etre  fecond  et  durable,  il  fallait  que  ce  groupement  s'operat 
sur  un  terrain  plus  large,  plus  ouvert  que  celui  ou  s'etait  tenu 
jusque-la  renferme  Tactuaire  ;  c'est-a-dire  qu'a  son  domaine  anterieur 
il  annexat  celui  des  institutions  de  prevoyance. 

C'est  sous  I'empire  de  cette  idee  que  s'est  fonde,  en  i8go,  I'lnstitut 
des  xA-ctuaires  franfais.  Des  ses  debuts,  il  a  reuni  dans  ses  rangs,  non 
seulement  des  «  professionnels  »  de  I'actuariat,  mais  encore  des 
economistes  et  des  mutualistes  comme  M.  Leon  Say  et  le  regrette 
M.  Hippolyte  Maze.  Les  discussions  se  portent  alternativement  sur 
ces  deux  domaines  et  insistent  sur  les  applications  de  la  science  de 
l'actuaire  a  la  prevoyance. 

Les  actuaires  avaient  beaucoup  a  gagner  a  cet  elargissement  de 
leur  point  de  \'ue;  ils  sortaient  ainsi  de  leur  retraite  et  de  leur. 
penombre,  pour  se  meler,  en  maitres  ecoutes,  aux  problemes  les  plus 
palpitants  du  jour.  Leur  nom,  naguere  si  ignore,  devient  aujour- 
d'hui  populaire ;  on  invoque  leur  concours  pour  toutes  les  lois 
ouvrieres;  on  les  introduit  dans  les  commissions  les  plus  importantes 

lifie  pour  parler  de  ce  role  que  le  President  de  I'lnstitut  des  Actuaires  fran^ais  et  le 
depute  qui  porte  au  Parlement  le  drapeau  de  I'actuariat. 
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ou  ils  ont  souvent  a  dire  le  mot  decisif ;  hier  obscurs,  ils  sont  brus- 
quement  passes  a  la  pleine  lumiere.  Leur  situation  a  grandi  et  va 
chaquejour  en  grandissant  davantage. 

Les  mutualistes,  les  organisateurs  d'institutions  de  prevo3'ance 
n'avaient  pas  nioins  a  gagner  que  les  actuaires  a  Textension  du  role 
de  ces  derniers.  lis  trouvent,  en  effet,  desormais  des  guides  eprouves 
qui  leur  epargnent  des  tatonnements  et  des  echecs,  d'autant  plus 
regrettables  que,  quand  une  de  ces  institutions  succombe,  ce  n'est 
pas  elle  seulement.qui  est  atteinte,  mais  c'est  I'idee  meme  de  la  pr6- 
vo3'ance  et  la  confiance  en  son  efficacite. 

En  un  mot,  il  y  a  peu  de  temps  encore,  les  actuaires  ignoraient  la 
mutualite  et  la  mutualite  ignorait  les  actuaires.  La  science  restait 
inutile  aux  mutualistes,  qui  commettaient  tout  a  leur  aise  et  incons- 
ciemment  des  fautes  inevitables  centre  les  regies  techniques  dont  la 
connaissance  exige  des  etudes  speciales.  On  a  parfaitement  le  droit, 
tout  en  etant  un  excellent  president  de  societe  de  secours  mutuels,  de 
ne  savoir  ni  la  chimie,  ni  la  medecine,  ni  le  calcul  des  probabilites. 
Quand  une  de  ces  societes  a  un  proces,  elle  s'adresse  a  un  juriscon- 
sulte ;  si  elle  veut  faire  anal3^ser  un  medicament  suspect,  elle  recourt 
^  un  chimiste  attitre.  Pourquoi  s'\' prendrait-elle  autrement,  quand  il 
s'agit  de  ces  calculs  longs  et  delicats,  qui  portent  sur  de  longues 
echeances  et  qui  exigent  des  specialistes  consommes  ?  II  y  avait  done 
la  comme  un  fosse  qui  separait,  pour  leur  detriment  reciproque, 
d'un  cote  I'armee  des  mutualistes  et  de  I'autre  la  corporation  des 
actuaires. 

Ce  foss6  est  aujourd'hui  en  train  de  se  combler;  ou  du  moins  il  est 
coupe  par  des  ponts,  dont  les  plus  importants  sont  la  Ligue  nationale 
de  la  prevoyance  et  de  la  mutualite,  le  Musee  social  et  I'lnstitut  des 
actuaires  franfais. 

Ce  dernier  resserre  en  un  seul  faisceau  les  membres  de  la  corpora- 
tion des  actuaires  et  leur  confere  avec  le  diplome  d'agr^ge,  conquis  a 
la  suite  d'un  long  stage  et  d'epreuves  tres  severes,  la  double  garantie 
de  I'honorabilite  et  de  la  science.  En  mSme  temps,  il  leur  donne  cette 
double  orientation  technique  et  sociale,  que  reclament  les  besoins  de 
la  socidte  contemporaine. 

Quant  a  la  Ligue  de  la  mutuality  et  au  Musee  social,  ils  mettent  a 
la  disposition  du  public  des  consultations  gratuites  et  competentes  sur 
toutes  les  questions  concernant  les  institutions  de  prevoyance.  Le 
comit6  technique  de  la  Ligue,  que  j'ai  I'honneur  de  presider  et  qui 
est  principalement  form6  d'actuaires,  a  ainsi  soumis  a  un  examen  tres 
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attentif  les  difficultes  qui  surgissent  dans  la  pratique  quotidienne  de 
la  mutualite  et  en  a  donne  la  solution  scientifique.  Les  rapports  et  les 
deliberations  consignes  au  Bulletin  mensuel  de  la  Ligue  forment  deja 
comme  un  precieux  recueil  que  les  institutions  sociales  de  la  France 
et  de  I'etranger  peuvent  avoir  profit  a  consulter. 

Le  Musee  social,  recemment  fonde  par  M,  le  comte  de  Chambrun, 
vient  de  son  cote,  sans  faire  double  emploi  avec  le  comite  technique 
de  la  I^igue,  contribuer  a  la  penetration  de  plus  en  plus  complete  de 
la  science  dans  les  institutions  de  prevoyance.  II  a,  par  exemple, 
confie  a  son  actuaire-conseil,  M,  Leon  Marie,  le  soin  de  dresser  toute 
une  serie  de  baremes  numeriques,  qui  pourront  guider  les  fondateurs 
de  societes  de  secours  mutuels  dans  I'etablissement  des  pensions, 
suivant  la  cotisation,  lage  des  membres  a  leur  entree  dans  la  societe, 
a  leur  retraite,  la  duree  du  societariat... 

Le  rapprochement  s'opere.  Quoique  n'ayant  pas  encore  desarme(i), 
les  resistances  sont  entamees  et  deviennent  moins  aigues.  La  loi 
en  preparation  sur  les  societes  de  secours  mutuels  est  inspiree  par  les 
principes  de  la  science  la  plus  correcte,  et  proclame  hautement  la 
necessite  de  la.  pereqtiation  des  ressources  avec  les  engagements .  A  voir  les  pro- 
gres  rapides  faits  en  quatre  ou  cinq  ans,  on  peut  assurer  que  la  raison 
ne  va  pas  tarder  par  avoir  partout  raison.  On  s'etonnera  bientot  qu'il 
ait  6tebesoin  de  lutter  pour  faire  triompher  des  verites  aussi  evidentes. 

Les  actuaires  peuvent  beaucoup  pour  dissiper  les  dernieres  pre- 
ventions dont  ils  sont  encore  I'objet.  Dans  ce  but  il  faut  que  leur 
science,  au  lieu  d'etre  rebarbative  et  hautaine,  comme  on  Ten  accuse 
a  tort,  soit  accessible  et  familiere ;  qu'elle  consente  a  renoncer  au  dog- 
matisme  absolu  pour  se  plier  aux  temperaments  et  aux  necessites 
transactionnelles  que  doit  subir  toute  science  quand  elle  descend  des 
hauteurs  speculatives  et  prend  pied  sur  le  terrain  des  applications. 

Avec  cet  esprit  de  conciliation  et  ce  sentiment  des  exigences  de  la 
pratique  qui  repugne  a  I'absolu  de  la  theorie,  les  actuaires  gagneront 
la  confiance  et  I'amitie  des  mutualistes,  et  c'est  ainsi  que  deviendra  de 
plus  en  plus  intime,  pour  leur  profit  commun,  la  penetration  de  la 
science  et  de  la  mutualite. 

II  n'est  pas  vrai,  —  ainsi  qu'on  s'est  plu  a  le  dire  dans  ces  derniers 
temps  —  que  la  science  ait  «  fait  banqueroute  a  toutes  ses  promesses  ». 
Cette  accusation  ne  serait  exacte  que  si  la  science  affichait  I'etrange 

(i)  Voir,  dans  L'Eclair  du  18  aout  1895,  un  article  oii  les  actuaires  sonttresmal- 
menes  et  leur  influence  denoncee  comme  malfaisante. 
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pretention  de  se  dresser  seule  sur  les  ruines  de  tout  le  reste  et  de  faire 
table  rase  des  facteurs  moraux  et  artistiques,  en  leur  refusant  la 
place,  souvent  preponderante,  qui  leur  revient  dans  la  solution  des 
problemes  sociaux.  Mais  la  science  que  nous  servons  n'a  pas  des 
ambitions  aussi  demesurees ;  elle  connait  ses  limites  et  respecte  les 
droits  des  puissances  voisines.  Dans  ces  conditions,  elle  est  indispen- 
sable et  salutaire.  Elle  repond  a  une  aspiration  et  comme  a  une  som- 
mation  de  I'opinion  publique.  La  science  est  aujourd'hui  dans  I'air  ; 
nous  sommes  tous  et  toujours  plus  avides  dinformations  precises ; 
le  «  document  »,  humain  ou  autre,  fait  prime.  Toutes  les  branches  des 
connaissances  humaines  ont  ete  renouvelees  et  transformees  par  ce 
besoin,  par  cette  passion  toujours  p>lus  generale  de  la  verite  docu- 
mentaire.  Nous  sommes  sortis  de  la  periode  crepusculaire  de  la 
l^gende,  de  I'alchimie  et  de  I'astrologie.  L'histoire  qui,  au  debut  de  ce 
siecle,  prenait  la  forme  de  I'epop^e,  finit  en  proces-verbal.  Le  roman 
tourne  a  la  statistique  et  a  I'inventaire.  L'hygiene,  la  medecine  ont 
leurs  lois  demontrees.  L'economie  sociale,  aux  mains  de  Le  Play,  a 
ete  dotee  d'une-veritable  precision  scientifique,  depuis  qu'elle  repose 
sur  la  methode  d'observation  et  la  monographic.  Les  institutions  de 
prevoyance,  ses  filles,  ne  pouvaient  echapper  a  ce  mouvement  general 
et  devaient  a  leur  tour  rcclamer  ou  subir  le  concours  des  mathema- 
tiques  dont  elles  ne  sauraient  impunement  se  passer. 

Mais  il  ne  faut  pas  qu'introduit  dans  la  place,  le  calcul  y  prenne 
des  airs  de  dictateur  et  s'ecrie  avec  arrogance  : 

La  maison  est  a  moi  :  c'est  a  vous  d'en  sortir. 

Si  les  questions  pour  lesquelles  on  le  consulte  ont  besoin  de  ses 
avis  et  ne  pourraient  les  enfreindre  sans  peril,  elles  dependent  aussi 
d'autres  elements  exterieurs  et  parfois  superieurs  aux  considerations 
mathematiques.  On  disait  jadis  que  la  science  etait  «  la  servante  de  la 
theologie  »,  ancilla  theologies.  II  doit  etre  permis  de  dire  devant  un 
Congresd'actuaires  que  les  mathematiques  doivent  etre  les' auxiliaires, 
mais  non  les  maitresses  et  les  despotes  de  I'Economie  sociale.  A  ce 
prix,  et  en  respectant  ainsi  leurs  competences  respectives,  mutua- 
listes  et  actuaires  pourront  signer  un  traite  «  de  commerce  et 
d'amitie  »  egalement  avantageux  aux  deux  parties  contractantes 
ct  seront  appeles  a  se  rendre  de  mutuels  et  d'eclatants  services. 


Question  5.  —  Lcs  surfaces  et  Ics  coiirbes  de  mortalite. 
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Actuaire  de  la  Compagriie  d'assurances  sur  la  vie  (c  Le  Phenix  », 
Secretaire  de  VInstitut  des  Actnaiyesfrancais,  a  Paris. 

-  Jusqu'a  present,  les  actuaires  ont  fait  usage  de  Tables  de  mortalite 
qui  impliquent  simplement  le  nombre  de  personnes  survivant  a  la  fin 
de  chaque  annee,  dans  un  groupe  d'importance  arbitraire  au  debut, 
observe  depuis  I'age  o.  Les  resultats  inscrits  dans  ces  Tables  sont 
figures  graphiquement  par  des  courbes,  I'age  atteint  etant  pris  pour 
abscisse  et  le  nombre  des  personnes  survivantes  pour  ordonnee.  En 
outre,  grace  aux  travaux  des  celebres  actuaires  anglais  Gompcrtz  et 
Makeham,  les  courbes  elles-memes  ont  6te  representees  par  des  expres- 
sions analytiques  a  deux  variables,  dont  la  forme  est  bien  connue 
et  dont  les  proprietes  facilitent  si  frequemment  les  calculs  d'appli- 
cation. 

Lorsqu'on  emploie  les  Tables  a  simple  entree,  les  courbes  et  les 
equations  a  deux  variables,  on  admet  implicitement  que  le  nombre 
des  survivants  k  un  age  donne  depend  uniquement  de  cet  age.  En 
d'autres  termes,  on  admet  qu'^tant  donnes  v^  individus,  pris  a  I'age  a, 
il  en  survivra  toujours  vq  quand  ils  auront  atteint  I'age  p.  Or,  il  est 
bien  evident  qu'une  telle  hypothese  n'est  pas  admissible.  L'age  actuel 
n'est  pas  la  seule  variable  dont  depende  le  nombre  des  survivants  et, 
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par  suite,  les  probabilites  de  survie  ou  de  deces.  D'autres  elements 
interviennent,  parmi  lesquels  il  convient  de  citer  notamment  la  pro- 
fession, le  lieu  de  sejour  et  I'etat  de  sante  des  personnes  observees. 

II  a  done  fallu,  dans  la  pratique,  faire  subir  aux  resultats  fournis 
par  les  Tables  des  modifications  rendues  necessaires  par  I'existence  de 
ces  variables  dont  le  calcul  primitif  ne  tenait  aucun  compte. 

L'influence  de  la  profession  paraissant  assez  considerable,  d'apres 
les  statistiques  publiees  dans  divers  pays,  on  a  dejci  essaj'e  de  dresser 
des  Tables  speciales  aux  individus  exer^ant  une  meme  profession. 
Malheureusement,  ce  travail  presente  de  grandes  difficultes  pratiques. 
En  premier  lieu,  la  profession  n'est  pas  un  element  invariable.  Sans 
parler  des  changements  essentiels  qui  se  rencontrent  encore  assez 
fr^quemment,  tel  representant  de  commerce  pent  devenir  negociant 
sedentaire,  tel  ouvrier  pent  s'etablir  comme  patron,  etc. 

En  outre,  il  est  assez  difficile  de  definir  bien  exactement  les  profes- 
sions au  point  de  vue  de  leur  influence  sur  la  mortalite,  sans  multi- 
plier les  categories  a  Tinfini.  Et,  precisement,  un  troisieme  obstacle 
reside  dans  le  petit  nombre  d'observations  que  Ton  pent  recueillir 
pour  chacune  de  ces  categories.  Toutes  ces  difficultes  ont  rendu  jus- 
qu'ici  tres  faible  le  nombre  des  tentatives  faites  pour  I'etablissement 
de  Tables  professionnelles.  Neanmoins,  il  est  probable  que,  dans  un 
avenir  prochain,  les  grandes  categories  de  professions  possederont  la 
statistique  de  leur  mortalite  propre,  a  I'imitation  des  agents  des  che- 
mins  de  fer  fran^ais,  par  exemple. 

Les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  ont  remedie  a  I'absence  des 
Tables  de  mortalite  professionnelles  par  I'exclusion  des  proposants 
dont  ]a  profession  semblait  dangereuse,  de  maniere  a  n'admettre  que 
des  personnes  auxquelles  la  mortalite  moyenne  de  la  Table  generale 
paraissait  applicable. 

Dans  quelques  cas,  elles  exigent  seulement  des  surprimes  empiri- 
ques,  aulieu  de  prononcer  I'exclusion.  Cesproced^s,  un  peu  primitifs, 
ne  sauraient,  d'ailleurs,  etre  ameliores,  en  I'absence  d'elements  statis- 
tiques plus  detailles. 

Comme  la  profession,  lelieude  sejour  des  personnes  observees  influe 
sur  leur  mortalite,  quelquefois  d'une  maniere  tres  considerable.  Le 
climat  des  pays  tropicaux  exerce  en  general  une  action  pernicieusesur 
la  sante  des  Europeens.  Dans  certaines  contrees,  les  maladies  ende- 
miques,fievre  jaune,  dysenteric,  chol6ra,  exercent  leurs  ravages  d'une 
fafon  permanente,  et  quelques  points  du  globe,  tels  que  I'isthme  de 
Panama,  sont  reputes  tres  dangereux  pour  les  hommes  de  race  blan- 
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che.  Afin  d'evaluer  d'une  mani^re  convenable  I'influence  du  climat 
de  chaque  contree  sur  la  mortalite  des  habitants,  il  faudrait  encore 
dresser  des  Tables  sp^ciales  pour  chacune  de  ces  contrees.  Mais  c'est 
la  un  gros  travail,  car  Taction  climaterique  differe  suivant  que  Ton 
envisage  des  indigenes  ou  des  immigrants,  et  suivant  meme  I'origine 
de  ces  derniers.  Quelques  Tables  de  ce  genre  ont  ete  cependant  drcs- 
sees,  specialement  en  Amerique  et  dans  les  possessions  anglaises. 

L'insuffisance  des  statistiques  existantes  a  conduit  les  Compagnies 
d'assurances  a  operer  pour  le  lieu  de  sejour  comme  pour  la  profes- 
sion. Elles  excluent  les  personnes  habitant  les  pays  les  plus  malsains 
et  imposent  aux  autres  des  surprimes  calculees  empiriquement.  II 
leur  serait  difficile  d'evaluer  I'influence  du  climat  d'une  maniere 
plus  rigoureuse  avec  les  tres  rares  elements  qu'elles  possedent  aujour- 
d'hui. 

Enfin,  I'etat  de  sante  des  personnes  observees  influe  encore  d'une 
maniere  capitale  sur  leur  longevite  future.  Aussi,  les  Compagnies 
d'assurances  n'acceptent-elles  des  polices  payables  au  deces  qu'apres 
avoir  fait  subir  aux  proposants  une  visite  medicale  minutieuse,  pour 
constater  leur  parfait  etat  sanitaire.  Sauf  de  rares  exceptions,  les 
Compagnies  refusent  toute  personne  qui  pi'esente  le  germe  d'une 
maladie  quelconque.  Quant  aux  postulants  des  assurances  en  cas  de 
vie,  on  ne  leur  demande  naturellement  aucun  certificat  de  bonne 
sante,  mais  ils  s'examinent  eux-memes  avant  de  verser  leur  argent  a 
I'assureur,  et  cet  examen  est  sans  doute  plus  probant  encore  que  celui 
du  medecin,  puisque  la  longevite  des  assures  en  cas  de  vie  depasse 
toujours  celle  des  assures  en  cas  de  deces.  Cette  remarque  ne  s'ap- 
plique  cependant  pas  aux  pensionn^s  par  suite  d'accident,  dont  I'etal 
de  sante  est,  au  contraire,  toujours  defavorable  et  la  longevite 
moyenne  inferieure  a  la  normale.  L'etat  constant  de  bonne  ou  de 
mauvaise  sante  des  nouveaux  assures  constitue  ce  que  Ton  appelle 
habituellement  la.  selection  a  I'entree  dans  I'assurance. 

Les  Tables  de  mortalite  dont  on  fait  usage  aujourd'hui,  les 
courbes  et  les  Equations  a  deux  variables  ne  tiennent  aucun  compte 
de  la  selection.  Elles  resultent  d'un  ensemble  d'observations  faites 
sur  des  personnes  d'un  meme  age  actuel,  mais  qui  ont  subi  la  selec- 
tion depuis  un  laps  de  temps  indetermine,  different  pour  chacune 
d'elles.  Les  probabilites  de  survie  ou  de  deces  qu'elles  fournissent  ne 
s'appliquent  done  pas  aux  assures  nouveaux,  par  exemple,  et  I'^cart 
peut  ^tre  considerable.  Afin  de  I'apprecier,  il  sufifit  de  rechercher,  dans 
les  elements    dont  on  s'est  servi  pour  la   construction  de  quelques 
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Tables,  les  taux  de  mortalite  annuels  bruts  des  personnes  de  meme 
age,  ayant  subi  la  selection  depuis  un  temps  plus  ou  moins  long. 
Voici  quelques  exemples  de  ces  taux  compares  : 


TABLE  Hm 


d 

■a: 

< 

DURtE  COURUE  DEPL'IS  L'ENTRtE. 

TOUTES  DliREES 
REUNIES. 

0  an. 

5  ans. 

10  ans. 

15  ans. 

25  ans. 

0,0022 

0.0112 

0,0140 

,, 

0,0051 

30    — 

0.0050 

0,0139 

0,0097 

0,0256 

0,0083 

35    — 

0,0051 

0.0093 

0.009S 

0,0065 

0.0082 

40     — 

0,0051 

0,0125 

0,0103 

0.0124 

0,0099 

45     — 

0,0067 

0,0099 

0,0125 

0,0097 

0,0124 

50     — 

0,0030 

0,0176 

0,0243 

0,0178 

0,0165 

55     — 

0,0114 

0.0298 

0,0184 

0.0277 

0,0230 

60     — 

0,0046 

0.0342 

0.0302 

0,0371 

0,0311 

65    — 

0,0006 

0,0263 

0.0616 

0,0381 

0,0436 

TABLE  DES  23  GOMPAGNIES  ALLEMANDES. 


.J 
Id 

< 

0 
< 

DLRtE  COLRUE  DEPUIS  L'ENTREE. 

TOUTES  DUREES 
REUNIES. 

0  an. 

5  ans. 

10  ans. 

15  ans. 

30  ans. 
35     — 
40     — 
45     — 
50     - 
55     — 
60     — 

0,00.58 
0,0042 
0,0081 
0.0074 
0,0145 
0,0174 
0,0237 

0.0070 
0,0114 
0.0120 
0,0151 
0.0184 
0,0266 
0,0462 

0.0168 
0,0114 
0.0109 
0.0149 
0,0202 
0,0212 
0,0409 

0,0244 
0,00.56 
0.0170 
0,0211 
0,0242 
0.0296 

0,0074 
0.0091 
0,0111 
0.0151 
0,0193 
0,0261 
0,0381 
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TABLE  R.  F.  PROVISOIRE  (EXPOSES  EN  1889). 


f-; 

< 

< 

Dll'.tE  COURLIE  DEPUIS  L'ENTKl^E. 

a 

a:      ^ 

0  an. 

5  ans. 

10  ans. 

ISJans. 

20  ans. 

70  aiis. 
SO    ~ 

0,0049 
0,0081 

0.0049 
0,0115 

0,00.55 
0,0128 

0,00.58 
0,0132 

0,0071 
0,0141 

0,0052 
0,0117 

Malgre  les  irregularites  considerables,  inherentes  a  des  resultats 
bruts  de  I'observation  directe,  il  est  facile  de  constater  la  progression 
du  taux  qui  accompagne  I'accroissement  de  la  duree  ecoulee  depuis 
I'epoque  de  la  selection.  Cette  progression  est  encore  plus  evidente  si 
Ton  compare,  non  plus  des  personnes  entrees  dans  I'assurance  depuis 
un  nombre  determine  d'annees,  mais  celles  qui  se  trouvent  assurees 
depuis  plus  ou  moins  de  5  ans.  plus  ou  moins  de  10  ans,  par 
exemple,  et  par  groupes  d'ages  quinquennaux. 


TABLE  Hm. 

TUEL. 

DUHI^E  COURL'E  DEPUIS  L'ENTR^E. 

TOUTES  DUREES 

< 

MOIN.S   DE                        PLUS   DE 

MOINS   DE 

PLUS   DE 

REUNIES. 

AGl 

5  alls. 

10  ans. 

25  a  29 

0,00G2 

0,0097 

0,0069 

0,0081 

0,0069 

.'!0  a  34 

0,0074 

0,0094 

0,0081 

0,0099 

0,0082 

35  a  39 

0,0081 

0,0108 

0,0091 

0,011G 

0,0095 

40  a  44 

0,0089 

0,011G 

0,0098 

0,0125 

0,0107 

45  a  49 

0,0118 

0.0143 

0,0125 

0,0151 

0,0136 

50  a  54 

0,0125 

0,0188 

0,01.53 

0.0192 

0,0174 

55  a  59 

0,0194 

0,02.50 

0,0218    • 

0,0254 

0,0240 
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Ainsi,  quand  les  assures  subissent  a  I'entree  une  selection  a3'ant 
pour  e£fet  d'ecarter  ceux  dont  la  sante  n'est  pas  irreprochable,  le  taux 
de  mortalite  des  personnes  d'un  age  donne  varie  dans  le  meme  sens 
que  le  temps  ecoule  depuis  I'entree.  Naturellement,  si  la  selection 
s'operait  en  sens  inverse,  comme  pour  les  victimes  d'accidents,  la 
variation  serait  aussi  de  sens  contraire.  NV  a-t-il  aucun  inconvenient 
a  negliger  ce  fait  que  le  simple  raisonnement  faisait  prevoir  et  que 
I'observation  confirme? 

Lorsqu'il  s'agit  de  calculer  les  reserves  afferentes  a  un  groupe  de 
polices  provenant  d'une  societe  deja  ancienne,  I'emploi  des  Tables 
d'ensemble  est  tres  admissible.  En  effet,  ces  polices  presentent  des 
durees  echelonnees  dont  la  repartition  doit,  en  general,  se  rapprocher 
beaucoup  de  la  repartition  des  observations  ayant  servi  de  base  a  la 
Table  employee.  Si  done,  en  negligeant  I'influence  de  la  selection, 
on  rend  inexactes  les  probabilites  de  deces  ou  de  survie  convenant  a 
chaque  police  en  particulier,  I'ensemble  des  erreurs  ainsi  commises 
doit  offrir  une  compensation  qui  rend  le  total  des  reserves  tres  suffi- 
samment  exact. 

Mais  il  n'en  est  plus  de  meme  quand  on  veut  proceder  a  I'etablis- 
sement  des  Tarifs  d'assurance.  Tous  les  nouveaux  assures  subissent 
la  selection  reglementaire  ou  implicite  du  genre  d'operations 
envisage.  En  leur  appliquant  une  Table  d'ensemble,  on  commet  done 
pour  chacun  d'eux  une  erreur,  qui  peut  atteindre  des  proportions 
notables.  Le  sens  de  cette  erreur  varie  d'ailleurs  suivant  les  cas  (i). 
L'assureur  s'expose  ainsi  a  favoriser  certaines  categories  d'assures 
aux  depens  de  certaines  autres,  et,  par  consequent,  a  voir  les  pre- 
mieres affluer,  tandis  que  les  secondes  s'abstiendront,  d'ou  un  deficit 
certain  dans  les  resultats  prevus  par  le  calcul. 

Cet  inconvenient  est  si  serieux,  lorsqu'il  s'agit  de  rentes  viageres, 
que  les  Compagnies  d'assurances  ont  du  prendre  des  mesures  pour  se 
preserver  des  effets  qu'il  produit.  Les  annuites  fournies  par  les  Tables 
d'ensemble  provenant  de  I'experience  meme  des  Compagnies  sont, 
pour  les  personnes  agees,  tres  inferieures  aux  annuites  qui  conviennent 
a  des  rentiers  nouveaux,  parce  que  dans  les  ages  avanc6s,  I'observation 
a  porte  sur  beaucoup  plus  d'anciens  rentiers  que  de  nouveaux  admis. 
II  a  done  fallu  faire  subir  a  ces  annuites  un  chargement  special  et 


(i)  Voir  la  these  de  M.  Poterin  du  Motel  intitulee  :  Usage  et  Ajustemettt  des  Tables 
de  mortalite  par  ages  a  I'entree  [Bnlletin  de  Vlnstitiit  des  Actuaires  francais,  octobre  1893, 
p.  187),  a  laquelle  ont  ete  deja  empruntes  quelques-uns  des  tableaux  ci-dessus. 
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progresssif,  a  partir  d'un  certain  age,  chargement  tout  empirique 
d'ailleurs. 

L'emploi  de  moj^ens  palliatifs  de  ce  genre  ne  peut  evidemment  etre 
que  temporaire,  lorsqu'il  est  relativement  facile  de  lui  substituer  des 
procedes  scientifiques.  On  ne  saurait  done  tarder  a  introduire,  dans 
les  calculs  de  Tarifs,  des  elements  etablis  en  tenant  compte  de  la 
separation  des  assures  a  I'entree. 

Pour  obtenir  ce  resultat  desirable,  il  suffit  de  construire  les  Tables 
de  mortalite  en  considerant  le  nombre  des  survivants  comme  une 
fonction,  non  pas  seulement  d'une  variable,  mais  de  deux,  I'age  actuel 
et  I'age  a  I'entree.  Les  groupes  d'individus  observes  sont  alors  veri- 
tablement  homogenes,  puisqu'ils  sont  composes  d'individus  ayant 
subi  la  selection  depuis  un  meme  temps  et  au  meme  age.  On  obtient 
ainsi  une  Table,  pour  chaque  age  d'entree  z,  allant  depuis  cet  age  z 
jusqu'a  la  limite  de  la  vie  humaine.  L'ensemble  de  toutes  ces  Tables 
particulieres  forme  une  Table  generale  a  double  entree,  le  nombre  y 
des  vivants  etant  determine  en  fonction  des  deux  variables  x  et  z,  age 
actuel  et  age  a  I'entree. 

L'action  de  ces  deux  variables  sur  la  fonction  y  est  Evidemment 
continue,  de  partet  d'autre.  On  peut  done  figurer  la  variation  de  v  au 
mo3^en  d'une  surface  ininterrompue  dont  chaque  point  aura  precise- 
ment  pour  coordonnees  les  trois  quantites  x,y  et  z.  Cette  surface  peut 
6tre  aussi  consideree  comme  engendi^e  par  I'une  quelconque  des 
courbes  de  mortalite,  propres  a  chacun  des  ages  d'entree,  lorsque 
cette  courbe  se  deplace  parallelement  a  elle-meme  et  au  planjo^r,  en 
se  deformant  d'une  maniere  progressive  pour  coincider  successive- 
ment  avec  toutes  les  courbes  de  meme  nature. 

Enfin,  la  surface  ainsi  determinee  peut  etre  a  son  tour  representee 
analytiquement  par  une  fonction  des  trois  variables  a-,  y  et  z,  egalee 
a  0  : 

F  {x,  y,  z)  =  0. 

En  substituant  aux  Tables  a  simple  entree,  aux  courbes  et  aux 
equations  a  trois  variables,  des  Tables  a  double  entree,  des  surfaces 
et  des  equations  a  deux  variables,  on  peut  done  donner  aux  calculs 
viagers  une  precision  nouvelle  et  fort  utile  dans  la  pratique.  Mais  une 
question  qui  se  pose  immediatement  est  celle-ci  :  Comment  effcctuer 
ces  modifications  essentielles  dans  les  elements  utilises  aujourd'hui? 
je  dois  des  a  present  declarer  que  je  ne  la  crois  pas  encore  resolue 
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d'une  maniere  satisfaisante.  II  me  parait  cependant  utile  d'appeler 
I'attention  du  Congres  sur  elle  et  de  la  poser  d'une  maniere  bien  pre- 
cise, apres  avoir  essa3'e  de  montrer  son  importance  theorique  et  pra- 
tique, car  la  solution  ne  presente  certainement  pas  des  difificultes 
insurmontables. 

La  construction  des  Tables  a  double  entree  est  une  affaire  de  tact 
et  de  precision.  Lorsque,  au  lieu  d'appliquer  toutes  les  observations 
lecueillies  a  une  seule  Table  d'ensemble,  on  partage  ces  elements 
entre  une  centaine  de  Tables  partielles,  correspondant  aux  divers 
ages  d'entree,  il  est  certain  que  leur  nombre  risque  d'etre  insuffisant 
en  bien  des  points. 

Les  Tables  brutes  sent  alors  assez  irregulieres  et  offrent  meme  de 
frequentes  lacunes,  ce  qui  rend  I'ajustement  tres  delicat.  Mais  il  ne 
faut  pas  oublier  que  les  resultats  ajustes  doivent  presenter  une  conti- 
nuite  absolue  dans  les  deux  sens.  En  se  fiant  a  cette  double  continuite, 
un  operateur  habile  peut  obtenir  un  ajustement  convenable.  C'est  une 
operation  de  ce  genre  qui  va  etre  tentee  pour  les  Tables  AF  et  RF\ 

Une  fois  la  Table  ajustee,  rien  de  plus  facile  que  de  construire  les 
courbcs  aff^rentes  A  chaque  age  d'entree,  et  dont  I'ensemble  constitue 
ce  qu'on  peut  appeler  I'armature  de  la  surface  de  mortalite.  Si  Ton 
veut  me.me  figurer  materiellement  cette  surface,  il  suffit  de  decouper 
des  lames  de  carton  ou  de  bois  correspondant  a  chacune  des  courbes, 
de  superposer  ces  lames  et  de  les  relier  ensuite  par  un  peu  de  platre 
auquel  le  constructeur  donne  la  forme  voulue  pour  epouser  le  contour 
des  courbes  tout  en  evitant  les  inegalites  incompatibles  avec  la 
continuite. 

On  peut  ainsi  construire  differentes  surfaces,  suivant  que  la  fonc- 
tion  a  representer  est  le  nombre  de  survivants,  le  taux  annuel  de 
mortalite,  I'annuite  viagere,  etc. 

Si  Ton  choisit  le  nombre  des  survivants,  la  forme  de  la  surface 
depend  encore  du  nombre  arbitraire  de  tetes  considerees  a  I'entree, 
pour  chaque  age.  Une  des  hypotheses  les  plus  simples  qui  se  pre- 
sentent  d'abord  a  Tesprit  est  d'admettre  que  ce  nombre  soit  invariable, 
c'est-a-dire  que  la  valeur  de  y  soit  toujours  la  meme  quand  x  =  2. 
Dans  ce  cas,  la  surface  sera  limitee  de  la  fagon  suivante  : 

10  Par  le  plan  bissecteur  YOB,  qui  la  coupera  suivant  une  droite  I J 
parallele  a  OB,  dont  les  equations  sont  : 

X  =  z,  y  ^=  k 

et  suivant  la  droite  limite  JB  tout  entiere  contenue  dans  la  surface, 
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Ax 


et  dont  les  equations 
sent 

;v  =  2-  =  Z, 

Z  etant  I'age  limite 
d'entree; 

2°  Par  le  plan 
YOX,qui  la  coupera 
suivant  la  courbe  de 
mortalite  Ii>  corres- 
pondant  a  I'age  ini- 
tial 0; 

3°  Par  le  plan 
XOZ  qui  la  coupera 
suivant  la  courbe 
OB,  dont  chaque 
point  a  pour  coordonn^es  un  age  d'entree  s  et  I'age  limite  x  corres- 
pondant  a  cet  age  d'entree. 

Cette  forme  de  la  surface  n'est  guere  commode,  et  il  semble  prefe- 
rable d'adopter  une  autre  hypothese  pour  la  succession  des  nombres 
de  vivants  a  chaque  age  d'entree.  Si  Ton  admet  que  ces  nombres 
soient  precisement  ceux  qui  figurent,  a  chaque  age,  dans  la  Table 
d'ensemble,  la  section  de  la  surface  par  le  plan  YOB  sera  la  courbe  de 
mortalite  deduite  de  cette  Table  d'ensemble,  circonstance  qui  rendra 
^'etude  de  la  surface  plus  interessante. 

La  surface  sera 
encore  limitee  d'au- 
tre  part,  com  me  ci- 
dessus,parles  plans 
YOXetXOZ,quila 
couperont  toujours 
suivant  les  memes 
courbes  Il2  et  iiB. 
Mais  la  fonction 
qui  figure  le  mieux 
lamortalite,  dans  les 
representations  gra- 
phiques,  n'est  pas  le 
nombre  des  survi- 
vants,    c'est   plutot 
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le  taux  annuel  de  mortalite,  qj.  =  — .  Aucun  point  de  depart  arbitraire 

n'etant  necessaire  pour  la  determination  de  cette  fonction,  la  surface 
qui  la  figure  n'offre  qu'une  seule  forme. 

Elle  est  limitee  : 

1°  Par  le  plan 
YOX,  qui  la  coupe 
suivant  la  courbe 
IJ,  correspondant  a 
I'age  d'entree  o; 

2°  Par  le  plan 
YOB,  qui  la  coupe 
suivantlacourbe  IE, 
dont  chaque  point 
a  pour  coordonnees 
I'age  d'entree  z  et  le 
taux  de  mortalite 
initial  y  pour  cet 
age.  Quant  au  plan 
XOZ,  il  ne  rencon- 
tre pas  la  surface, puisqu'elle  ne  peut  jamais  offrir  un  taux  de  mortalite 
nul.  Par  contre,  elle  est  coupee  par  le  plan y  =  i,  suivant  une  courbe 
dont  les  x  sont  les  ages  limites  de  la  vie  pour  chaque  age  d'entree  z. 

On  pourrait  construire  de  meme  une  autre  surface  figurant  les 
annuites  viageres  en  fonction  des  deux  variables  x  et  z. 

Mais  ce  qui  serait  encore  plus  interessant  que  la  construction  et 
I'etude  des  surfaces,  ce  serait  la  determination  de  I'equation  par 
laquelle  on  pourrait  les  representer  analytiquement,  F  {x  y,  z)  =  o. 
Connaissant  la  forme  de  cette  equation,  il  serait  aise  d'en  determiner 
les  coefficients  par  un  calcul  base  sur  les  resultats  de  I'observation 
directe.  On  obtiendrait  ainsi  un  procede  d'ajustement  commode  et 
precis,  analogue  4  celui  qui  est  en  usage  actuellement  pour  les 
Tables  d'ensemble  (formule  de  Makeham). 

Malheureusement,  aucune  solution  definitive  du  probleme  n'a  ete 
publiee  jusqu'a  ce  jour.  Dans  sa  these,  M.  Poterin  du  Motel  (i) 
propose  de  donner  a  I'equation  la  forme  suivante  : 


(I)  Loc.  cil. 
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cp  {z)  etant  une  certaine  fonction  de  I'age  d'entree  a  joindre  aux  quatre 
constantes  de  Makeham.  Mais,  avant  d'accorder  ^  cette  forme  une 
confiance  absolue,  il  conviendrait  d'attendre  qu'elle  ait  re^u  le  con- 
trole  de  I'application.  En  resume,  comme  je  le  disais  precedemment, 
I'etude  des  surfaces  de  mortalite  et  de  leur  representation  analytique 
reste  a  faire.  Mais  il  faut  esperer  que  quelques-uns  des  membres  du 
Congres  voudront  bien  porter  leurs  efforts  sur  ce  point  important  et 
que,  dans  un  temps  prochain,  le  calcul  des  Tarifs  des  operations 
viageres  pourra  s'appuyer  sur  des  elements  plus  precis  que  ceux  dont 
les  actuaires  font  actuellement  usage. 


Question  6.  — De  ropportunite  de  I'echange  de  publications 
entre  les  aduaires  des  different s  pays. 


RAPPORT  DE  M.  MARTIN-DUPRAY 

Actuaire  de  la  «  Compagnie  d'assurances  generales  »,  Membre  agrege  de  Tlnstitut 
des  Actuaires  frangais,  a  Paris, 

Messieurs, 

La  question  que  vous  avez  bien  voulu  me  confier  I'honneur  de 
trailer  a  cette  heureuse  fortune  que  la  reponse  a  y  faire  est  tres 
breve. 

La  poser,  c'est  la  resoudre  :  une  solution  affirmative  s'imposant 
par  le  seul  fait  de  Tenoncer. 

En  effet,  alors  que  des  points  les  plus  opposes  du  globe,  les 
actuaires  accourent  a  ce  Congres,  bravant  les  fatigues,  interrompant 
leurs  travaux,  et  ce,  dans  le  but  de  discuter  en  commun,  d'etudier  les 
ameliorations  a  apporter,  les  abus  a  reprimer,  ne  vous  semble-t-il  pas 
qu'il  est  indispensable  de  faciliter  aux  membres  de  cette  petite 
phalange  repandue  sur  tous  les  points  de  la  terre,  les  mo3'ens  de  se 
communiquer  d'une  facon  suivie  les  resultats  de  leurs  recherches  et 
de  leur  initiative  personnelle ;  n'est-ce  pas  un  stimulant  necessaire 
que  d'etablir  un  courant  de  pens^es  qui  puisse  permettre  a  chaque 
actuaire,  aussi  eloigne  qu'il  soit  des  autres,  d'etre  en  perpetuelle 
communication  d'idees  avec  eux  tous  ? 

L'avis  est,  je  n'en  doute  pas,  unanime. 

Nous    poss^dons,     Messieurs,    un    moyen   aussi    simple   que   sur 
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detablii"  ce  courant,  d'arriver  a  ce  mouvement  de  pens6es.  Ce  moyen, 
c'est  I'echange  des  publications. 

Vous  en  sentez  tous  la  haute  portee  et  1' incontestable  opportunity . 
Soucieux  des  devoirs  et  de  la  responsabilite  qui  nous  incombent  au 
point  de  vue  actuariel,  n'attendons  pas  plus  longtemps ;  et  puisque 
nous  sommes  r6unis,  mettons  a  profit  ce  fraternel  rapprochement  et 
ne  nous  separons  pas  sans  avoir,  au  prealable,  et  des  maintenant, 
discute,  pose  et  arrete  les  bases  de  cet  echange,  de  ce  courant 
intellectuel  qui  reliera  les  uns  aux  autres  les  membres  de  notre 
corporation. 

Je  propose  done  au  Congres  de  decider  que  I'echange  aussi  large 
que  possible  de  publications  soit  fait  entre  tous  les  groupes  d'actuaires 
constitues  en  instituts,  academies  ou  societes. 

Je  propose  egalement  d'emettre  le  voeu  que  cette  forme  de  groupe- 
ment  se  constitue  le  plus  tot  possible  dans  les  contrees  ou  il  n'existe 
pas,  laissant  toutefois  a  I'initiative  personnelle  le  soin  de  faire  I'envoi 
individuel  des  publications  a  chacun  de  nos  confreres,  selon  qu'elles 
seront  d'ordre  purement  technique  ou  selon  qu'elles  seront  d'ordre 
professionnel. 

Au  bout  de  quelque  temps,  I'ensemble  de  ces  documents  produira 
pour  chacun  de  nous  un  instrument  de  travail  dont  la  surete  et  la 
vari^te  permettront,  par  une  comparaison  reciproque.  de  creer  une 
science  d'investigation  et  d'informations,  digne  auxiliaire  de  nos 
methodes  de  calcul  et  de  nos  resultats  d'experimentation. 

II  n'est  pas  inutile  d'aj outer  qu'au  point  de  vue  de  la  dignite  de 
nos  rapports  professionnels,  cette  connaissance  plus  intime  de  nos 
procedes  particuliers  pourra  dissiper  a  temps  des  malentendus  et 
rendre  a  I'ensemble  de  notre  profession  une  unite  de  vues  eclairees 
qui  ne  peut  que  lui  faire  honneur. 
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Question  7.  —  In  valuing  life  policies,  should  any  allowance 
be  made  on  account  of  the  expense  of  obtaining  new  business  ? 
—  Explanation  of  a  method  of  valuation  which  takes  account 
of  this  expense. 
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The  calculation  of  the  value  of  a  policy,  or,  in  other  words,  of  the 
reserve  to  be  made  for  the  liability  under  it,  is  theoretically  a  very 
simple  matter.  Adopting  the  notation  of  the  Institute  of  Actuaries, 
let  X  be  the  age  at  entry,  and  suppose  the  policy  to  have  been  in 
force  an  exact  integral  number  of  years  n;  then  the  value  of  the 
policy  is 

,Nx  =  A^  +  „  —  (l    -{-  (^x  +  «)  ^x  =  (l  -|-  «x  +  »)  {^x  ^r  n  —  ~x)- 

Here  the  sum  assured  is  supposed  to  be  i,  and  Aj.  =  the  value  of 
I  payable  on  the  death  of  a  person  whose  age  is  x;aj^=  the  value  of  an 
annuity  of  i  payable  during  the  same  life ;  ~r  =r^  the  net  premium  to 
insure  i  on  the  life;  and  we  have  the  relation 

Various  complications  arise  in  practice,  when  the  policies  of  a  life 
office  are  valued  at  a  periodical  investigation. 


1.  Very  few  of  them  will  have  been  in  force  for  an  exact  integral 
number  of  years. 

2.  The  premium  may  be  payable  by  half-yearly  or  quarterly  instal- 
ments; and  may,  or  may  not,  be  subject  to  the  condition  that  the 
instalments  for  the  current  policy  year,  which  remain  unpaid  at  the 
time  of  death,  shall  be  deducted  from  the  sum  assured. 


Question  7.  —  Dans  le  calcul  des  reserves  afferentes  aux 
polices  d' assurance  recemment  contractecs,  y  a-t-il  lieu  d'in- 
troduire  line  reduction  pour  tenir  conipte  des  frais  d' acquisi- 
tion des  nouvelles  polices  ?  —  Expose  d'une  methode  d' eva- 
luation qui  tient  conipte  de  ces  frais. 
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Le  calcul  de  la  valeur  d'une  police,  ou,  en  d'autres  termes,  de  la 
reserve  A  constituer  en  vue  du  risque,  est  theoriquement  chose  tres 
facile  Adoptant  la  notation  de  V Institute  of  Actnayies,  soit  a  calculer 
la  reserve  d'une  police  apres  un  nombre  entier  d'annees  ;;,  I'age  a 
I'entree  etant  x  ;  nous  avons  : 

„V^  =  A^_,.„  —  (i  -|-a^^„)-_^  =  (i  -|-  rt^^_„)  (-^  +  „  —  it^). 

Nous  representons  par  Kj.  la  valeur  d'une  assurance  pour  la  vie 
entiere  de  i  payable  au  deces  d'une  personne  agee  de  x  ans; 

Par  ttj.  la  valeur  d'une  annuite  viagere  de  i  reposant  sur  cette 
meme  tete; 

Par  -J  la  prime  annuelle  a  cet  age  d'une  assurance  pour  la  vie 
entiere  de  i. 

Nous  avons  la  relation  : 

A.,  =  (i  +r..r)-^. 

Mais,  en  pratique,  le  calcul  est  plus  laborieux  lorsqu'il  s'agit 
d'evaluer  les  reserves  d'une  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  a  des 
epoques  periodiques. 

II  arrivera  ainsi  : 

1°  Qu'un  tres  petit  nombre  des  polices  conclues  sont  en  vigueur, 
au  moment  de  revaluation,  depuis  un  nombre  entier  d'annees ; 

2°  Que  la  prime  peut  etre  payable  semestriellement  ou  trimestriel- 
lement,  et  peut  §tre  soumise  ou  non  a  la  condition  que  les  fractions 
impayees  de  la  prime  annuelle  afferente  a  I'annee  d'assurance  pen- 
dant laquelle  a  eu  lieule  deces  doivent  etre  deduitesdu  capital  assure ; 
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3.  Very  few  persons  will,  at  the  date  of  insurance,  be  of  the  exact 
integral  age  x.  According  to  the  practice  of  many  companies,  persons 
between  the  ages  oi  x  —  i  and  x  are  charged  the  premium  for  age  x; 
while  in  other  companies  persons  between  the  ages  oi  x —  ^  and;i?-)-  j, 
are  so  charged.  Again,  by  some  companies  premiums  are  charged, 
not  according  to  years  of  age,  but  according  to  half-years,  or  even  by 
quarters  of  a  year. 

Allowance  has  to  be  made  for  all  these  different  circumstances  in 
calculating  the  policy  values.  When  all  this  has  been  done,  there  still 
remains  one  important  practical  point,  of  which  no  account  is  taken; 
namely,  the  expenses  of  the  office.  The  premium  tt^  is  the  net  pre- 
mium; and  according  to  the  theory  on  which  the  above  formulas  are 
based,  this  premium  requires  to  be  accumulated  at  compound  inte- 
rest. If  the  rate  of  interest  realized  should  be  exactly  that  at  which 
the  premium  has  been  calci;lated,  and  the  mortality  among  the  lives 
insured  should  correspond  exactly  with  the  mortality  table  used,  then 
the  premiums  and  their  accumulations  will  exactly  suffice  to  pay  the 
claims  as  they  arise,  but  will  leave  no  surplus.  These  conditions  are, 
of  course,  never  realized  in  practice ;  but  it  will  be  useful  to  trace 
the  progress  of  a  fund  on  the  supposition  that  they  are  realized.  For 
this  purpose  let  us  take  the  H^^  table,  in  which  the  number  of  survi- 
vors at  age  40,  /^qj  is  82,284;  and  let  us  suppose  that  this  number  of 
persons  insure  simultaneously  for  100  each,  the  annual  premium  for 
which  is  2.58gi  ;  then  the  premiums  paid  in  the  first  year  will  be 
100  /^n  7110  =  82,284  X  2.58gi  =  213,041. 

This  being  invested  at  3  0/0,  a  year's  interest  will  be  6,3gi,  so  that 
the  premiums  at  the  end  of  the  year  will  have  amounted  to  219,432. 
According  to  the  mortality  table,  the  number  of  persons  who  die  in 
the  year  is  848,  and  the  claims  payable  in  consequence  will  be  84,800. 
After  payment  of  these,  the  fund  will  amount  to  134,632;  and  the 
number  of  survivors  being  81,436,  the  portion  of  the  fund  applicable 
to  each,  is  1.653;  and  this  is  the  value  of  each  policy  for  100  at  the 
end  of  the  first  year.  It  will  be  seen  that  these  figures  are  given  in 
the  first  line  of  the  following  table;  and  the  figures  in  the  subsequent 
lines  show  the  progress  of  the  fund  during  10  years. 
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3"  Qu'un  tres  petit  nombie  d'assures  ont  un  age  entier  x  au  mo- 
ment de  la  conclusion  du  contrat. 

Suivant  le  systemesuiviparbeaucoiipdeCompagnies,  lespersonnes 
dont  I'age  est  compris  entre  x-\  et  x  doivent  payer  la  prime  afferente 
a  I'age  x;  tandis  que,  dans  d'autres  Compagnies,  les  personnes  dont 
I'age  est  compris  entree'  —  ^et  a;  -|-  I  doivent  payer  la  prime  correspon- 
dant  a  I'age  x.  De  plus,  dans  certaines  Compagnies,  les  primes  sont 
calculees  de  semestre  en  semestre  et  meme  de  trimestre  en  trimestre. 

II  faut  tenir  compte  de  ces  differentes  circonstances  dans  le  calcul 
des  reserves.  Apres  tout  cela,  il  reste  encore  un  point  dont  on  n'a  pas 
tenu  compte,  a  savoir  les  frais  generaux  de  la  Compagnie. 

La  prime  iz_^  est  la  prime  pure;  et  suivant  la  theorie  sur  laquelle  la 
formule  qui  precede  est  basee,  cette  prime  doit  etre  placee  a  int6rets 
composes.  Si  le  taux  d'interet  realise  dans  les  placements  etait  exac- 
tement  celui  qui  a  servi  au  calcul  de  la  prime,  et  si  la  mortalite  reelle 
parmi  les  assures  correspondait  exactement  a  celle  de  la  table  de 
mortalite  employee,  les  primes  et  leurs  interets  suffiraient  A  regler  les 
sinistres  a  mesure  de  leur  arrivee,  sans  laisser  d'exc6dent.  C'es  condi- 
tions ne  sont  naturellement  jamais  realisees  dans  la  pratique;  mais  il 
ne  sera  pas  sans  utilite  de  montrer  la  progression  successive  d'un 
fonds  d'assurance,  dans  Thypothese  ou  les  conditions  ci-dessus  sont 
realisees.  A  cet  effet,  prenons  la  table  H^^,  dans  laquelle  le  nombre 
de  survivants  k  quarante  ans  /40  est  82.284;  supposons  que  ce  groupe 
de  personnes  agees  de  quarante  ans  contractent  simultanement  des 
assurances  de  100,  moyennant  payement  d'une  prime  annuelle 
de  2,58gi;  le  montant  des  primes  payees  la  premiere  annee  sera 
100  /^o  ■^w  =  82.284  X  2,58gi  =  213.041. 

Cette  somme  placee  a  3  p.  c.  produira  a  la  fin  de  I'annee  un  inte- 
ret  de  6.391,  de  telle  sorte  que  le"  montant  des  primes  payees  aug- 
mente  des  interets  s'elevera  a  la  fin  de  I'annee  a  219.432.  D'apres  la 
table  de  mortalite,  le  nombre  de  personnes  qui  decedent  dans  I'annee 
s'61ev6  a  848 ;  le  montant  des  capitaux  assures  a  payer  s'eleve,  par 
consequent,  a  84.800. 

Apres  qu'on  les  a  payes,  le  fonds  est  reduit  a  134.632  ;  et  le  nombre 
de  survivants  6tant8i.436,  la  partie  du  capital  qui  appartient a  chacun 
des  survivants  s'eleve  a  i,653;  c'est  la  valeur  de  chacune  des  polices 
a  la  fin  de  la  premiere  ann6e  d'assurance. 

On  I'emarquera  que  ces  chifi'res  figurent  a  la  premiere  ligne  du 
tableau  suivant;  les  chiftres  qui  suivcnt  montrent  la  marche  du  fonds 
d'assurance  pendant  dix  ans. 
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The  value  of  the  poHc\'  at  the  end  of  i  3"ear,  as  given  in  col.  (lo), 
is  the  same  as  is  found  from  the  formula  (i)  : 

loo     Ai,  —  (i  +rti,)  TT^o    =  47.935  —  17.8757  X  2.5891 

=  47.935  —  46.282 
=    1.653 

In  the  foregoing  no  account  whatever  is  taken  of  expenses,  but  it 
is  virtually  assumed  that  the  excess  of  the  office  premium  which  is 
actually  paid,  over  the  net  premium  which  is  valued,  will  in  each 
3^ear  be  sufficient  to  meet  the  expenses.  This,  however,  is  not  the  case 
according  to  the  experience  of  offices  at  the  present  time ;  for  the 
expenses  in  the  first  policy  year  are  ver\'  much  greater  than  the 
difference  between  the  office  premium  and  the  net  premiilm. 
According  to  British  practice  the  average  rate  of  premium  at 
age  40  for  an  ordinar}^  policy  insuring  100  with  profits,  is  probably 
about  3.25o.  Deducting  from  this  the  H^^  3  %  net  premium, 
2.58gi,  there  remains  .6609,  which  is  20. 33  o  o  of  the  office  premium. 
This  then,  according  to  the  above  supposition,  is  the  percentage  of 
the  premium  that  is  available  to  meet  the  first  3'ear's  expenses.  But 
in  practice  the  first  year's  expenses  are  much  greater  than  this.  The 
.  expenses  properly  chargeable  against  the  new  business  include  not 
onl}'  such  expenses  as  relate  to  the  first  polic}-  year  of  policies  actually 
issued  • —  medical  fees,  polic}'  stamps,  special  allowances  to  agents 
and  others  —  but  also  all  the  expense  incurred  in  branch  offices, 
advertizing,  etc. ;  in  fact,  the  whole  of  the  expense  beyond  what 
would  be  necessary  for  administering  the  affairs  of  the  insurance 
company,  if  the  doors  were  closed  to  new  business,  and  the  existing 
business  worked  out  as  economically  as  possible.  From  an  examina- 
tion of  the  published  accounts  of  the  British  Offices,  I  arrive  at  the 
conclusion,  that  the  average  expenditure  of  prosperous  and  well- 
managed  offices,  ma}'  be  taken  as  80  o'o  of  the  new  premiums,  and 
7  7  0/0  of  the  renewal  premiums;  and  the  following  table  N°  2  shows 
the  progress  of  a  fund  on  the  same  suppositions  as  were  made  in  No  i, 

(i)  A  demonstration  of  the  proposition  that  the  process  of  accumulating  the 
premiums,  as  here  illustrated,  will  give  the  ordinary  policy-value,  will  be  found 
in  the  J.  I.  A.  (vol.  XI,  p.  104),  and  in  the  paper  by  the  late  D^  William  Farr,  On 
the  Pittance  of  Life  Insurance,  appended  to  the  i2th  Annual  Report  of  the  English 
Registrar  general  (p.  18). 
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La  valeur  de  la  police  a  la  fin  de  la  premiere  annee,  telle  qu'elle 
est  indiquee  dans  la  colonne  (lo)  du  tableau,  est  la  meme  que  celle 
deduite  de  la  formula  (i)  : 

loo    A„  —  (i  -\-au)  TTio    =  47'935  —  17-8757  X  2,5891 

=  47,935  —  46,282 
=    1,653 

Jusqu'ici,  onn'a  tenuaucun  comptedes  frais,  mais  il  est  virtuellement 
suppose  que  I'excedent  de  la  prime  commerciale  qui  est  reellement 
pay^e  sur  la  prime  pure  calculee,  sera  chaque  ann^e  suffisante  pour 
couvrir  les  frais.  Ce  n'est  cependant  pas  actuellement  le  cas  pour  les 
Compagnies  d'assurances  ainsi  qu'on  le  constate ;  car  les  frais  de  la 
premiere  annee  d'assurance  depassent  de  beaucoup  la  difference  entre 
la  prime  commerciale  et  la  prime  pure.  D'apres  les  tarifs  de  di verses 
Compagnies  d'assurances  de  la  Grande-Bretagne,  a  I'age  de  quarante 
ans,  la  prime  moyenne  d'une  police  d'assurance  de  100  avec  partici- 
pation dans  les  benefices  est  d'environ  3,25o.  Retranchant  de  cette 
prime  la  prime  pure  2,5891  calculee  au  taux  de  3  p.  c.  d'apres  la 
table  de  mortalite  H^^,  il  reste  0,6609,  qui  vaut  20, 33  p.  c.  de  la 
prime  commerciale.  Cet  excedent  est,  dans  I'hypiothese  qui  precede, 
la  quotite  que  Ton  peut  prelever  sur  la  prime  pour  faire  face  aux  frais 
de  la  premiere  annee.  Mais,  en  pratique,  les  frais  de  la  premiere  annee 
sont  bien  superieurs  a  cette  quotite.  Les  frais  afferents  aux  nouvelles 
polices  comprennent  non  seulement  les  frais  de  la  premiere  annee 
d'assurance  des  polices  conclues,  tels  que  frais  medicaux,  timbres  des 
polices,  remises  speciales  aux  agents  et  autres,  mais  aussi  tous  les 
frais  qui  sont  necessites  dans  les  succursales,  les  frais depublicite,  etc.; 
en  fait,  I'ensemble  des  fi'ais  qui  viennent  s'ajouter  aux  frais  d'admi- 
nistration  des  affaires  de  la  Compagnie,  si  celle-ci  n'acceptait  plus  de 
propositions  d'assurances  et  si  les  affaires  existantes  etaient  exploitees 
au  meilleur  marche  possible. 

De  I'examen  que  j'ai  fait  des  bilans  publics  par  les  diverses  Com- 
pagnies de  la  Grande  Bretagne,  il  resuUe  que  Ton  peut  evaluer  les 
taux  moyens  des  frais  necessites  pour  I'exploitation  d'une  Compagnie 

(i)  La  demonstration  que  le  procede  d'accumulation  des  primes,  comme  il  est 
explique  ici,  donnera  la  valeur  de  la  reserve,  se  trouve  dans  Journal  of  the  Institute 
of  Actuaries  (vol.  XI,  p,  104)  et  dans  le  travail  de  feu  Docteur  William  Farr,  intitule  : 
Oil  the  Finance  of  Life  Insurance  (Systeme  financier  de  I'assurance  sur  la  vie),  annexe 
au  12th  Annual  Report  of  the  English  Registrar  general  {-g.  18). 
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except  that,  instead  of  accumulating  the  net  premiums,  we  now  bring 
into  account  and  accumulate,  the  balance  of  the  office  premiums 
that  remains   after   allowing   for  expenses  at  the  above  mentioned 


rates 
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d'assurances  prospere  et  bien  administree  a  80  p.  c.  des  primes  de 
premiere  annee  et  a  7  1/2  p.  c.  des  primes  de  renouvellement ;  le 
tableau  II  qui  suit  montre  la  progression  d'un  fonds  constitue  dans 
les  memes  conditions  que  dans  le  tableau  I,  sauf  qu'au  lieu  de  con- 
siderer  Taccumulation  des  primes  pures,  nous  ne  considerons  plus 
que  I'accumulation  de  ce  qui  reste  de  la  prime  commerciale,  apres 
en  avoir  defalque  le  montant  des  frais,  calcules  aux  taux  ci-apres. 
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Here,  the  number  of  entrants  being,  as  before,  82,284,  and  each  of 
them  paying  a  premium  of  3.25o,  the  total  premiums  payable  by 
them  are  267,423.  Deducting  the  80  0/0  which  is  absorbed  by  expenses, 
there  remains  20  0/0,  or  53,485  ;  and  adding  3  %  interest  to  this,  the 
amount  becomes  55,090.  But  the  claims  of  the  year  amount  to  a 
larger  sum,  namety  84,800;  so  that  there  is  a  deficiency  of  29,710  at 
the  end  of  the  year.  The  number  of  survivors  being  now,  as  before, 
81,436,  the  premiums  they  pay  will  be  264,667  ;  and  deducting  7  7  "/o 
for  expenses,  we  have  the  figure  given  in  the  table,  244,817.  Conti- 
nuing the  process,  the  amount  of  the  fund  at  the  end  of  the  second 
year  is  1 36, 160;  and  dividing  this  by  the  number  of  survivors,  the 
sum  applicable  to  each  is  1.690. 


This  sum  is  much  less  than  the  sum  shown  in  Table  I,  which  sum 
we  have  seen  is  the  value  of  the  policy  by  the  H^^  3  0/0  table  accor- 
ding to  the  net  premium  method  of  valuation ;  and  tracing  the  fund 
further,  we  see  that  it  is  not  until  the  7th  year  that  the  portion  of 
the  fund  applicable  to  each  poliCy  exceeds  the  value  of  the  polic}^  as 
shown  in  Table  i . 

In  constructing  Table  2,  we  have  assumed  conditions  as  to  the 
expenses,  which  agree  fairly  well  with  those  of  practice ;  but  as 
regards  the  rate  of  interest,  and  the  rate  of  mortality  in  the  early 
years  of  insurance,  the  conditions  assumed  are  widely  different  from 
those  that  prevail  in  practice.  Most  offices  are  still  able  to  realize  an 
average  rate  of  interest*of  4  0/0,  instead  of  the  3  0/0  assumed  in  our 
tables;  and  it  is  well  known  that  the  death-rate  in  the  years  imme- 
diately following  entry,  is  much  less  than  the  rate  indicated  by  the 
ordinary  mortality  tables.  In  order  to  give  due  weight  to  these  consi- 
derations, and  represent  the  conditions  of  practice  more  truly,  I  have 
prepared  the  following  table. 
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D'apres  ce  tableau,  le  nombre  d'entrants  etant,  comme  dans  le 
premier  cas,  de  82.284,  et  chacun  d'euxpa5'ant  une  prime  de  3,25o,  le 
total  des  primes  payees  s'eleve  a  267.423.  Deduisant  80  p.  c.  de  cette 
somme,  qui  sont  absorbes  par  les  frais  de  premiere  annee,  il  reste 
20  p.  c.  de  cette  somme,  soit  53.485;  a  la  fin  de  I'annee,  le  fonds 
devient,  interets  compris,  55. ego.  Mais  attendu  que  le  montant  des 
sommes  pa^-ees  (84.800)  a  la  fin  de  I'annee  du  chef  des  sinistres  sur- 
venus  pendant  I'annee  excede  le  fonds  accumule  (55.090),  il  y  a  un 
deficit  de  29.710  a  la  fin  de  la  premiere  annee.  Les  81.436  survivants 
au  debut  de  la  deuxieme  annee  payent  la  prime,  soit  ensemble  264.667  ; 
retranchant  de  cette  somme  le  montant  des  frais  de  deuxieme  annee,  soit 
7  1/2  p.  c.  des  primes,  il  reste  244.817.  —  Continuant lememe precede 
suivi  precedemment,  nous  trouvons  que  le  fonds  a  la  fin  de  la  deu- 
xieme annee  est  i36.i6o  ;  divisant  cette  derniere  somme  par  le  nombre 
de  survivants,  nous  trouvons  que  la  reserve  afferente  a  chaque  police 
est  1,690. 

Cette  somme  est  bien  inferieure  a  celle  qui  resulte  du  tableau  I,  qui 
presente  les  reserves  etablies  par  la  methode  de  la  prime  pure 
(table  H^^  —  taux  3  p.  c);  continuant,  par  le  procede  ci-dessus,  a 
etablir  les  reserves  a  la  fin  de  chaque  annee,  nous  vo3"ons  que  ce  n'est 
qu'au  bout  de  sept  ans  que  les  reserves  des  polices  excedent  celles  qui 
resultent  du  tableau  I. 

Dans  la  construction  du  tableau  II,  nous  avons  suppose,  pour  les 
frais,  des  conditions  qui  s'accordent  parfaitement  bien  avec  celles  de 
la  pratique ;  mais  en  ce  qui  concerne  le  taux  d'interet  et  le  taux  de 
mortalite  des  premieres  annees,  les  conditions  hypothetiques 
s'ecartent  fortement  des  conditions  reelles.  Beaucoup  de  Compagnies 
d'assurances  retirent  de  leurs  placements  un  taux  mo^-en  de  4  p.  c.  au 
lieu  de  3  p.  c,  taux  suppose  dans  nos  tableaux ;  il  est  ensuite  reconnu 
que,  dans  la  realite,  la  mortalite  pendant  les  premieres  annees  est  bien 
inferieure  a  celle  qui  resulte  des  tables  de  mortalite  ordinaires. 

Afin  de  donner  tout  le  poids  necessaire  a  ces  considerations  et 
representer  plus  fidelement  les  conditions  de  la  pratique,  j'ai  dresse 
le  tableau  suivant  : 


igS 
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In  this  table  the  number  of  survivors  at  each  age  is  taken  from 
my  Select  Mortality  Table,  published  in  the  Journal  of  the  Institute  of 
Jctuaries,  vol.  xxii,  page  3g8.  In  that  table  the  number  of  entrants  at 
age  40  is  777, gg5  ;  and  the  deaths  among  them  in  the  five  years  after 
entry  are  4,278,  6,5ii,  7,748,  8,5gi,  g,i67;  these  numbers  being  so 
calculated  that,  after  the  lapse  of  five  years,  or  at  age  45,  the  number 
of  survivors,  /[4o]^_.-i  =  741,700,  is  100  times  the  number  of  the  survi- 
vors, 7,417.  at  age  45  in  the  H"(^'  table;  and  it  is  assumed  that,  after 
the  lapse  of  these  five  5'ears,  the  rate  of  mortality  is  the  same  as  in  the 
HM (5)  table. 

The  number  of  entrants  being  777. ggS,  the  premiums  paid  by  them 
are  2,528,484;  and  80  0/0  of  these  being  absorbed  by  expenses,  there 
remains  20  °,o,  or  5o5,6g7,  which  is  the  figure  given  in  cols.  (3) 
and  (4).  Interest  at  4  "/„  on  this  20,228  (col.  5);  and,  adding  this,  we 
get  the  figure,  525, g25,  in  col.  (6).  The  claims  of  the  year  are 
427,800;  and  deducting  these,  the  amount  of  the  fund  at  the  end  of 
the  first  year  is  g8,i25  ;  and  now  dividing  this  by  the  number  of  sur- 
vivors, 773,717.  the  portion  of  the  fund  applicable  to  each  insurance 
is  .127,  as  given  in  col.  (10). 


The  calculation  for  subsequent  years  proceeds  as  indicated  by  the 
headings  of  the  various  columns.  The  fund  g8,i25  at  the  end  of  the 
first  year  is  brought  down  to  col.  (2),  as  the  fund  at  the  beginning  of 
the  second  3-ear.  The  survivors,  773,717  in  number,  pay  premiums 
amounting  to  2,5 14,580;  and  deducting  7  {  %,  or  188, 5g4  for  expen- 
ses, we  have  2,325,g86  (col.  3),  which  is  added  to  the  fund  in 
col.  (2) ;  and,  proceeding  as  in  former  cases,  we  have  the  fund  at  the 
end  of  the  second  year  i,86g,g75,  so  that  2.437  is  the  portion  of  it 
applicable  to  each  of  the  767,206  survivors. 


It  will  be  convenient  to  call  the  figures  in  col.  (10)  the  «  sum  in 
hand  »  for  each  polic}' ;  -127  being  the  sum  in  hand  at  the  end  of  the 
first  year,  2.437  at  the  end  of  the  second  year,  and  so  on. 

According  to  the  generally  received  net  premium  method  of  valua- 
tion, if  the  H^"^  3  0/0  Table  is  used,  a  reserve  of  1.653  should  be  made 
at  the  end  of  a  year  for  a  policy  of  ico  taken  out  at  the  age  of  40; 
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Dans  ce  tableau,  le  nombre  des  survivants  a  chaque  age  est  extrait 
de  ma  table  de  mortality  de  tetes  choisies,  publiee  dans  le  Journal  of 
the  Institute  of  Actuaries  (vol.  XXII,  p.  SgS) ;  d'apres  cette  table,  le  nom- 
bre d'entrants  a  quarante  ans  est  777.995,  et  les  deces  pendant  les  cinq 
annees  suivantes  s'eleventsuccessivement  a  4.278,  6.511,7.748,  8.591, 
9.167;  les  nombres  de  deces  sont  tels  qu'au  bout  de  cinq  ans,  c'est-a- 
dire  a  I'age  de  quarante-cinq  ans,  le  nombre  de  survivants  /[40J  +5 »  soit 
74i.7oo,vaut  100  fois  le  nombre  des  survivants  7.417  a  quarante-cinq 
ans,  figurant  dans  la  table  H*'(S).  j'^i  suppose  qu'apres  ces  cinq 
annees  le  taux  de  mortalite  est  le  meme  que  celui  qui  resulte  de  la 
table  H»i(5). 

Le  nombre  d'entrants  etant  777.995,  le  montant  des  primes  payees 
par  eux  s'eleve  a  2.528.484;  de  cette  somme  il  faut  deduire  80  p.  c. 
affect^s  aux  frais  de  premiere  annee;  il  restedonc2op.  c,  soit  505.697, 
nombre  qui  figure  dans  les  colonnes  (3)  et  (4) ;  I'interet  a  4  p.  c.  du 
fonds  ainsi  constitue  est  2o.228(col.  5) ;  ajoutantce  nombre  a5o5.6g7, 
nous  obtenons 525.925 (col.  6);  deduisant  de  cette  derniere  somme  le 
montant  des  sinistres  regies  survenus  pendant  I'annee,  soit  427.800, 
nous  obtenons  98.125,  qui  constitue  le  fonds  a  la  fin  de  la  premiere 
annee  ;  divisant  maintenant  ce  dernier  nombre  par  le  nombre  de  sur- 
vivants, 773.717,  nous  trouvons  0,127  (col.  10),  partie  du  fonds  affe- 
rente  a  chaque  police. 

Pour  les  annees  suivantes,  on  procede  comme  I'indiquent  les 
en-tetes  des  diverses  colonnes.  Le  fonds  98.  I25  a  la  fin  de  la  premiere 
annee  est  reporte  ensuite,  colonne  (2),  sur  la  ligne  suivante  et  constitue 
le  fonds  au  commencement  de  la  seconde  annee.  Les  survivants  au 
nombre  de  773.717  payent  les  primes,  dont  le  montant  s'eleve  a 
2.514.580;  deduisant  de  cette  somme  7  1/2  p.  c,  soit  188.594,  Q^^ 
doivent  servir  a  couvrir  les  frais,  il  reste  2.325.986  (col.  3)  qui  doit 
etre  ajoute  au  nombre  de  la  colonne  (2) ;  si  Ton  continue  ensuite 
comme  precedemment,  on  trouve  1.869.975  pour  montant  du  fonds 
d'assurance  a  la  fin  de  la  seconde  annee,  soit  2,437  pour  la  part 
revenant  a  chacun  des  767.206  survivants. 

II  conviendra  d'appeler  les  nombres  de  la  colonne  (10)  «  somme 
disponible  »  afferente  a  chaque  police,  0,127  etant  la  somme  disponi- 
ble  a  la  fin  de  la  premiere  annee,  2,437  la  somme  disponible  a  la  fin 
de  la  deuxieme  annee  et  ainsi  de  suite. 

D'apres  la  methode  de  calcul  des  reserves  generalement  suivie,  au 
moyen  de  la  prime  pure,  si  Ton  emploie  le  taux  de  3  p.  c.  et  la  table 
de  mortalite  H^,  il  faut  constituer  une  reserve  de  i,653  a  la  fin  de  la 
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and  a  reserve  of  3.356  when  the  poHcy  has  been  in  force  for  two 
years.  But,  as  we  have  seen,  the  sums  in  hand  on  account  of  the 
pohcy,  according  to  the  conditions  that  prevail  in  practice,  are  much 
less  than  these  reserves;  and  it  is  not  until  the  policy  has  been  in 
force  for  4  years,  that  the  sum  in  hand,  6.g6i,  exceeds  the  reserve, 
6.88g.  These  results  lead  to  the  conclusion  that,  if  an  insurance  office 
which  conducts  its  business  on  the  lines  above  indicated,  makes  the 
orthodox  net-premium  reserve  for  its  liabilities,  the  premiums  recei- 
ved on  its  recent  policies  will  not,  with  their  accumulations  at  4  o  o 
compound  interest,  amount  to  the  reserve  that  is  made  for  them;  and 
the  difference  will  have  to  be  supplied  out  of  the  surplus  yielded  b}-' 
the  rest  of  the  business.  If  the  new  business  is  of  very  large  amount, 
this  may  reduce  the  divisible  surplus  to  a  very  inconvenient  extent; 
and  the  question  then  arises  whether  the  office  is  spending  too  much  in 
getting  its  business,  or  whether  it  is  not  making  too  large  a  reserve 
for  its  new  business.  I  will  now  give  my  reasons  for  thinking  the 
latter  to  be  the  case. 


I  submit  that  the  theory  which  requires  a  reserve  to  be  made  by  the 
formula  „\^  ^^  -^x  +  n  —  (^  ~\~  ^x  +  n)^x»  is  erroneous,  being  based  on 
incorrect  assumptions.  The  premium  received  by  the  office  is  not  -^  , 
but  the  larger  premium  P^;  and  we  may  write  Pj;  =  ''^x  +  ?x  » 
where  o^  is  the  difference  between  the  office  premium,  P^  ,  and  the 
net  premium,  tTj..  In  the  particular  case  we  have  been  considering 
P^g  =  .o325o,  ~^f,  =  .o258gi,  '^40  =  .006609.  Now,  in  order  to  find  the 
liability  at  the  end  of  a  5'ear,  under  the  policy  insuring  100,  on  which 
the  premium  is  3.25o,  it  is  clearly  necessar}^  if  we  are  to  regard  the 
conditions  of  practice,  to  find  (i)  the  value  of  the  sum  assured, 
100  A,, ,  and  (2)  that  of  the  future  premiums  (i  -j-  a^)  X  3.25o.  It 
would  not,  however,  be  right  to  take  credit  for  the  whole  of  this  pre- 
mium; for,  if  we  did  so,  we  should  bring  out  a  negative  value,  and 
treat  the  policy  as  an  asset  instead  of  a  liability.  We  should  also 
make  no  allowance  for  the  future  expenses  of  the  business;  and,  for 
both  these  reasons,  we  must  take  credit  in  the  valuation  for  a  portion 
only  of  the  premium  receivable;  in  other  words,  we  must  make  a 
deduction  of,  say,  k  from  the  premium,  3.25o;  so  that  the  value  of 
the  polic}^  will  be 

100  A4,  —  (j  -\-  rtii)  (3.25o  —  /■). 
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premiere  annee  pour  une  police  de  lOo  contractee  a  I'age  de  quarante 
ans,  et  une  reserve  de  3,356  a  la  fin  de  la  deuxieme  annee.  Mais, 
comme  on  I'a  vu,  les  reserves  constituees  dans  les  conditions  de  la 
pratique  sont  beaucoup  moindres  que  celles-ci ;  ce  n'est  qu'apres  la 
quatrieme  annee  que  la  somme  disponible  6,g6i  est  superieure  a  la 
reserve  6,88g.  Ces  resultats  nous  permettent  de  conclure  que  si  une 
Compagnie  d'assurances  qui  suit,  pour  la  conduite  de  ses  operations, 
les  conditions  que  nous  avons  indiquees,  calcule  pour  son  passif  des 
reserves  d'aprSs  la  methode  de  la  prime  pure  mathematique,  les  primes 
des  nouvelles  polices  ne  fourniront  pas  avec  leurs  interets  accumules 
a  4  p.  c.  la  reserve  qu'il  faut  constituer  pour  celles-ci,  et  la  difference 
devra  etre  prelevee  sur  I'excedent  produit  par  le  reste  des  affaires.  Si 
le  nombre  de  nouvelles  polices  conclues  est  considerable,  I'excedent 
a  repartir  peut  se  trouver  considerablement  reduit. 

La  question  revient  alors  a  rechercher  si  la  Compagnie  fait  trop  de 
frais  pour  acquerir  de  nouvelles  polices  ou  si  elle  ne  constitue  pas  des 
reserves  trop  fortes  pour  ses  nouvelles  affaires. 

Je  vais  donner  les  raisons  qui  me  font  croire  que  la  question  doit 
etre  resolue  dans  le  sens  de  la  deuxieme  alternative. 

Je  dis  que  la  theorie  qui  etablit  la  valeur  de  la  reserve  au  moyen  de 
la  formule  „V^  =  ^x  +  n  —  (i  +  ^x  +  n)  ^x  est  erronee,  etant  basee  sur 
des  hypotheses  inexactes. 

La  prime  re^ue  par  la  Compagnie  n'est  pas  ir^,  mais  une  prim 
plus    grande    P^;,    de   sorte    que    nous    pouvons   ecrire    la   relation 
^x  =  "^x  ~\~  ?x  dans  laquelle  'f^  est  la  difference  entre  la  prime  com- 
merciale  P^  et  la  prime  pure  iz^  . 

Dans  le  cas  particulier  que  nous  avons  considere,  nous  avons  fait 
P40  ^^  o,o325o,  Tiio  ==o,o258gi,  (f4o  =  OjOO^Gog. 

Maintenant,  si  Ton  veut  trouver  la  valeur  de  I'engagement  de  la 
Compagnie  a  la  fin  de  I'annee  du  chef  de  la  police  d'assurance  de  100, 
pour  laquelle  la  prime  a  payer  est  3,25o,  il  est  evidemment  necessaire, 
si  nous  nous  pla9ons  au  point  de  vue  de  la  pratique,  de  determiner  : 
1°  la  valeur  de  I'assurance  de  100  a  quarante  et  un  ans,  100  A^  et 
2°  celle  des  primes  futures  (i  -|-  ^41)  X  3,25o. 

II  ne  serait  pourtant  pas  exact  de  considerer  comme  un  actif  I'enti^- 
ret6  de  cette  prime,  car,  en  ce  faisant,  nous  arriverions  a  une  valeur 
negative,  et  traiterions  la  police  comme  un  actif  et  non  comme  un 
passif  de  la  Compagnie. 

En  agissant  ainsi,  nous  ne  tiendrons  dgalement  aucun  compte  des 
frais  dans  I'avenir ;  pour  ces  deux  raisons,  dans  le  calcul  des  reserves, 
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The  commonly  received  theory  teaches  us  that  k  is  to  be  taken 
equal  to  loo  cp,o,  or  to  .66og;  but  this  leaves  entirely  out  of  account 
the  actual  cost  at  which  the  business  is  carried  on;  and  brings  out 
as  already  shown,  a  reserve  which  is  much  greater  than  the  sum  that 
the  office  has  in  hand.  If  we  put 

k  =  3.25o  —  ICO  T^n  =  .5684 
the  value  of  the  policy  at  the  end  of  the  first  year  will  be 

100     Ai,  —  (l  -f  a^^)  T.^^    , 

which  =  o;  and  this  value  of  k  must  be  considered  as  a  limiting 
value,  below  which  it  must  under  no  circumstances  be  allowed  to 
fall.  This  value  of  k,  like  the  former,  does  not  take  into  account  the 
supposed  conditions  as  tho  the  cost  of  the  business.  We  shall  take 
these  conditions  into  account  if  we  give  k  such  a  value  as  will  make 
the  reserve  at  the  end  of  the  first  year  equal  to  the  sum  in  hand.  This 
condition  gives  us  the  equation 

100A4,  —  (i  -f- ^41)  (3.25o  —  I)  —  .127; 
100  A„  —  .i'27 


whence  ^  =  3.25o  — 

=  3.25o  — 


47.9349  — .127 


17.8757 
=  .5755, 

and  3.25o  —  k  =  2.6745. 

The  equation  for  the  value  of  the  policy  at  the  end  of  n  years  then 
becomes 

iooA4o+„  —  (i  +  Aw+h)  X  2.6745. 

If  the  new  policies  obtained  at  an  expense  of  80  %  of  the  first 
year's  premiums,  are  valued  by  this  formula,  we  shall  have  none  of 
the  inconveniences  and  anomalies  which  result  in  such  a  case  from 
the  orthodox  net-  premium  method  of  valuation.  According  to  that 
method,  new  policies,  such  as  we  have  been  considering,  do  not 
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on  ne  crcditera  que  d'une  fraction  de  la  prime  a  recevoir ;  en  d'autres 
termes,  nousdevons  deduire  de  la  prime  3,25o  une  certaine  quantite  A; 
de  telle  sorte  que  la  valeur  de  la  reserve  sera 

100A4,  —  (i  -|-  an)  (3,25o  —  k). 

La  theorie  generalement  re^ue  nous  apprend  qu'on  doit  faire  k 
egal  a  100  fio  ou  a  o,66og;  seulement,  en  ce  faisant,  on  ne  tient  pas 
compte  des  fraisd'acquisition  des  nouvelles  polices,  et  Ton  est  conduit 
a  trouver  une  reserve  qui  est  plus  grande  que  la  somme  que  la  Com- 
pagnie  a  reellement  en  mains.  Si  nous  posons 

k  ==  3,25o  —  100  TT^,  =  0.5684, 

la  valeur  de  la  police  a  la  fin  de  la  premiere  annee  sera 

100    Ai,  —  (i  +ai,)T^ii 

qui  egale  o ;  cette  valeur  de  k  doit  etre  consideree  comme  une  valeur 
limite,  au-dessous  de  laquelle  il  doit^tre  interdit  de  descendre.  Cette 
valeur  de  k,  comme  la  precedente,  ne  tient  pas  compte  des  frais  occa- 
sionnes  par  les  affaires.  Nous  en  tiendrons  compte,  en  donnant  k  k 
une  valeur  telle  que  la  reserve  a  la  fin  de  la  premiere  annee  soit  egale 
a  la  somme  reellement  en  caisse. 

L'equation  qui  satisfait  a  cette  condition  est 

100  A41  —  (1  -f-  «ii)  (3,25o  —  /•)  =  0,127; 
100  A4,  —  0,127 


d'ou  :  k  =  3,25o  — 

=  3,25o  — 


I  -f-  rtj, 
47,9349  —  0,127 


17,8757 
=  o.,5755 

et  3,25o  —  /■  =  2,6745. 

L'expression  qui  donne  la  valeur  de  la  police  au  bout  de  n  annees 
devient 

100  Aio  +  „  —  (i  -h  «4o  +  «)  X  2,6745 

Si  Ton  fait,  a  I'aide  de  cette  formule,  le  calcul  des  reserves  des  nou- 
velles polices  a  I'acquisition  desquelles  80  p.  c.  de  la  prime  de  premiere 
annee  ont  ete  consacres,  on  n'aura  aucun  des  inconvenients  et  ano- 
malies qui  resultent  de  revaluation  des  reserves  par  la  methode  gene- 
ralement refue  de  laprimepure  matheinatique.  Suivant cette  methode, 
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make  any  contribution  to  the  profits  until  they  have  been  four  years 
in  force.  In  each  of  the  first  three  years,  the  reserve  made  for  them  is 
greater  than  the  sum  they  have  contributed  to  the  funds  of  the  com- 
pany; and  at  a  periodical  valuation  of  liabilities,  all  such  policies  of 
not  more  than  three  years  standing,  reduce  the  surplus  that  is  avai- 
lable for  division  as  profit  among  the  assured  or  the  shareholders.  If, 
how^ever,  a  policy  of  one  year's  standing  for  which  a  reserve  of  1.653 
has  been  made,  should  be  dropt,the  second  year's  premium  not  being 
paid,  that  method  of  valuation  represents  the  loss  of  the  policy  as  pio- 
ducing  a  profit  of  1.653,  whereas  the  truth  is  that,  in  such  a  case  as 
we  have  been  considering,  the  real  profit  cannot  exceed  the  sum  of 
.127,  w^hich  is  the  sum  in  hand  on  account  of  the  policy. 
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les  nouvelles  polices,  telles  que  nous  les  avons  considerees,  ne  contri- 
buent  pas  aux  benefices  tant  qu'elles  ne  sont  pas  en  vigueur  depuis 
quatre  ans.  Dans  chacune  des  trois  premieres  annees.  la  reserve  affe- 
rente  est  plus  grande  que  la  somme  qu'elles  ont  fournie  au  fonds 
d'assurance  de  la  Compagnie,  et  lors  de  I'inventaire,  pour  toutes  les 
polices  qui  ne  sont  pas  en  vigueur  depuis  plus  de  trois  ans  au  moment 
de  revaluation,  I'excedent  a  partager  ^  titre  de  benefices  entre  les 
assures  ou  les  actionnaires  est  reduit. 

D'ailleurs,  si  une  police  en  vigueur  depuis  un  an,  pour  laquelle  une 
reserve  de  i,653  a  ete  constituee,  vient  a  etre  resiliee,  la  deuxieme 
prime  n'ayant  pas  ete  pay^e,  la  methode  de  la  prime  pure  indique 
que  la  resiliation  de  cette  police  a  fourni  un  benefice  de  i,653,  tandis 
qu'^  la  v^rite,  dans  le  cas  que  nous  avons  considere,  le  benefice  r6el 
ne  peut  depasser  0,127,  somme  en  caisse  pour  faire  face  au  passif 
repr^sente  par  cette  police. 


y^^^^[  )  !'■  H.  E.  HiEDlM. 


14 


Question  8.  —  Government  Legislation  in  reference  to  the 
working  of  Life  Assurance  Companies. 


REPORT  OF  M>  H.  R.  HARDING. 

<(  Economic  Life  Assurance  Society  »,  London. 

It  will  be  noticed  that  I  have  ventured  to  alter  the  title  of  the 
paper,  as  originally  announced  above  the  name  of  M""  Spencer  Thom- 
son. That  gentleman  was  compelled,  through  pressure  of  his  engage- 
ments, to  give  up  his  intention  of  preparing  the  paper  for  this 
Congress,  and  at  his  request  I  consented,  I  cannot  sa}-  to  take  his 
place,  but  to  do  ni}'  best  to  fill  the  gap  thus  unfortunatel}^  caused.  It 
appeared  to  me,  however,  that  when  dealing  with,  or  considering,  the 
deposits  or  local  investments  required  from,  and  taxes  levied  upon 
life  assurance  companies,  it  would  scarceh"  be  desirable,  or  even 
possible,  to  avoid  reference  to  the  accounts  and  statements  which  are 
required  from  them  in  manv  countries.  I  therefore  propose  to  sketch 
briefl}-  the  regulations  in  force  in  various  countries  in  reference  to  these 
three  points,  and  to  offer  a  few  observations  upon  them  ;  avoiding, 
however,  the  subject  of  State  supervision  in  connection  with  the 
solvency  of  life  assurance  companies,  as  this  is  to  be  the  subject  of 
another  paper  to  be  read  to  the  Congress.  I  must  first  express,  and 
place  on  record,  my  thanks  to  those  Managers  who  have  kindly 
given  me  informations,  and  thus  helped  me  to  make  m}-  paper  more 
comprehensive  than  would  otherwise  have  been  possible  at  short 
notice. 

GREAT    BRITAIN    AND    IRELAND. 

Within  the  United  Kingdom  all  companies  transacting  life 
assurance  business  (except  Friendly  Societies)  are  governed  by  the 
Act  of  1870,  33  &  34  Vic  :  cap.  61,  and  by  the  amending  Acts  of  1871 
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«  Economic  Life  Assurance  Societ}-  ».  a  Londrcs. 

Jc  dois  tout  d'aboid  annonccr  que  je  mc  suis  pcrmis  de  modifier 
quelque  peu  Ic  titre  de  ce  meuioiie.  Primitivement,  M.  Spencer 
Thomson  s'etait  charge  de  repondre  a  la  question  posee  au  Congres; 
mais,  empeche  par  ses  occupations,  il  a  du  }'  renoncer.  A  sa  demande 
j'ai  consent],  je  ne  puis  dire  a  prendre  sa  place,  mais  a  faire  de  mon 
mieux  pour  parer  a  ce  regrettable  contretemps. 

II  me  parait  d'ailleurs,  qu'en  m'occupant  des  depots  ou  des  place- 
ments locaux  exiges  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  et  des 
taxes  auxquelles  elles  sont  soumises,  il  me  serait  difficile  ou  meme 
impossible  d'eviter  de  faire  allusion  aux  comptes  et  aux  rapports 
que  Ton  exige  d'elles  dans  differents  pays.  Je  me  propose  done,  en 
ce  qui  concerne  ces  trois  points,  de  rappeler  brievement  les  lois 
en  usage  dans  plusieurs  pays  et  de  presenter  a  ce  sujet  quelques 
observations.  J'eviterai  toutefois  d'effleurer  la  question  de  la  surveil- 
lance par  I'Etat  en  ce  qui  concerne  la  solvabilite  des  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie,  cette  question  devant  faire  I'objet  d'u]"i  autre 
rapport  presente  au  Congres.  Avant  cela,  je  dois  exprimer  mes 
remerciements  a  ceux  qui,  par  leurs  renseignements,  m'ont  permis 
de  donner  a  ce  travail  plus  de  developpement. 


GRAXDE-BRETAGNE   ET  IRLANDE. 

Dans  le  Ro3'aume-Uni,  toutes  les  Compagnies  traitant  des  affaires 
d'assurances  (excepte  les  Societes  de  secours  mutuels)  sont  soumises  a 
la  loi  de  1870,  33  et  34  Vict.,  chap.  61,  et  aux  lois  de  1871  et  1872,  34 
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and  1872,  34  &  35  Vic  :  cap.  58,  and  35  &  36  Vic  :  cap.  41.  The  regu- 
lations, in  connection  with  the  ordinary  conduct  of  a  company's 
business,  provide  :  that  in  case  any  company  transacts  business  other 
than  that  of  Hfe  assurance,  all  the  receipts  in  respect  of  life  assurance 
and  annuitj'  contracts  shall  be  kept  separatel}'  from  all  other  receipts, 
and  shall  form  a  separate  fund  which  shall  not  be  liable  for  any 
claims  except  those  by  life  policy  and  annuity  holders,  save  in 
regards  to  contracts  entered  into  prior  to  the  date  of  the  Act;  that 
a  revenue  account  and  balance  sheet,  in  the  forms  specified,  shall 
be  prepared  each  year;  that  once  in  every  five  5'ears,  or  once  in  every 
ten  years  if  the  company  was  established  prior  to  the  date  of  the  Act, 
or  at  more  frequent  intervals  if  so  prescribed  by  the  company's  own 
regulations,  an  investigation  of  the  companj^'s  financial  condition 
shall  be  made  by  an  actuary,  and  a  report  made  in  the  form  pres- 
cribed; that  a  statement,  made  up  to  the  date  of  the  last  such  report, 
of  the  life  assurance  and  annuity  business,  in  the  form  prescribed, 
shall  be  furnished ;  and  that  the  foregoing  statements  shall  be  depo- 
sited with  the  Board  of  Trade.  The  revenue  account  is  a  simple  state- 
ment of  income  and  outgo,  with  the  amount  of  funds  at  the  be- 
ginning and  end  of  the  year  shewn  in  the  respective  sides  of  the 
account.  The  balance  sheet  contains  on  the  debtor  side  a  simple 
statement  of  liabilities,  and  on  the  creditor  side  the  assets  grouped 
under  the  various  classes  of  securities,  and  giving  only  the  amounts 
held  under  each  group.  The  valuation  returns  (quinquennial  or 
otherwise)  have  to  shew  :  the  date  up  to  which  the  valuation  is 
made;  the  principles  upon  which  the  valuation,  and  distribution  of 
profits  among  the  policy  holders,  are  made,  and  the  authority  upon 
which  such  principles  are  determined;  the  table  of  mortality  used; 
the  rate  of  interest  assumed  in  the  calculations ;  the  proportion  of 
annual  premiums  income,  if  any,  reserved  as  a  provision  for  future 
expenses  and  profits;  if  none,  it  must  be  stated  how  such  provision  is 
made;  the  consolidated  revenue  account,  in  form  prescribed,  since 
the  last  valuation ;  the  liabilities  of  the  company  under  life  policies 
and  annuities  at  date  of  valuation,  shewing  the  number  of  policies, 
amounts  assured,  amount  of  premiums  payable  annually  under 
each  class  of  policies,  both  with  and  without  participation  in  profits, 
and  also  the  net  liabilities  and  assets  of  the  company  with  the  amount 
of  surplus  or  deficiency;  the  time  during  which  a  policy  has  to  be  in 
force  in  order  to  entitle  it  to  share  in  the  p)rofits;  the  total  amount 
of  profit  made  by  the  company;  the  amount  thereof  divided  amongst 
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ct  35  Vict.,  chap.  58,  et  35  et  36  Vict.,  chap.  41,  amendant  la  premiere. 
Ces  lois,  en  rapport  avec  la  direction  ordinaire  des  affaires  d'une 
Compagnie,  stipulent  que,  au  cas  oii  une  Compagnie  traite  d'autres 
affaires  que  des  assurances  sur  la  vie,  toutes  les  recettes  du  chef  de 
contrats  d'assurances  sur  la  vie  ou  de  contrats  de  rentes  doivent 
etre  separees  de  toutes  les  autres  lecettes  et  doivent  former  un  fonds 
special  sur  lequel  il  ne  peut  etre  eleve  de  pretentions  que  par  les 
assures  et  les  rentiers,  excepte  cependant  en  ce  qui  concerne  les 
contrats  qui  ont  ete  conclus  anterieurement  a  la  promulgation  de  la 
loi.  De  plus,  un  compte  de  recettes  et  un  bilan,  dans  la  forme 
specifiee,  doivent  etre  dress6s  chaque  annee ;  un  inventaire  de  la 
situation  financiere  doit  etre  dresse  par  un  actuaire  et  rapport  doit 
en  etre  fait  dans  la  forme  prescrite  une  fois  tous  les  cinq  ans,  ou 
seulement  tous  les  dix  ans  si  la  Compagnie  existait  anterieurement  a 
la  date  de  la  loi,  ou  a  des  intervalles  plus  frequents  si  les  statuts  de  la 
Societe  le  prescrivent ;  un  etat,  fait  a  la  meme  date  que  ce  rapport, 
indiquant  les  assurances  sur  la  vie  et  les  operations  de  rentes,  doit 
etre  fourni  dans  la  forme  prescrite.  Tous  les  etats  et  rapports  precites 
doivent  etre  deposes  au  Board  of  Trade. 

Le  compte  de  recettes  est  un  simple  etat  des  recettes  et  des  depenses, 
portant  au  debit  et  au  credit  le  montant  du  fonds  d'assurance  au 
debut  et  a  la  fin  de  I'annee.  Le  bilan  contient  du  cote  du  debit  un 
simple  etat  du  passif,  et  du  cote  du  credit,  I'actif  ou  les  di verses 
especes  de  placements  sont  separees ;  il  donne  seulement  le  montant 
pour  chaque  groupe. 

Les  documents  relatifs  a  revaluation  (par  periode  quinquennale  ou 
autre)  doivent  indiquer  la  date  k  laquelle  revaluation  est  faite,  les 
principes  d'apres  lesquels  revaluation  et  la  repartition  des  benefices 
aux  assures  sont  faites,  I'autorite  d'apres  laquelle  ces  principes  sont 
determines,  la  table  de  mortalite  et  le  taux  d'interet  employes,  la 
proportion  des  primes  annuelles  reservee  comme  provision  pour  les 
depenses  et  les  benefices  futurs,  ou,  sinon,  la  methode  suivant  laquelle 
cette  provision  est  etablie,  le  compte  de  recettes,  dans  la  forme  pres- 
crite, depuis  la  derniere  evaluation.  La  Compagnie  fournira  un  etat 
de  ses  engagements  en  capitaux  assures  et  en  rentes  constituees  a  la 
date  de  revaluation,  en  indiquant  le  nombre  de  polices,  les  capitaux 
assures,  le  montant  des  primes  a  recevoir  annuellement  pour  chaque 
categorie  d'assurances,  tant  avec  participation  que  sans  participation 
dans  les  benefices.  On  devra  aussi  fournir  des  renseignements  sur  le 
passif  et  sur  I'actif  nets  de  la  Compagnie,  avec  indication  de  I'excc- 
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policy-holders,  and  the  number  and  amount   of  the  policies  which 
participated;   specimens  of  bonuses    allotted   for  various    specified 
ages  at  entry  and  periods  of  polic}-  duration,  and  amounts  appor- 
tioned under  the  various  methods  of  bonus  distribution.  The  state- 
ment of  the  life  assurance   and  annuity  business  has  to  shew  :  the 
tables  of  premiums  for  the  whole  of  life   in  use;  the  total  amount 
assured  on  lives  for  the  whole  term  of  life  which  are  in  existence  at 
the  date  of  the  statement,  distinguishing  the  portions  assured  with  and 
without  profits,  shewing  separately  the  total  reversionary  bonuses  and 
specif3ang  the  sums  assured  for  each  3'ear  of  life  from  the  3'oungest 
to  the  oldest  ages  ;  the  amount  of  the  premiums  receivable  annually 
for  each  5'ear  of  life,  after  deducting  the  abatements  made  by  the 
application  of  the  bonuses,  in  respect  of  the  assurances  mentioned  in 
the    last    preceding    clause,     distinguishing    ordinary     from    extra 
premiums ;   the  total   amount   assured   under    classes   of   assurance 
business   other  than  for  the  whole  term  of  life,  distinguishing  the 
sums  assured  under  each  class,  and  stating  separately  the  amount 
assured  with  and  without  profits,  and  the  total  amount  of  reversionary 
bonuses  ;  the  amount  of  premiums  receivable  annually  in  respect  of 
each  such  special  class  of  assurances  just  mentioned,  distinguishing 
ordinary  from  extra  premiums  ;  the  total  amount  of  premiums  which 
has  been  received  from  the  commencement  upon  all  policies  under 
each  such  special   class  which  are  in  force ;  the  total  amount  of 
immediate  annuities  on  lives,  distinguishing  the  amounts  for  each  year 
of  life;  the  amount  of  all  other  annuities,  distinguishing  the  am.ount 
of  annuities  pa5'able  under  each  class;   the  amount  of  premiums 
annually  receivable;  the  amount  of  consideration  money  received  in 
respect  ot  each  such  class,  and  the  total  amount  of  premiums  received 
from  the  commencement  upon  all  deferred  annuities;    the  average 
rate  of  interest  at  which  the  life  assurance  fund  of  the  company  was 
invested  at  the  close  of  each  j-ear  during  the  period  since  the  last 
investigation;  a  table  of  minimum  values,  if  an\',  allowed   for  the 
surrender  of  policies  for  the  whole  term  of  life  and  for  endowments 
and  endowment  assurances,  or  a  statement  of  the  method  emplo3-ed 
in  calculating  such  surrender  values,  with  instances  of  its  application 
to  policies  of  different  standing  and  taken  out  at  various  interval  ages 
from  the  youngest  to  the  oldest.  Separate  statements  are  to  be  furnis- 
hed for  business  at  other  than   European  rates,    together  with  a 
statement  of  the  manner   in  which  policies  on  unhealthy  lives  are 
dealt  with. 
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dent  ou  du  deficit,  le  temps  pendant  lequel  une  police  doit  etre  en 
vigueur  pour  participer  aux  benefices,  le  montant  total  des  benefices 
realises  par  la  Compagnie,  le  montant  partage  entre  les  assures,  le 
nombre  et  le  montant  des  polices  qui  participent  aux  benefices,  des 
exemples  de  participation  de  benefices  pour  difiierents  ages  a  I'entree 
et  diverses  periodes  de  duree  des  polices,  et  les  montants  repartis 
d'apres  les  diverses  methodes  de  repartition  des  benefices. 

Letat  des  contrats  d'assurances  sur  la  vie  et  des  rentes  doit  donner : 
les  tables  de  primes  pour  la  vie  entiere  en  usage  ;  le  montant  total 
des  capitaux  assures  pour  la  vie  entiere,  pour  des  tetes  en  vie  a  la 
date  ou  I'etat  est  dresse.  Pour  cette  categorie,  cet  etat  separera  en 
deux  classes  distinctes  les  assurances  avec  participation  et  les  assu- 
rances sans  participation,  indiquera  separement  le  total  des  benefices, 
specifiera  les  sommes  assur^es  pour  chaque  age,  le  montant  des 
primes  a  recevoir  annuellement  pour  chaque  age,  deduction  faite, 
pour  les  assurances  avec  participation,  des  resultats  de  cette  partici- 
pation; de  plus,  on  separera  les  primes  ordinaires  des  surprimes. 

Pour  les  categories  autres  que  les  assurances  pour  la  vie  entiere, 
cet  etat  indiquera  :  le  montant  des  capitaux  assures  pour  chaque  espece 
d'assurance,  separant  pour  chacune  d'elles  les  assurances  avec  parti- 
cipation des  assurances  sans  participation  aux  benefices ;  les  capitaux 
provenantde  benefices  laisses  en  augmentation  de  capital ;  le  montant 
des  primes  a  recevoir  annuellement  pour  chacune  des  classes  speciales 
d'assurances  en  separant  les  surprimes  des  primes  ordinaires;  le  mon- 
tant total  des  primes  revues  depuis  I'originc  sur  toutcs  les  polices 
encore  en  vigueur  dans  chaque  categorie;  le  total  des  rentes  imme- 
diates,  donnant  separement  le  montant  pour  chaque  age;  le  montant 
de  toutes  les  autres  rentes  en  specifiant  le  montant  des  rentes  a  payer 
dans  chaque  categorie;  le  total  des  primes  annuelles  a  recevoir,  et  le 
total  des  primes  revues  depuis  le  debut  pour  les  annuitcs  difterees.  Cet 
etat  mentionnera  aussi  le  veritable  taux  d'interet  auquel  le  fends 
d'assurance  sur  la  vie  etait  place  a  la  fin  de  chaque  annee  de  la  periode 
ecoulee  depuis  la  derniere  evaluation;  une  table  des  valeurs  mini- 
mum accordees  pour  le  rachat  des  polices  d'assurances  pour  la  vie 
entiere,  pour  les  capitaux  differes  et  les  assurances  mixtes,  ou  I'expose 
de  la  methode  employee  pour  le  calcul  de  ces  valeurs  de  rachat, 
ainsi  que  des  exemples  de  leur  application  a  difiierents  cas  pris  a  tons 
les  ages.  Des  etats  separes  doi vent  etre  fournis  pour  lesafiaires  traitees 
a  d'autres  taux  que  les  taux  europeens,  en  meme  temj  s  qu'un  etat  de 
la  manierc  de  proceder  de  la  Compagnie  pour  le  cas  dassurcs  dont 
la  sante  laisse  a  desirer. 
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A  deposit  has  to  be  made  b}-  even'  company  above  mentioned  of 
the  sum  of  £  20,000  with  the  Court  of  Chancery  to  be  invested  in 
one  of  the  securities  usually  accepted  by  the  Court,  the  particular 
security  being  chosen  by  the  compan}^ ;  but  this  deposit  is  returned 
to  the  company  as  soon  as  its  life  assurance  fund  accumulated  out  of 
premiums  shall  have  amounted  to  £  40,000,  the  interest  on  the  depo- 
sit in  the  meantime  being  receivable  by  the  compan3^ 

Thei'e  is  no  special  taxation  upon  life  assurance  companies  either 
home  or  foreign. 

RUSSIA. 

The  regulations  in  force  here  (m3Mnformations  is  dated  1894)  include 
provision  for  the  deposit  by  every  foreign  life  assurance  company 
either  in  cash,  Russian  government  bonds,  or  interest  bearing  securi- 
ties guaranteed  by  Government,  of  the  sum  of  5oo,ooo  roubles  (say 
;^  7g,3oo  Brit  :  Stg  :);  besides  a  «  reserve  fund  »  formed  by  the 
payment  monthly  of  not  less  than  3o  per  cent  of  the  premiums  recei- 
ved on  assurances  effected  in  the  country.  At  the  end  of  each  5^ear, 
ho^ve^'er,  this  «  reserve  fund  »  is  to  be  the  mathematical  reserve  upon 
the  basis  of  a  net  premium  valuation  by  the  Carlisle  table  of  mortality, 
with  interest  at  4  per  cent.  Further  a  «  reserve  capital  »  is  also  to  be 
formed,  and  deposited,  by  setting  aside  at  the  end  of  each  3'ear  10  per 
cent  of  the  «  net  profits  »  on  the  company's  Russian  business.  This  is 
stated  to  be  as  a  security  for  excess  of  mortalit}'  over  that  provided 
by  the  valuation. 

The  conditions  of  the  assurance  contrats  including  the  basis  upon 
which  the  premiums  are  calculated,  must  be  approved  by  the  Minis- 
ters of  Finance  and  of  the  Interior. 

Full  reports  and  balance  sheets  of  the  company's  whole  business, 
and  also  of  the  Russian  business  only,  have  to  be  furnished  each 
year. 

No  valuation  returns  are  required  except  in  regard  to  the  Russian 
business  for  the  purpose  of  shewing  the  reserve  fund  at  the  end  of 
each  year  as  above  mentioned. 

Having  regard  to  the  amount  of  the  deposit  required,  in  addition 
to  the  «  reserve  fund  »  and  «  reserve  capital  »,  it  is  not  a  matter  of 
surprise  that  no  British  life  assurance  company  is,  so  far  as  I  know, 
transacting  business  in  Russia. 
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Un  depot  de  £  20.000  doit  etre  fait  par  chaque  Compagnie  a  la 
Cour  de  la  Chancellerie,  pour  ^tre  place  en  valeurs  acceptees  par  la 
Cour,  le  choix  du  placement  restant  a  la  Compagnie  meme ;  cepen- 
dant  ce  depot  est  restitue  a  la  Compagnie  aussitot  que  son  fonds 
d'assurance  se  monte  a  £  40.000.  Dans  I'intervalle,  les  interets  du 
depot  sont  per^us  par  la  Compagnie. 

II  n'est  pr^leve  aucun  impot  special  sur  les  Compagnies  d'assu- 
rances  indigenes  ou  ^trangeres. 

RUSSIE. 

Les  lois  en  vigueur  ici  (mes  renseignements  datent  de  1894)  dispo- 
sent  que  les  Compagnies  etrangeres  doivent  verser  un  depot,  soit  en 
especes,  soit  en  obligations  du  gouvernement  russe  ou  en  obligations 
dont  I'interet  est  garanti  par  lui,  de  I'import  de  5oo.ooo  roubles  (soit 
£  7g.3oo).  En  outre,  elles  doivent  deposer  un  fonds  de  reserve  par  le 
versement  mensuel  d'une  somme  qui  n'est  pas  inferieure  a  3o  p.  c. 
des  primes  regues  pour  les  assurances  realisees  dans  le  pays.  A  la  fin 
de  chaque  annee,  cependant,  ce  fonds  de  reserve  doit  etre  la  reserve 
mathematique  calculee  en  prenant  pour  base  les  primes  pures  don- 
nees  par  la  Table  de  mortalite  de  Carlisle  et  le  taux  d'interet  de  4  p.  c. 

De  plus,  un  a  capital  reserve  »  doit  etre  constitue  par  le  depot  a  la 
fin  de  chaque  annee  de  10  p.  c.  du  «  benefice  net  »  produit  par  les 
affaires  realisees  en  Russie.  Cette  reserve  supplementaire  est  destinee 
a  servir  de  garantie  en  prevision  d'un  exces  de  la  mortalite  reelle  sur 
la  mortalite  prevue  par  revaluation. 

Les  conditions  des  contrats  d'assurances,  renfermant  les  bases 
d'apres  lesquelles  les  primes  sont  calculees,  doivent  etre  approuvees 
par  les  Ministres  des  Finances  et  de  I'lnterieur. 

Les  rapports  et  les  bilans  complets  pour  toutes  les  affaires  de  la 
Compagnie,  ainsi  que  pour  les  seules  affaires  traitees  en  Russie, 
doivent  etre  fournis  chaque  annee. 

Aucun  document  d'evaluation  n'est  requis,  sauf  pour  ce  qui  regarde 
les  afi"aires  traitees  en  Russie,  ces  dernieres  devant  servir  a  etablir  le 
fonds  de  reserve  a  la  fin  de  chaque  annee,  comme  il  a  ete  dit  plus 
haut. 

Eu  egard  au  montant  du  depot  exige,  s'ajoutant  au  «  fonds  de 
reserve  »  et  au  «  capital  reserve  »,  il  n'est  point  etonnant  qu'il  n'y  ait 
pas  de  Compagnie  anglaise  d'assurances  sur  la  vie,  pour  autant  que 
je  sache,  qui  traite  des  affaires  en  Russie. 
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In  this  country  annual  statements  for  the  whole  of  the  business  of 
a  compan3diave  to  be  furnished  in  great  detail  These  include  a  profit 
and  loss  account  and  balance  sheet.  In  connection  with  the  latter  full 
details  of  a  home  properties  »  held  by  the  company  have  to  be  given, 
viz  :  address  of  each,  value  as  estimafed  for  any  official  taxation  or 
for  fire  insurance  purposes,  the  book  value  thereof,  and  the  income 
from  each  property  during  the  year.  Full  details  of  all  bonds  and 
shares  held  are  to  be  given  also,  shewing  in  regard  to  each  investment, 
the  nominal  rate  of  interest,  nominal  value  (in  original  and  in  local 
currency),  book  value,  and  rate  of  exchange  which  is  used  in  conver- 
ting the  currency.  These  full  statements  have  to  be  given  in  reference  to 
the  method  of  valuation ,  bonus  distribution,  interest  earned,  conditions 
of  surrender  (in  sufficient  detail  to  enable  the  surrender  value  of  every 
policy  to  be  calculated),  commutation  of  policies,  with  tables  of  exam- 
ples, and  tables  of  all  premiums.  Also  a  statement  of  claims  paid 
during  the  year,  distinguishing  those  paid  without  dispute,  those 
settled  partially  by  agreement,  and  those  settled  in  accordance  with 
the  decisions  of  legal  tribunals.  Also  a  statement  for  both  with  and 
without  profit  policies  for  each  class  of  assurance,  shewing  premiums 
received  and  outgo  for  claims  and  surrenders ;  and  a  corresponding 
statement  in  regard  to  annuity  business.  Also  a  statement  of  all  poli- 
cies in  force  under  every  class,  shewing  sums  assured,  premiums,  assu- 
rance fund,  and  reserve.  Also  a  statement  shewing  result  of  all  propo- 
sals for  various  classes,  and  the  progress  of  the  business  during  the 
year.  Also  a  statement  shewing  reserve  held  for  specified  ages  at  entr}', 
and  periods  or  policy  duration,  for  whole  life  and  endowment  assu- 
rances payable  at  60  years  of  age.  Also  a  statement  of  the  expected 
and  actual  mortality'. 


In  regard  to  the  business  of  the  company-  in  Finland  itself,  there 
is  to  be  given  a  statement  shewing  assurances  effected  under  various 
classes  for  the  year;  a  statement  shewing  policies  cancelled,  and  total 
assurances  in  force;  a  statement  of  loans  granted  upon  policies;  a  sta- 
tement of  expenses  and  of  claims;  a  statement  of  any  law  suits;  and 
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Dans  ce  pays,  des  etats  annuels  tres  detailles  pour  rensemble  des 
affaires  de  la  Compagnie  doivent  etre  fournis.  lis  doivent  presenter 
un  compte  de  profits  et  pertes  et  un  bilan.  En  annexe  a  ce  dernier, 
des  renseignements  complets  doivent  etre  donnes  sur  les  immeubles 
possedes  par  la  Compagnie,  a  savoir  :  I'adresse  de  chacun  d'eux,  la 
valeur  telle  qu'elle  est  estimee  pour  quelque  taxe  officielle  ou  pourune 
assurance  centre  I'incendie;  revaluation  de  la  valeur  et  du  revenu  de 
chaque  propriete  pendant  I'annee  doit  etre  fournie. 

Des  details  complets  sur  toutes  les  obligations  et  actions  possedees 
par  la  Compagnie  doivent  etre  donnes  egalement,  avec  indication  en 
regard  de  chaque  placement  du  taux  nominal  d'interet,  de  la  valeur 
nominale  (en  monnaie  originale  et  locale),  de  la  valeur  d'inventaire  et 
ciu  taux  d'echange  qui  a  ete  employe  dans  la  conversion  en  monnaie 
courante. 

Des  etats  complets  des  methodes  d'evaluation  et  de  repartition  des 
benefices  doivent  etre  fournis,  ainsi  que  les  conditions  de  rachat  des 
polices  (avec  des  details  suffisants  pour  permettre  le  calcul  de  la  valeur 
de  rachat  de  chaque  police),  de  transformation  des  polices,  et  des 
tables  de  toutes  les  primes. 

Doivent  aussi  etre  fournis,  un  etat  des  pa3^ements  effectues  pendant 
I'annee,  distinguant  ceux  effectues  sans  contestation  de  ceux  effectues 
apres  arrangement  a  I'amiable  et  de  ceux  effectues  apres  decision  des 
tribunaux  legaux  ;  un  etat  des  polices  avec  participation  et  sans  parti- 
cipation aux  benefices  pour  chaque  categorie  d'assurances,  indiquant 
les  sommes  revues  en  primes,  et  sorties  pour  sinistres  regies  ou 
rachats;  enfin,  un  etat  semblable  pour  les  operations  de  rentes  via- 
geres. 

II  doit  encore  etre  depose  un  etat  indiquant  le  resultat  de  toutes 
les  propositions  pour  toutes  les  classes,  et  le  progres  des  affaires 
durant  I'annee ;  un  etat  des  reserves  pour  les  ages  specifies  a  I'entree, 
et  des  periodes  de  duree  des  polices,  pour  les  assurances  pour  la  vie 
entiere  et  les  assurances  mixtes  payables  a  60  ans;  un  tableau  de  la 
mortalite  attendue  et  de  la  mortalite  reelle. 

Pour  les  affaires  traitees  en  Finlande  meme,  il  doit  etre  fourni  un 
etat  des  assurances  realisees  pendant  I'annee  dans  les  differentes  cate- 
gories ;  un  etat  des  polices  annulees  et  le  total  des  assurances  en 
vigueur  ;  un  etat  des  prets  consentis  sur  polices  ;  un  etat  des  depenses  et 
des  sommes  payees  ;  un  etat  des  actions  en  justice,  et  la  liste  des  noms 
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a  statement  of  names  and   addresses  of  all  agents  in   Finland  with 
their  rates  of  commission. 

No  deposit  is  required  in  this  countr}-,  and  no  license  tax  is 
payable. 

AUSTRIA. 

In  this  country  the  Decree  of  i8  August  1880  contains  the  princi- 
pal regulations  affecting  life  assurance  companies. 

These  include  requisitions  for  a  detailed  statement  shewing  the  pre- 
mium rates,  with  a  description  of  the  formula  and  methods  of  calcu- 
lation, the  net  premiums,  tables  of  mortality  and  rate  of  interest 
employed,  the  loading,  and  the  bases  upon  which  the  premium 
reserves  are  calculated. 

The  consent  of  the  State  must  be  obtained  to  the  statutes  of  the 
company  and  net  premium  tables,  and  this  consent  is  given  after  an 
actuarial  investigation.  The  gross  premium  tables  are  to  be  submitted 
to  the  authorities,  and  the  conditions  of  the  policies  must  have  the 
State  approval. 

As  regards  business  in  the  country,  the  premium  reserves  are  to  be 
calculated  by  an  actuary  every  year,  and  are  to  be  shewn  separately  for 
the  principal  classes  of  insurances,  and  the  net  premiums  stated.  The 
usual  detailed  accounts  have  to  be  furnished  annually,  and  published 
in  certain  newspapers,  and  also  statements  shewing  the  progress  of 
the  business,  the  actual  and  expected  mortalit}^  and  the  claims,  spe- 
cifying the  causes  of  deaths  and  duration  of  the  policies.  In,  or  atta- 
ched to,  the  accounts  in  reference  to  the  local  business  there  have  to 
be  shewn  :  the  income  from  each  class  of  investment ;  the  securities  in 
hand,  which  have  to  be  specified  and  their  nominal  and  real  (market] 
value  given;  the  company's  real  property  with  a  description  of  each, 
its  book  value  and  any  nicumbrances  thereon ;  the  mortgages,  with 
statement  of  any  arrears  of  interest  and  capital ;  any  item  of  outlay 
which  are  being  written  off  by  instalments  ;  and  any  amounts  written- 
off.  The  company's  full  returns  have  also  to  be  lodged. 


A  deposit  of  florins  100,000  currency  (say  just  over  £  8,3oo  Brit  : 
Stg  :)  in  specified  securities  has  to  be  made  before  business  is  under- 
taken; and  when  the  premium  reserve  for  the  Austrian  business 
exceeds  this,  the  amount  of  the  company's  investments  in  the  autho- 
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et  adresses  de  tous  les  agents  en  Finlande,  avec  le  taux  des  commis- 
sions qui  leur  sont  accordees. 

Aucun  depot  n'est  exige  dans  ce  pays;  auciine  taxe  n'est  exigee. 

AUTRICHE. 

Pour  ce  pa3's,  le  decret  du  i8  aoiit  1880  contient  les  principales 
dispositions  auxquelles  sont  soumises  les  Compagnies  d'assuiances. 
Elles  stipulent  qu'il  sera  fourni  un  etat  detaille  du  taux  des  primes, 
avec  un  tableau  des  formules  et  un  expose  des  m^thodes  dc  calcul, 
des  tables  de  primes  pures,  des  tables  de  mortalite  et  le  taux  d'interet 
en  usage,  le  chargement  et  les  bases  d'apres  lesquelles  la  reserve  des 
primes  est  calculee. 

Le  consentement  de  I'Etat  est  accorde  apres  un  examen,  par  un 
actuaire,  des  statuts  de  la  Compagnie  et  des  tables  de  primes  pures. 
Les  tarifs  doivent  etre  admis  par  les  autorites  et  les  conditions  des 
polices  sont  soumises  a  I'approbation  du  gouvernement. 

En  ce  qui  concerne  les  affaires  traitees  dans  le  pays,  les  reserves  de 
primes  sont  calculees  chaque  annee  par  un  actuaire  et  doivent  ^tre 
etablies  separement  pour  les  categories  principales  d'assurances.  Les 
comptes  ordinaires  detailles  doivent  ctre  fournis  annuellement  et 
publics  dans  certains  journaux,  ainsi  que  des  etats  indiquant  le 
progres  des  affaires,  la  mortalite  reelle  et  la  mortalite  presumee,  les 
sommes  payees  en  reglement  de  sinistres,  avec  specification  de  la 
duree  des  polices  et  des  causes  de  deces.  Y  compris  ou  y  annexes,  les 
comptes  pour  les  affaires  locales  doivent  comprendre  :  les  revenus 
pour  chaque  espece  de  placement ;  les  valeurs  en  portefeuille  dont 
doivent  etre  specifi^es  et  la  valeur  nominale  et  la  valeur  reelle;  les 
proprietes  immobilieres  de  la  Compagnie  avec  la  description  de 
chacune,  leur  valeur  d'inventaire  et  les  charges  dont  elles  sont 
grevees;  les  hypotheques,  avec  I'etal  des  arrerages  d'interet  et 
de  capital ;  les  articles  de  depenses  qui  doivent  etre  inscrits  poste 
par  poste ;  tous  les  documents  complets  doivent  aussi  e'tre  de- 
poses. 


II  faut  faire  un  depot  de  100.000  fl.  (soit  plus  de  £  8.3oo)  en  pla- 
cements specifies  avant  de  pouvoir  entreprendre  des  affaires.  Lorsque 
la  reserve  pour  les  affaires  autrichiennes  surpasse  cette  somme,  le 
montant  des  placements  de  la  Compagnie  en  valeurs  autorisees  doit 
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rized  securities  has  to  be  made  up  to  the  amount  of  such  reserve  In 
the  even  of  the  depreciation  of  any  securities  bringing  the  total  \-alue 
below  the  reserve  the  deficiency  has  to  be  made  up.  If  a  compan}'  pre- 
fers not  to  invest  the  difference  between  the  amount  of  the  deposit 
and  the  amount  of  the  reserve  in  the  authorized  securities,  it  must 
pay  a  tax  of  about  14  i  2  per  cent  on  the  assumed  interest  in  such 
difference,  to  take  the  place  of  the  tax  on  interest  which  would 
otherwise  be  recoverable  by  the  Government.  At  present  it  is  not  obli- 
gatory on  a  company  to  actually  deposit  this  difference  with  the 
Government,  but  I  understand  that  it  is  in  contemplation  to  make 
it  so. 

A  technical  bureau  is  established,  towards  the  expenses  of  which  the 
companies  have  each  to  contribute  florins  5oo  (sa}'  £  42),  and  inspec- 
tion of  all  books  is  to  be  allowed  by  the  companies  when  desired. 

A  «  production  tax  »  is  charged  at  the  rate  approximateh\  I  am 
informed,  of  i  3/4  per  cent  on  the  premium  income,  and  a  monthly 
account. has  to  be  furnished  shewing  how  the  amount  of  such  tax  is 
arrived  at;  but  there  is  no  actual  license  tax  payable.  All  docunients, 
even  including  the  agents'  accounts  to  the  head  ofhce  in  England  or 
elsewhere,  have  to  be  stamped. 

HUNGARY. 

In  this  country  life  assurance  companies  are  regulated  b}-  the  provi- 
sions of  the  Commercial  Code.  These  provide,  in  reference  to  business 
done  in  the  country,  for  the  declaration  and  publication  of  the 
manner  in  which  the  paid  up  capital  and  the  premium  reserve  are 
invested ;  also  for  a  statement  of  the  method  used  in  calculating  the 
latter,  the  mortality  tables,  and  rate  of  interest  employed.  The  pre- 
mium reserve  can  only  be  invested  in  certain  specified  classes 
of  security.  A  statement  of  income  and  expenditure,  and  balance  sheet 
have  to  be  furnished  annually.  There  is  nothing  remarkable  in  the 
details  asked  for  in  connection  therewith,  except  that  the  investments 
in  the  balance  sheet  have  to  be  detailed  individually. 

A  deposit  has  to  be  made  of  florins  100,000  invested  in  good  rentes 
(say  £  10,000  Brit  :  Stg  :)  and  the  statutes  of  the  company  lodged 
before  the  license  is  granted.  There  is  no  special  license  tax  levied. 

ITALY. 

In  this  countr}-  life  assurance  companies  are  affected  or  regulated 


RAPPORT    DE    M.    H.     R.     HARDING.  223 

^tre  complete  afiii  d'atteindre  le  montant  de  cette  reserve.  Dans  le  cas 
ou  la  depreciation  de  certaines  valeurs  diminue  la  valeur  totale  de 
la  reserve,  la  difference  doit  etre  comblee.  Si  une  Compagnie  prefere 
ne  point  placer  en  valeurs  autorisees  la  difference  entre  le  montant 
du  d6p6t  et  le  montant  de  la  reserve,  elle  doit  pa3'er  une  taxe  d'environ 
14  12  p.  c.  sur  les  interets  presumes  de  cette  difference,  en  rempla- 
cement  de  la  taxe  sur  Tinteret  qui  autrement  serait  percue  par  le 
gouvernement.  Actuellement,  il  n'y  a  point  obligation  pour  une 
Compagnie  de  deposer  cette  difference,  mais  je  crois  qu'il  existe  un 
projet  congu  dans  ce  sens. 

Un  bureau  technique  est  etabli,  aux  depenses  duquel  les  Compa- 
gnies  contribuent  chacune  pour  5oo  fl.  (soit  £  42);  il  doit  pouvoir 
examiner  tous  les  livres  lorsqu'il  le  demande.  Une  «  taxe  de  produc- 
tion ))  est  etablie  au  taux  approximatif,  me  dit-on.  de  i  3,4  p.  c.  des 
primes  revues ;  un  compte  mensuel  doit  etre  fourni  qui  permet  d'eta- 
blir  cette  taxe.  II  n'}'  a  pas  de  reel  droit  de  patente  a  payer.  Tous  les 
documents,  nieme  les  comptes  d'agents  echang^s  avec  le  siege  social, 
en  Angleterre  ou  ailleurs,  doivent  etre  timbres, 

HONGRIE. 

Dans  ce  pays,  les  Compagnies  d'assurances  sont  regies  par  les  dispo- 
sitions du  Code  de  commerce.  EUesstipulent,  pour  les  affaires  realisees 
dans  le  pays,  la  declaration  et  la  publication  de  documents  sur  la 
maniere  dont  sont  places  le  capital  verse  et  la  reserve,  ainsi  qu'un 
expose  de  la  methode  suivie  pour  le  calcul  de  cette  derniere  ;  I'indica- 
tion  des  Tables  de  mortalite  etdu  taux  d'interet  employes  .La  reserve 
de  primes  ne  peut  etre  placee  qu'en  valeurs  specifiees.  Un  etat  des 
depenses  et  des  recettes,  un  bilan  doivent  etre  fournis  chaque  annee. 
II  n'y  a  rien  de  remarquable  dans  les  details  demandes  dans  ces 
documents,  excepte  que  les  postes  inscrits  au  bilan  doivent  etre 
detailles  separement. 

On  doit  deposer  100.000  florins  en  bonnes  rentes  (soit  £  10.000); 
les  statuts  de  la  Compagnie  doivent  etre  deposes  avant  que  I'autorisa- 
tion  soit  accordee.  II  n'y  a  aucun  droit  special  de  patente  k  acquitter. 

ITALIE. 

Dans  ce  pa3's,  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont  regies 
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by  the  law  of  8'^  June  1874,  no  1947;  and  by  the  Commercial  Code 
and  decrees  in  connection  therewith;  and,  as  regards  taxation,  by 
art.  I  of  the  law  of  11*'' August  1870,  no  5784,  which  creates  a 
«  super  tax))  of  20  per  cent  on  all  taxes.  Under  these  laws  all  life 
assurances  are  taxed  to  the  extent  of  3o  centimes  on  every  100  lire 
(3/ioth  per  cent)  received  for  premiums.  Annuity  contracts  are  taxed 
to  the  extent  of  60  centimes  for  ever\'  100  lire  (3/5th  per  cent)  of  the 
purchase  mone}'.  All  policies  and  annuit\'  bonds  have  to  be  registered 
and  stamped  within  two  months  of  their  date,  but  all  stamp  duties 
may  be  commuted  for  a  sum  of  24  centimes  for  every  100  lire 
(6/25th  per  cent)  of  the  total  premium  received  annually.  For  the 
purposes  of  tax  assessments,  quarterly  (or  yearly  if  specially  autho- 
rized) statements  of  business  transacted  have  to  be  furnished ;  and 
those  statements  must  disclose  the  name  of  the  broker  or  agent  intro- 
ducing each  polic}'  or  annuity. 


Foreign  companies,  in  addition  to  the  foregoing  taxation,  have  to 
pa}'  a  yearly  tax  of  1.20  per  1,000  on  the  total  amount  of  «  capital  » 
employed  in  their  business  in  the  country. 

I  am  informed  that  the  Government  authorities  have  attempted  to 
treat  the  assets  held  in  the  country  as  this  a  capital  »,  but  have  agreed, 
in  the  case  of  proprietar}^  companies^  to  consider  it  as  a  sum  bearing 
the  same  proportion  to  the  total  nominal  shareholders'  capital  of  the 
compan}"  as  the  business  done  in  the  country  bears  to  the  total 
business  of  the  company. 

As  regards  mutual  offices  I  am  not  aware  that  any  decision  on  this 
point  has  been  arrived  at  presumably  it  would  be  a  matter  for  nego- 
tiation. 

There  are  also,  apparently,  taxes  charged  by  the  Chamber  of  Com- 
merce and  by  the  Towns,  to  which  companies  would  be  liable  (as 
well  as  income  tax)  but  they  are  of  small  amount  individual!}'. 

All  companies  have  to  draw  up  balance  sheets  and  profit  and  loss 
accounts  in  the  forms  specified  by  the  local  law. 

Foreign  companies  have  to  use  those  forms  as  regards  their  Italian 
business,  but  may  use  the  form  of  profit  and  loss  account  legal  in  their 
own  countries  when  such  is  the  outcome  of  special  enactments.  There 
is  nothing  in  the  form  of  balance  sheet  differing  materially  from  the 
British  one,  but  the  profit  and  loss  account  is  in  more  detail  than  the 
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par  la  loi  du  8  juin  1874,  11°   1947,  par  le  Code  de  commerce  et  les 
arretes  qui  s'y  rapportent. 

En  ce  qui  concerne  les  impots,  ils  sont  soumis  a  I'article  i^r  de  la  loi 
du  II  aout  1870,  n°  6784,  qui  cr6e  une  taxe  suppl^mentaire  de  20 p.  c. 
sur  toutes  les  taxes.  De  par  ces  lois  toutes  les  Compagnies  d'assu- 
rances  sur  la  vie  sont  frappees  d'une  taxe  de  3o  centimes  par  100  lires 
recues  en  primes  (3/io  p.  c.)-  Les  contrats  de  rentes  sont  tax^s  a 
60  centimes  pour  100  lires  de  capital  constitutif  (3/5  p.  cJ.  Toutes 
les  polices  et  les  contrats  de  rentes  doivent  etre  enregistres  et 
timbres  dans  les  deux  mois  de  leur  souscription,  mais  tous  les  droits 
de  timbre  peuvent  ttre  rachetes  par  une  somme  de  24  centimes  par 
100  lires  (6/25  p.  c.)  sur  le  total  des  primes  revues  annuellement. 
Dans  le  but  d'etablir  le  montant  des  taxes,  trimestriellement  (ou 
annuellement  eii  cas  d'autorisation  speciale\  on  doit  fournir  des 
etats  des  affaires ;  ces  etats  doivent  indiquer  le  nom  du  courtier  ou  de 
I'agent  qui  a  servi  d'intermediaire  pour  chaque  contrat  d'assurance  ou 
de  rente. 

Les  Compagnies  etrangeres,  en  plus  des  taxes  prec6dentes,  doivent 
acquitter  chaque  ann^e  une  taxe  de  1,20  pour  mille  sur  le  total  du 
capital  employe  pour  leurs  affaires  dans  le  pays.  On  m'apprend  que  le 
Gouvernement  a  I'intention  de  prendre  pour  ce  capital  I'actif  possede 
dans  le  pays,  mais  qu'il  a  consenti,  dans  le  cas  de  Compagnies  par 
actions,  ^  prendre  pour  base  une  fraction  du  capital  nominal  actions, 
qui  serait  dans  le  meme  rapport  avec  le  capital  total  que  les  affaires 
traitees  en  Italic  sont  aux  affaires  totales. 

Pour  ce  qui  concerne  les  Compagnies  mutuelles,  je  ne  suis  pas  cer- 
tain qu'une  decision  ait  ete  prise  sur  ce  point;  cette  question  est 
probablement  encore  a  I'etude. 

II  existe  aussi  apparemment  des  taxes  imposees  par  la  Chambre  de 
commerce  et  par  les  Villes,  au  payement  desquelles  sont  astreintes  les 
Compagnies  (comme  au  payement  de  la  taxe  sur  le  revenu);  mais, 
considerees  isolement,  elles  sont  de  faible  importance. 

Toutes  les  Compagnies  doivent  fournir  leurs  bilans  et  leurs  comptes 
de  profits  et  pertes  dans  la  forme  prescrite  par  la  loi  du  pays.  Les 
Compagnies  6trangeres  doivent  se  conformer  a  cette  disposition  en  ce 
qui  concerne  les  affaires  realisees  en  Italic,  mais  elles  peuvent 
employer  pour  leurs  comptes  de  profits  et  pertes  la  forme  legale  de 
leur  propre  pays  lorsque  telle  est  la  portee  des  decrets  speciaux.  II  n'5^ 
a  rien  dans  la  forme  du  bilan  qui  differe  essentiellement  de  celle  qui 

15 
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British  revenue  account  —  the  chief  difference  being  that  the  habi- 
hty  under  the  companys'  contracts  at  the  beginning  and  end  of  the 
year  are  shewn  on  the  respective  sides  of  the  account.  Consequent 
upon  this,  a  statement  has  also  to  be  furnished  classifying  the 
contracts  and  shewing  the  reserve  against  each  class,  with  the  total 
reserve,  A  statement  has  also  to  be  furnished  shewing  the  contracts  in 
force  for  each  current  age  of  the  assured,  with  the  corresponding 
reserves,  and  another  shewing  the  progress  of  the  business  during  the 
year. 

All  foreign  life  assurance  companies  must  keep  deposited  a  sum 
invested  in  Government  securities  equivalent  to  half  the  premiums 
received  for  assurances  during  the  year,  and  half  the  interest  recei- 
vable from  the  total  deposit  each  year  ;  further,  in  regard  to  immediate 
annuities,  an  annual  amount  has  to  be  deposited  equivalent  to  half 
the  capital  value  of  the  bonds  in  force  at  the  end  of  the  year  less  half 
the  capital  value  in  force  at  the  beginning  of  the  3^ear. 

SWITZERLAND. 

In  this  country  the  Federal  law  of  i885  and  Orders  of  1886  regulate 
all  assurance  companies.  Full  particulars  of  the  constitution  of  Com- 
pany, prospectus,  premium  tables,  annual  reports  and  balance  sheets 
have  to  be  furnished  to  the  Government. 

The  details  of  the  accounts  and  statements  which'  have  to  be 
furnished  in  regard  to  the  whole  business  of  a  Company  are  similar 
to  those  provided  for  in  Finland  (I  believe  the  regulations  in  Finland 
were  taken  from  those  in  Switzerland)  so  I  need  not  recite  them  again 
here.  In  regard  to  the  statement  to  be  furnished  in  reference  to  the 
business  in  Switzerland,  this  consists  of  particulars  for  each  Canton  of 
the  assurances  in  force  at  the  beginning  and  at  the  end  of  the  year,  the 
amount  of  premiums  received,  the  amount  of  the  claims  for  the  year, 
and  the  amount  received  for  the  grant  of  annuities  and  the  annuities 
paid. 

A  deposit  of  francs  100.000  (say  £  4,000  Brit  :  Stg  :)  has  to  be  made 
either  in  cash  or  securities  (I  believe  English  and  other  Government 
securities  are  accepted),  and  a  small  license  tax,  of  an  amount  equal 
to  oneper  i  ,000  on  the  gross  premiums  received  from  the  swiss  business, 
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est  en  usage  en  Angleterre,  mais  le  compte  de  profits  et  pertes  doit 
presenter  plus  de  details  que  le  «  revenue  account  »  anglais;  la  diffe- 
rence principale  consistant  en  ce  que  les  engagements  de  la  Compa- 
gnie,  par  suite  des  contrats  en  vigueur,  au  debut  et  a  la  fin  de  I'annee, 
doivent  figurer  en  regard  des  deux  cotes  du  compte.  En  consequence, 
on  doit  aussi  fournir  un  etat  classant  les  contrats  et  donnant  les 
reserves  pour  chaque  espece,  ainsi  que  le  total  des  reserves.  Un  6tat 
donnant  pour  chaque  age  les  contrats  en  vigueur,  avec  la  reserve 
correspondante,  doit  etre  fourni  ainsi  qu'un  autre  indiquant  le  mou- 
vement  general  des  afi"aires. 

Toutes  les  Compagnies  etrangeres  d'assurances  sur  la  vie  doivent 
deposer  une  somme,  placee  en  valeurs  d'Etat,  equivalente  a  la  moitie 
des  primes  recues  pour  les  assurances  de  I'annee  et  la  moitie  de  I'inte- 
ret  ^  recevoir  chaque  annee  pour  le  capital  total  depose ;  de  plus,  en 
ce  qui  concerne  les  rentes  immediates,  il  faut  deposer  annuellement 
une  somme  equivalente  a  la  difference  entre  la  moitie  de  la  valeur  de 
rentes  en  cours  a  la  fin  de  I'annee  et  la  moitie  de  la  valeur  des  rentes 
en  cours  au  debut  de  I'annee. 

SUISSE. 

Dans  ce  pays,  la  loi  Fed6rale  de  i885  et  les  Ordonnances  de  1886 
regissent  toutes  les  Compagnies  d'assurances.  Tous  les  details  de  la 
constitution  de  la  Compagnie,  les  prospectus,  les  tables  de  primes, 
les  rapports  annuels  et  les  bilans  doivent  etre  fournis  au  Gouverne- 
ment. 

Les  details  des  comptes  et  les  etats  qui  doivent  etre  fournis  concer- 
nant  I'ensemble  des  affaires  de  la  Compagnie  sont  semblables  a  ceux 
qui  sont  en  usage  en  Finlande.  (Je  crois  que  les  regies  en  vigueur  en 
Finlande  ont  ete  copiees  sur  celles  qui  sont  en  usage  en  Suisse)  et  je 
n'ai  pas  besoin  d'en  reparler  ici.  En  ce  qui  concerne  les"  documents 
qui  doivent  etre  fournis  pour  les  affaires  traitees  en  Suisse,  ils  con- 
sistent en  etats  particuliers,  pour  chaque  Canton,  des  assurances  en 
cours  au  debut  et  a  la  fin  de  I'annee,  en  etats  du  raontant  des  primes 
revues,  du  montant  des  sommes  payees  pour  sinistres  survenus  pen- 
dant I'annee,  du  montant  des  sommes  re9ues  pour  la  constitution 
de  contrats  de  rentes,  et  des  sommes  payees  pour  les  arrerages. 

Un  depot  de  100.000  francs  (soit  £  4.000)  doit  etre  fait,  soit  en 
especes,  soit  en  valeurs.  (Je  crois  que  les  fonds  d'Etat  anglais  et  des 
autres  Gouvernements  sont  acceptes.)  II  est  perfu  un  droit  de  patente 
de  I  p.  m.  sur  les  primes  commerciales  rejues  pour  les  afiaires  trai 
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with  a  minimum  tax  of  francs  20,  has  to  be  paid.  There  is  a  curious 
provision  to  the  effect  that  no  reference  to  the  deposit  made  with  the 
Government  is  to  appear  in  am"^  prospectus  or  publication  of  a  Com- 
pany. 

PRUSSIA. 

In  this  country  all  life  assurance  companies  have  to  conform  to  the 
Decrees  of  2.  Feb.  1891  and  8.  March  1892  in  regard  to  the  accounts 
and  statements  that  have  to  be  furnished  annualty  to  the  Government 
authorities.  In  reference  to  the  whole  business  of  a  Company,  a  profit 
and  loss  account  has  to  be  furnished  in  considerable  detail.  Inter  alia, 
the  premium  reserve  for  each  class  of  assurance,  and  all  special 
reserves,  at  the  beginning  and  end  of  each  year  have  to  be  shewn  on 
the  respective  sides  of  the  account ;  and  the  destination  of  the  surplus 
shewn.  In  connection  with  the  balance  sheet,  a  list  has  to  be  furnished 
in  regard  to  all  landed  property  held,  specifying  all  the  properties 
according  to  kind,  situation,  value,  and  amount  of  interest.  It  is 
stipulated  that  bonds  are  to  be  entered  according  to  their  purchase 
price  or  market  value,  whichever  may  be  the  lower ;  and  a  separate 
list  of  these  has  to  be  given  with  an  accurate  description  of  the  various 
bonds,  their  nomin-al  value,  costprice,  market  value  at  3i .  December, 
and  the  book  value  at  which  they  were  included  in  the  previous  year's 
balance  sheet.  Any  bonds  deposited  with  an}^  Government  have  to  be 
marked  accordingl3^  A  statement  has  also  to  be  furnished  of  the  number 
of  assurances  (persons  assured)  and  sums  assured  in  force  at  the 
beginning  of  the  year,  of  the  number  added  in  the  year,  of  the  claims, 
lapses  and  surrenders  in  the  3'ear,  and  of  the  total  in  force  at  end  of 
the  5'ear;  dividing  such  detail  into  participating  and  non-participating 
classes,  and,  when  various  modes  of  divisions  of  profits  are  in  use, 
shewing  each  section  separately.  x\  statement  has  to  be  furnished  also 
shewing  for  the  various  classes,  the  amount  of  the  premiums  received 
for  assurances  and  for  annuities;  and  the  amount  of  sums  assured  and 
annuities  paid  in  the  year,  with  the  premium  reserves. 

Also  a  statement  shewing  the  actual  and  estimated  mortality  for  the 
year,  and  the  number  and  amount  of  anj^  claims  disputed,  with 
rause  of  dispute.  Full  details,  practically  a  cop}'  of  the  policy  register, 
have  to  be  furnished  of  all  Prussian  business,  including  a  division  of 
the  business  according  to  the  professions  of  the  assured,  and  the 
amount  assured  for  whole  life  and  endowment  assurances.  Finally, 
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tees  en  Suisse,  le  minimum  de  cette  taxe  etant  fixe  ^  20  francs.  II  y 
a  une  curieuse  disposition  dont  le  but  est  d'eviter  qu'une  Compagnie 
puisse  mentionner,  dans  ses  prospectus  ou  publications,  le  depot  fait 
par  elle  dans  les  caisses  de  I'Etat. 

PRUSSE. 

Dans  ce  pays,  toutes  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  doivent 
se  conformer  aux  decrets  du  2  fevrier  i8gi  et  du  8  mars  1892,  en  ce 
qui  concerne  les  comptes  et  les  documents  qui  doivent  etre  fournis 
chaque  annee  aux  autorites  gouvernementales.  Pour  I'ensemble  des 
affaires  de  la  Compagnie,  un  compte  de  profits  et  pertes,  tres  detaille, 
doit  etre  fourni. 

Parmi  les  autres  documents,  la  reserve  de  primes  pour  chaque 
espece  d'assurance,  et  toutes  les  reserves  speciales,  au  debut  et  a  la 
fin  de  I'annee,  doivent  figurer  en  regard  des  deux  cotes  du  compte; 
la  destination  du  solde  doit  etre  indiquee.    . 

En  annexe  au  bilan,  il  doit  etre  fourni  une  liste  de  toutes  les  pro- 
prietes  foncieres,  specifiant  pour  toutes  les  proprietes  la  nature,  la 
situation,  la  valeur  et  I'int^ret  produit. 

II  est  stipule  que  les  titres  seront  inscrits  d  apres  leur  prix  d'achat 
ou  la  valeur  au  cours  du  jour,  si  cette  derniere  est  moindre,  et  il  doit 
en  6tre  dresse  une  liste  separee  donnant  le  signalement  exact  des 
differents  titres,  leur  valeur  nominale,  leur  prix  d'achat,  la  valeur  au 
cours  du  3i  decembre  et  la  valeur  qui  leur  a  ete  attribuee  pour  le  bilan 
de  I'annee  anterieure.  Tous  les  depots  faits  aupres  de  divers  Gouver- 
nements  doivent  consequemment  etre  indiques. 

Un  etat  doit  aussi  etre  fourni  du  nombre  des  assurances  (personnes 
assurees),  des  capitaux  assures  par  les  contrats  en  vigueur  au  debut 
de  I'annee,  de  I'accroissement,  pendant  I'annee,  des  capitaux  assures, 
des  sommes  pa5'ees  pour  sinistres,  contrats  echus  et  rachats  pendant 
I'annee,  et  du  total  des  capitaux  assures  par  les  contrats  en  cours  a  la 
fin  de  I'annee.  Cet  etat  doit  separer  les  assurances  avec  participation 
des  assurances  sans  participation,  et  lorsqu'il  y  a  plusieurs  modes  de 
repartition  des  benefices,  il  doit  indiquer  chaque  categoric  separe- 
ment.  II  doit  aussi  etre  fourni  un  etat  indiquant  pour  les  differentes 
especes  le  montant  des  primes  regues  pour  les  assurances  et  les  rentes 
viageres.  ainsi  que  le  montant  des  sommes  assurees  et  des  rentes 
payees  pendant  I'annee,  avec  la  reserve  des  primes;  ainsi  qu'un  etat 
indiquant  la  mortalite  reelle  et  la  mortalite  presumee  pour  I'annee,  le 
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regulations  are  made  piovidingthatif  a  company  allows  its  assured  to 
participate  in  profits  according  to  the  tontine  system  (defined  as  being 
an}' S3'stem  under  which  the  profit  of  a  particular  group  is  accumulated 
during  a  given  period  of  not  less  than  three  years,  and  then  divided 
amongst  the  existing  assurances  at  the  end  of  such  period)  the  various 
tontine  groups  are  to  be  treated  each  year  separately,  and  specified 
details,  shewing  the  annual  progress  and  final  results  of  each  tontine 
group,  are  to  be  given. 


A  deposit  has  to  be  m^ade  of  Government  securities  equivalent  to 
5o  per  cent  of  the  premiums  collected  on  Prussian  business,  until  a 
maximum  of  5o  per  cent  of  the  reserves  for  such  business  is  reached. 
There  does  not  appear  to  be  any  tax  affecting  life  assurance  compa- 
nies specially. 

OTHER    GERMAN    STATES. 

I  am  informed  that  in  Bavaria  there  is  no  special  legislation  in  force 
aff"ecting  life  assurance  companies,  but  every  Company  has  to  obtain 
the  sanction  of  the  Minister,  and  the  terms  of  his  license  are  within 
his  own  discretion. 

The  States  of  Saxony,  Baden,  Wurtemberg  and  Alsace-Lorraine, 
also  have  no  special  legislation,  but  require  companies  operating 
within  their  respective  limits  to  conform  to  the  Prussian  regulations. 

Within  the  limits  of  the  city  of  Hamburg,  and  presumably  also 
within  the  cities  of  Bremen  and  Lubeck,  life  assurance  companies 
are  quite  untrammelled. 

SPAIN. 

In  this  country  all  life  assurance  companies  are  bound  to  furnish 
annually  a  balance  sheet  of  their  Spanish  business,  and  to  shew  the 
mathematical  reserve  held  on  account  of  such  business,   and  also  a 
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nombre  et  le  montant  des  sommes  a  payer  en  cas  de  contestation  et 
le  motif  de  la  contestation.  Les  details  complets,  en  fait  une  copie  du 
registre  d'inscription  des  polices,  doivent  etre  fournis  pour  toutes  les 
affaires  realisees  en  Prusse.  Ces  documents  doivent  classer  les  assures 
par  profession  et  indiquer  les  montants  assures  en  assurances  pour 
la  vie  entiere  et  en  assurances  mixtes. 

Enfin,  les  regies  prescrivent  que  si  une  Compagnie  accorde  k  ses 
assures  une  participation  dans  les  benefices  d'apres  le  systeme  de  la 
tontine  (c'est  surtout  celui  oii  les  benefices  realises  par  un  groupe 
particulier  sont  accumules  pendant  une  periode  donnee  qui  ne  peut 
etre  moindre  que  trois  ans,  et  partag^s  antra  les  assurances  existantes 
a  I'expirationde  cette  periode),  lesdifferantsgroupes  tontiniers  doivent 
etre  traites  chaquaannee  sepax"6ment ;  das  details  determines  montrant 
le  progres  annual  at  las  resultats  finaux  da  chaque  groupe  tontinier 
doivent  6tre  donnes. 

On  doit  faire  en  valeurs  du  Gouvarnement  un  depot  equivalent  a 
5o  p.  c.  des  primes  touchees  pour  les  affaires  prussiennes,  jusqu'a  un 
maximum  de  5o  p    c.  de  la  reserve  afferente  a  ces  affaires. 

II  n'y  a  actuellement  aucune  taxa  speciale  frappant  les  Compagnias 
d'assurances  sur  la  vie. 

AUTRES    ETATS  ALLEMANDS. 

J'apprends  qu'en  Baviera  il  n'y  a  pas  da  legislation  speciale  pour 
les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie ;  mais  toute  Compagnie  doit 
obtenir  I'autorisation  du  Ministre  et  les  conditions  en  sont  laissees  a 
son  appreciation. 

Les  Etats  da  Saxe,  Bade,  Wurtemberg  et  1' Alsace- Lorraine  n'ont 
point  non  plus  de,  legislation  speciale,  mais  il  est  exige  que  toute 
Compagnie  qui  opere  dans  leurs  li  mites  respectivas  doit  se  con  former 
a  la  legislation  prussienne. 

Dans  les  limites  de  la  cite  da  Hambourg,  at  probablement  aussi 
dans  les  cites  de  Breme  et  de  Lubeck,  il  n'y  a  point  d'entraves  pour 
les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

ESPAGNE. 

Dans  ce  pays,  toutes  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont 
tenues  de  fournir  annuellement  un  bilan  pour  las  affaires  traitees  en 
Espagne,  et  de  montrer  la  reserve  mathematique  tenue  en  compta 
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detailed  quarterly  statement  giving  particulars  of  ever}*  policy  issued, 
with  the  name  of  the  agent  introducing  the  same  and  the  amount  of 
commission  thereon.  By  the  Budget  law  i8g5-6,  life  assurance 
companies  have  to  pay  a  government  tax  at  the  rate  of  5o  centimes 
per  cent  (1/2  per  cent)  on  the  premiums  received  annuall_v.  There  are 
also  certain  municipal  charges  and  collecting  fees  which  make  the 
total  tax  at  the  rate  of  about  62  centimes  per  cent.  The  companies  have 
to  pa}^  in  the  first  instance,  the  tax  of  2  per  cent  which  is  levied  upon 
agents  upon  the  commission  received  b}'  them.  All  companies  have  to 
deposit  an  amount,  either  in  cash,  Spanish  Government  securities,  or 
secured  on  mortgages  of  real  estate  in  the  country  (with  a  5o  per  cent 
margin),  equivalent  to  20  per  cent  of  the  premiums  collected  during 
the  previous  year,  up  to  a  maximum  deposit  of  pesetas  1,000,000 
(say  £  39,667  Brit  :  Stg  :).  It  is  also  stipulated  that  no  claim  shall  be 
paid  b)^  a  Compan}'  until  the  official  receipt  for  the  legacy  or  succes- 
sion dut\^  pa3'able  upon  the  sum  due  from  the  Compan}-  shall  be 
produced. 


No  accounts  or  statements  except  those  above  mentioned  are 
required. 

PORTUGAL. 

No  statements  have  to  be  furnished  here. 

By  law  of  21*'^  of  July  i8g3,  a  annual  license  tax  is  charged  on  the 
capital  of  every  Compan}'  on  the  following  scale  :  —  3o  per  cent  up  to 
1,000  contos  icontos  ^=  1,000  reis) ;  5o  per  cent  from  1,000  to  3, 000 
contos.  If  capital  is  unknown,  it  is  assumed  to  be  600,000  reis. 

It  may  be  mentioned  that  the  stamp  tax  for  foreign  companies  is 
double  that  for  home  companies. 
No  deposit  is  required. 

FRANCE-NORWAY-DENMARK-BELGIUM. 

These  countries  are  at  present  without  any  laws  specially  affecting 
life  assurance  companies. 

SWEDEN. 

In  Sweden  there  is  only  a  Government  Decree  of  i88g  dealing  with 
the  appointment  of  agents  who  are  to  furnish  annually  statements 
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pour ces affaires;  deplus,  elles  doiventfournirtrimestriellementunetat 
detaille  des  particularites  de  toutes  les  polices  concedees,  avec  le  noni 
de  I'agent  intermediaire  et  la  comniission  qui  lui  est  accordee. 

La  loi  budgetaire  de  1 895-1896  prevoit  une  taxe  de  5o  centimes 
(1/2  p.  c.)  des  primes  reyues  annuellement,  que  les  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie  auront  a  pa3'er  au  Gouvernement.  II  y  a  aussi 
certaines  charges  municipales  et  des  frais  de  perception,  qui  portent 
le  taux  des  taxes  a  environ  62  centimes  p.  c,  Les  Compagnies  doivent 
pa3'er  a  la  premiere  requisition  la  taxe  de  2  p.  c.  etablie  sur  la  com- 
mission touchee  par  les  agents. 

Toutes  les  Compagnies  doivent  deposer  en  especes,  ou  en  valeurs 
du  Gouvernement  espagnol,  ou  placer  en  hj-potheque  sur  des  immeu- 
bles  situes  dans  le  pays,  rh3-potheque  ne  pouvant  depasser  5o  p.  c. 
de  la  valeur  totale  de  I'immeuble,  une  somme  equivalente  a  20  p.  c. 
des  primes  regues  durant  I'annee  anterieure,  jusqu'4  ce  que  ce  depot 
ait  atteint  i. 000. 000  de  pesetas  (£  39.667). 

II  est  aussi  stipule  qu'aucun  sinistre  ne  sera  regie  avant  qu'on  n'ait 
produit  le  regu  officiel  des  droits  de  succession  payables  sur  le  capital 
du  par  la  Compagnie. 

II  n'est  point  requis  d'autres  comptes  et  documents  que  ceux  men- 
tionnes  ci-dessus. 

PORTUGAL. 

Dans  ce  pays,  aucun  rapport  n'est  exige. 

La  loi  du  21  juillet  1893  prevoit  un  droit  de  patente  calcule  en  pro- 

■  portion   du   capital   d'apres   I'echelle   suivante  :  3o  p.  c,  lorsque  le 

capital  est  i.ooo  contos  (contos  =  i.ooo  reis) ,  5o  p.  c.  lorsqu'il  est 

compris  entre  i.ooo  et  3. 000  contos.  Si  le  capital  est  inconnu,  il  est 

considere  comme  etant  de  600.000  reis. 

Pour  les  Compagnies  etrangeres,  le  droit  de  timbre  est  double  de 
celui  qui  frappe  les  compagnies  indigenes.  Aucun  cautionnement  ne 
doit  etre  fourni. 

FRANCE-NORViiGE-DANEl\IARK-BELGIQUE. 

Ces  pays  sont  depourvus  d'une  legislation  speciale  relative  aux 
Compagnies  d'assurances. 

su£;de. 

En  Suede,  il  n'existe  que  le  decret  de  1889,  traitant  de  la  nomination 
des  agents  qui  doivent  fournir  chaque  annee  des  etats  des  affaires 
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shewing  the  business  done  by  their  companies  in  the  country,  and 
giving  power  to  the  government  authorities  (if  considered  needful)  to 
appoint  an  inspector  to  examine  the  accounts  and  documents  of  the 
Swedish  business  at  the  agent's  expense. 


There  is  no  legislation  speciall}'  affecting  life  assurance  companies 
in  this  country. 

AUSTRALIA.   NEW  SOUTH  WALES. 

New  South  Wales  has  no  Acts  affecting  life  assurance  companies. 

VICTORL\. 

In  this  Colony  life  assurance  companies  are  regulated  by  the  con- 
solidated companies  Act  of  1 890,54  Vict.,  no  1074,  and  every  Company 
has  to  register  under  Part  VIII  thereof  before  it  can  transact  business. 
The  accounts  and  statements  to  be  furnished  annually,  and  after  each 
valuation  (to  be  made  every  five  years  or  oftener),  are  very  similar  to 
those  required  by  the  Act  in  force  in  Great  Britain,  except  that 
Victorian  assets  are  to  be  shewn  separately,  and  a  statement  shewing 
policies  in  force  in  the  Colon}'  and  elsewhere  is  to  be  added. 


A  deposit  has  to  be  made  of  £  5, 000,  which  is  refunded  when  the 
life  assurance  funds  accumulated  outof  premiums  amount  to  £  i5,ooo. 
A  Company  may  declare  the  amount  of  its  assets  in  the  Colon}'  is 
appropriated  to  its  colonial  liabilities,  and  companies  are  to  be 
registered  either  as  companies  having  secured  assets  in  Victoria,  or, 
as  not  having  such,  according  as  this  done  or  not;  and  its  policies 
and  receipts  are  to  be  headed  appropriately  in  regard  to  this  point. 

In  either  case  the  assets  of  the  Company  in  the  Colony  are  to  be 
primarily  liable  for  colonial  liabilities. 

By  the  stamp  Act  of  i8go,  64  Vict.,  no  1140,  every  life  assurance 
Company  has  to  pay  an  annual  license  tax  of  S^od  for  every  £  100  of 
the  gross  premiums  (less  reassurances)  of  the  previous  year,  with  a 
minimum  tax  of  £  5o. 

SOUTH  AUSTRALL\. 

Here  life  assurance  companies  are  regulated  by  the  Act  of  1882,45 
et  46  Vict.,  no  277.  The  accounts  and  statements  required  are  similar  to 
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r^alisees  par  leurs  Compagnies  dans  le  pays,  et  permettant  au  Gouver- 
nement  (s'il  le  juge  necessaire)  de  nommer  un  inspecteur  charge  de 
verifier,  aux  frais  de  I'agent,  les  comptes  et  documents  relatifs  aux 
affaires  traitees  en  Suede. 

INDE. 

II  n'v  a  pas  de  legislation  speciale  relative  aux  compagnies  d'assu- 
rances  sur  la  vie  operant  dans  ce  pays. 

AUSTRALIE.  —   NOUVELLE-GALLES     DU     SUD. 

La  Nouvelle-Galles  du  Sud  n'a  point  de  legislation  relative  aux 
Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

VICTORIA. 

Dans  cette  colonic,  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont 
regies  par  la  «  Consolidated  Companies  Act  »  de  i8go,  54  Vict., 
no  1074,  ^^  doivent  etre  inscrites  sous  la  partie  VIII  de  cette  loi  avant 
de  pouvoir  fonctionner. 

Les  comptes  et  documents  a  fournir  annuellement  et  apres  chaque 
evaluation  (a  faire  tous  les  cinq  ans  ou  plus  frequemment)  sont  entie- 
rement  semblables  a  ceux  qui  sont  requis  par  la  loi  en  vigueur  en 
Angleterre,  excepte  que  I'actifpossede  dans  la  colonic  doit  etre  indique 
a  part,  et  qu'un  etat  des  polices  en  vigueur  dans  la  colonic  et  ailleurs 
doit  y  etre  annexe. 

Un  depot  de  £  5. 000  doit  etre  fait,  lequel  est  retourne  lorsque  le 
fonds  d'assurance  accumule  atteint  £  i5.ooo.  Une  Compagnie  peut 
declarer  que  I'actif  qu'elle  possede  dans  la  colonie  de  Victoria  est 
approprie  aux  engagements  qu'elle  y  a  contractes,  et  les  Compagnies 
sont  enregistrees,  suivant  le  cas,  ou  bien  comme  possedant  dans  la 
province  de  Victoria  un  actif  de  garantie  suffisant,  ou  bien  comme  ne 
le  possedant  point. 

Dans  I'un  et  I'autre  cas,  I'actif  que  la  Compagnie  possede  dans  la 
colonie  doit  tout  d'abord  couvrir  les  engagements  dans  la  colonie. 

La  loi  du  timbre  de  i8go,  54  Vict.,  no  1140,  etablit  pour  toute 
Compagnie  d'assurances  un  droit  de  patente  annuel  de  3  shellings 
par  £  100  refus  en  primes  commerciales  (reassurances  deduites),  la 
taxe  minimum  etant  £  5o. 

AUSTRALIE  DU  SUD. 

Ici  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont  regies  par  la  loi  de 
1882,  43  et  46  Vict.,  no  277.  Les  comptes  et  les  documents  requis  sont 
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those  required  in  Victoria,  with  the  addition  of  a  statement  shewing 
new  poHcies  issued  and  discontinued  in  the  year,  and  all  policies 
existing  at  the  end  of  the  year;  and  also  a  further  statement  shewing 
the  progress  of  the  life  assurance  business  of  the  Compan}^  since  its 
foundation.  It  is,  however,  provided  that  in  the  case  of  a  life  assu- 
rance Company  whose  head  office  is  in  the  United  Kingdom  of  Great 
Britain  and  Ireland,  the  forms  prescribed  by  the  Imperial  Act  of  1890 
can  be  substituted  for  the  valuation  statements  specified  in  the  South 
Australian  Act. 

A  deposit  of  £  5, 000  has  to  be  made  except  that  in  the  case  of  a 
Company  with  its  head  office  in  the  Colon}',  only  5o  per  cent  of  the 
premiums  actually  received  need  be  deposited  until  the  deposit 
reaches  £  5, 000.  An  annual  statement  is  also  to  be  made  shewing 
receipts  and  disbursements  by  every  Company  from  its  Colonial 
policies  and  the  deposit  must  be  increased  up  to  25  per  cent  of  the 
excess  of  such  receipts  over  disbursements  until  a  maximum  of 
£  20,000  deposit  is  reached. 

An  annual  license  tax,  under  a  regulation  published  in  the  Govern- 
ment Gazette  in  accordance  with  section  67  of  the  1882  Act, 
amounting  to  Ssotl  for  each  £  1,000  of  the  amount  of  the  deposit,  is 
payable  by  ever}'  life  assurance  Company  carrying  on  business  in  the 
Colony;  also  a  fee  of  £  i.i/-  for  the  receipt,  delivery,  or  production 
of  each  separate  security  lodged  to  cover  the  deposit. 


WESTERN    AUSTRALIA. 

Here  life  assurance  companies  are  regulated  by  the  Act  of  i88g, 
53  Vict.,  no  12,  which  is  practically  a  copy  of  the  South  Australian 
Act  except  that  the  original  deposit  is  £  10,000  instead  of  £  5, 000; 
and  the  provision,  in  reference  to  the  form  of  valuation  statements 
prescribed  by  the  Imperial  i\ct  of  i8go  being  accepted,  is  made  to 
apply  to  all  Companies  whose  head  office  is  not  in  the  Colony.  There 
is  no  license  tax  levied  here. 

TASMANIA. 

Here  life  assurance  Companies  are  regulated  by  the  Act  of  1874, 
38  Vict.,  no  6,  with  the  amending  Acts  of  i885  and   i8Sg,  49  Vict., 
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les  memes  que  ceux  qui  doivent  etre  deposes  dans  la  colonic  de  Vic- 
toria ;  en  plus,  cependant,  il  doit  etre  fourni  un  etat  des  polices  echues 
ou  interrompues  pendant  I'annee,  et  de  toutes  les  polices  en  vigueur 
a  la  fin  de  I'annee ;  en  plus  encore,  un  etat  du  progr6s  des  affaires 
depuis  la  fondation  de  la  Compagnie.  II  est  cependant  prevu  que  dans 
le  cas  ou  une  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  a  son  siege  social 
dans  le  Royaume-Uni  de  Grande-Bretagne  et  d'Irlande,  les  docu- 
ments prescrits  par  la  loi  imperiale  de  i8go  peuvent  etre  substitues 
aux  documents  d'evaluation  specifies  par  la  loi  en  vigueur  dans 
I'Australie  du  Sud. 

Un  d^pot  de  £  5.ooo  doit  etre  fait,  sauf  que,  dans  le  cas  ou  une 
Compagnie  a  son  siege  principal  dans  la  colonic,  seulement  5o  p.  c. 
des  primes  revues  en  realite  doivent  etre  verses  jusqu'a  ce  que  le  depot 
atteigne  £  5.ooo. 

Un  etat  annuel  des  recettes  et  des  depenses  doit  aussi  etre  dresse 
par  chaque  Compagnie,  pour  ses  polices  de  la  colonic,  et  le  depot 
doit  etre  accru  de  25  p.  c.  de  I'exces  de  ces  recettes  sur  les  depenses, 
jusqu'a  un  maximum  de  £  20.000. 

Un  droit  de  patente  annuel,  6tabli  d'apres  un  reglement  public 
dans  le  Government  Gazette,  et  conforme  a  la  section  67  de  la  loi  de 
1882,  et  s'elevant  a  3  shellings  par  £  i.ooo  du  montant  du  depot, 
est  payable  par  toute  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  traitant  des 
affaires  dans  la  colonic.  II  est  aussi  percu  un  droit  de  i  £  i  s.  pour  la 
reception,  la  remise  ou  la  production  de  chaque  valeur  separee  depo- 
see  pour  couvrir  le  depot. 

AUSTRALIE  OCCIDENTALE. 

Ici  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont  reglees  par  la  loi  de 
i88g,  53  Vict.,  n"  12,  qui  est,  dans  rapplication  qu'on  en  fait,  une 
copie  de  la  loi  en  usage  dans  I'Australie  meridionale,  sauf  que  le 
depot  prealable  est  de  £  10.000  au  lieu  de  £  5. 000,  et  que  la  disposi- 
tion de  la  loi  imperiale  de  iSgo,  par  rapport  a  la  forme  des  documents 
d'evaluation  prescrits,  etant  acceptee,  il  en  est  fait  application  a  toutes 
les  Compagnies  dont  le  siege  principal  est  en  dehors  de  la  colonic. 

II  n'y  a  pas  de  droit  de  patente. 

TASMANIE. 

Ici  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont  regies  par  la  loi  de 
1874,  38  Vict  ,  no  6  et  par  les  lois  de  i885  et  i88g,  4g  Vict.,  no  21   et 
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no  21,  and  53  Met.,  no  i8.  The  prineipal  Aet  is  praeticall}'  a  eopy  of 
the  Victorian  i\ct  ,the  original  date  of  which  was  1873),  except  that 
it  contains  the  provision  mentioned  in  the  South  Austrahan  Act  in 
reference  to  the  form  of  valuation  returns  which  may  be  used  by 
Companies  whose  head  office  is  in  Great- Britain  or  Ireland. 

The  deposit  to  be  made  is  £  5, 000  which  is  retui'nable  when  the 
life  assurance  fund  accumulated  out  of  premiums  reaches  £  i5,ooo. 

An  annual  license  tax  is  levied,  under  56  Vict.,  n"  120,  amending 
44  Vict.^  no  i5,  upon  all  life  assurance  companies  w^hich  have  not 
their  head  office  in  the  Colony,  at  the  rate  of  2  12  per  cent  on  the 
premiums  received  —  the  minimum  tax  being  £  25,  and  the  maximum 
tax  £  5o.  In  addition  every  such  Company,  at  the  time  it  is  regis- 
tered in  the  Colony,  has  to  pay  a  fee  of  i'^  for  every  pound  of  its 
nominal  capital  —  under  25  Vict.,  no  i.  This  latter  tax  presumably 
can  only  affect  proprietary  offices. 

QUEENSLAND. 

Here  life  assurance  companies  are  regulated  by  the  Act  of  1879, 
43  Vict.,  no  8,  which  stipulates  only  for  an  annual  statement  of 
liabilities  and  assets  to3i*''  of  December,  distinguishing  between  those 
in  the  Colony  and  outside,  and  a  statement  shewing  amount  of 
business  at  the  last  periodical  investigation,  being  deposited  within 
one  month  with  the  Colonial  secretary;  to  which  is  to  be  added  the 
amount  of  contingent  liabilities  at  the  last  periodical  examinatioii, 
and  the  amount  estimated  to  be  required  to  re-insure  the  same. 

A  license  tax  to  the  extent  of  2S0/-  per  cent  on  the  gross  premiums 
(excluding  reassurances  in  the  Colon}')  received  during  the  previous 
year,  is  levied  upon  all  life  assurance  companies  by  the  Dividend  duty 
Act  of  i8go.  This  Colony  appears  to  be  the  only  Australasian  Colony 
having  a  stamp  dutj'  on  life  policies,  the  amount  being  i^  per  cent 
on  the  sum  assured,  as  fixed  by  58  Vict.,  no  8. 


NEW  ZEALAND. 

In  this  country,  as  is  well  known,  there  is  the  unique  example  of  a 
Government  department  undertaking  life  assurance  business  on  the 
same  lines  as  an  ordinary  Compan}',  and  giving  the  policy  holders  the 
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53  Vict.,  11°  i8.  La  loi  principale  est,  dans  son  application,  une  copie 
de  la  loi  en  usage  dans  la  province  de  Victoria  (la  date  primitive  de 
celle-ci  etait  iSyS)  sauf  qu'elle  contient  la  disposition  mentionnee 
dans  la  loi  de  I'Australie  meridionale,  par  rapport  a  la  forme  des 
documents  d'evaluation  qui  doit  etre  employee  par  les  Compagnies 
dont  le  siege  principal  est  en  Angleterre  ou  en  Irlande. 

Le  depot  exige  est  de  £  5.ooo  ;  il  est  retourne  lorsque  le  fonds 
d'assurance  accumule  atteint  £  i5.ooo. 

Un  droit  de  patente  annuel  est  preleve,  d'apres  56  Vict.,  no  120, 
amendant  44  Vict.,  n^  i5,  sur  toutesles  Compagnies  d'assurances  sur 
la  vie  qui  n'ont  point  leur  siege  principal  dans  la  colonic;  ce  droit  est 
de  2  1/2  p.  c.  des  primes  re9ues  avec  un  minimum  de  £  25  et  un 
maximum  de  £  5o.  En  plus,  chacune  de  ces  Compagnies,  au  moment 
ou  elle  est  enregistree  dans  la  colonic,  doit  acquitter  un  droit  de 
i*^  pour  chaque  livre  sterling  de  son  capital  nominal.  Cette  derniere 
taxe  n'affecte  probablement  que  les  Compagnies  par  actions. 

QUEENSLAND. 

Ici  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont  regies  par  la  loi  de 
1879,  43  Vict.,  no  8,  qui  stipule  qu'il  ne  sera  fourni  qu'un  etat  du 
passif  et  de  I'actif  au  3i  decembre,  en  distinguant  ce  qui  a  rapport  a 
la  colonic  et  au  dehors,  ainsi  qu'un  etat  du  montant  des  affaires  a  la 
derniere  evaluation  periodique,  lequel  doit  etre  depose  dans  le  mois 
entre  les  mains  du  Colonial  Secretary  ;  il  y  doit  etre  adjoint  le  montant 
des  engagements  imprevus  a  la  derniere  evaluation  periodique,  et  le 
montant  estime  etre  necessaire  pour  les  reassurer. 

Un  droit  de  patente  de  I'import  de  2  shellings  p.  c.  sur  toutes  les 
primes  commerciales  (a  I'exclusion  des  reassurances  faites  dans  la 
colonic)  refues  pendant  I'annee  precedente,  est  preleve  sur  toutes  les 
Compagnies  d'assurances  de  par  la  loi  de  1890. 

Cette  colonic  est  la  seule  qui  en  Australie  preleve  un  droit  de  timbre 
sur  les  polices  d'assurance  sur  la  vie;  le  montant  de  ce  droit,  fixe  par 
58  Vict.,  n''  8,  est  d'un  shelling  p.  c.  de  la  somme  assuree. 

NOUVELLE-ZELANDE. 

Ce  pays,  comme  on  salt,  presente  le  seul  exemple  d'un  de- 
partement  gouvernemental  traitant  des  operations  d'assurances 
sur   la   vie,    de  la  meme    maniere  qu'une    Compagnie  ordinaire    et 
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security  of  a  Governement  guarantee,  but  for  present  purposes  this 
need  not  be  further  noticed. 

Life  assurance  companies  are  regulated  or  affected  by  the  Act 
of  1873,  37  Vict.,  n"  1 3,  the  Act  of  1884,  48  Vict.,  no  3i,  and  its  amend- 
ments of  1 885,  49  Vict.,  no  20. There  are  provisions  as  the  separation 
of  life  funds,  in  the  case  of  companies  transacting  other  business  in 
addition  to  that  of  life  assurance,  similar  to  those  contained  in  the 
Imperial  Act  of  1870;  and  the  form  of  annual  accounts  and  perio- 
dical valuation  statements  also  follows  the  same  Act.  In  addition 
every  life  assurance  Company  has  to  make  a  statement  of  all  its 
policies  at  the  close  of  each  year  ;  to  keep  a  separate  account  of  all  its 
business  and  assets  in  New  Zealand  ;  and  furnish  separate  statements 
of  its  New  Zealand  business,  and  also,  in  regard  to  the  same  busi- 
ness, schedules  shewing  the  policies  issued,  discontinued  (with  detailed 
causes  of  discontinuance)  during  each  year,  and  policies  existing  at 
the  end  of  the  year ;  with  a  further  statement  shewing  the  progress 
of  its  business  since  its  establishment  that  is  the  total  policies  issued 
and  discontinued,  with  the  annual  income  from  interest  and  total 
income. 


A  deposit  of  £  5, 000  is  required  in  the  first  instance  and  a  statement 
is  to  be  made,  within  one  month  of  the  i^t  of  January  in  each  year, 
shewing  the  amount  of  the  premiums  received  on  New  Zealand  poli- 
cies; after  deducting  25  per  cent  therefrom,  and  the  net  amount  of 
claims  actually  paid  in  respect  of  such  policies,  a  further  deposit  to  the 
value  of  such  balance  of  premiums  is  to  be  made  until  the  deposit 
reaches  £  20,000.  A  Compan}'  may  also  make  further  voluntary  depo- 
sits. All  deposits  made  are  to  be  held  in  trust  fort  such  policy-holders 
whose  policies  are  registered  with  the  Public  Trustee  at  the  time  when 
it  is  sought  to  have  the  benefit  of  such  trust ;  and  the  Public  Trustee 
is  to  make  a  periodical  report  shewing,  in  respect  of  each  Company, 
the  value  of  the  securities  deposited,  and  the  present  value  of  the 
policies  charged  thereon. 

By  Acts  of  i8gi  and  1892  all  companies  transacting  life  assurance 
business  in  New  Zealand  are  liable  to  a  tax  of  i «/-  in  the  £  upon  income 
derived  from  all  investments  except  those  in  land  or  upon  mortgages 
of  land  all  land  carrying  a  land  tax  of  i*  in  £,  and  mortgages  a 
tax  of  I*'  in  £  upon  the  amount  advanced.  Further  all  chartered,  incor- 
porated, or  joint-stock  companies  carrying  on  business  in  the  Colony 
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donnant  aux  assures  la  sccurite  de  la  garantie  de  I'Etat;    mais  vu  le 
but  que  nous  poursuivons  il  n'est  pas  necessaire  d'insisterdavantage. 

Les  Compagnies  d'assurances  surla  vie  sont  regies  ou  atteintespar 
la  loi  de  1873,  37  Vict.,  no  i3,  la  loi  de  1884,  48  Vict.,  no  3i,  et  ses 
amendements  de  i885,  49  Vict.,  n"  20. 

II  existe  des  dispositions  pour  la  separation  du  fonds  d'assurance 
sur  la  vie,  pour  le  cas  ou  la  Compagnie  traite  d'autres  affaires  en 
meme  temps  que  les  assurances  sur  la  vie ;  elles  sont  semblables  a 
celles  que  contient  la  loi  imperiale  de  i8go;la  forme  des  comptes 
annuels  et  des  documents  des  evaluations  periodiques  est  aussi  celle 
que  stipule  la  meme  loi. 

En  plus,  toute  Compagnie  doit  dresser  un  etat  de  toutes  ses  polices 
a  la  fin  de  I'annee,  tenir  un  compte  separe  de  toutes  ses  affaires  et  de 
son  actif  en  Nouvelle-Zelande,et  fournir  des  etats  separes  des  affaires 
qu'elle  a  realis^es  en  Nouvelle-Zelande,  ainsi  qu'en  ce  qui  concerne 
ces  affaires,  des  annexes  donnant  les  polices  concedees  ou  interrom- 
pues,  avec  les  causes  detaillees  de  I'interruption,  pendant  chaque 
ann^e  et  les  polices  en  vigueur  a  la  fin  de  I'annee  ;  de  plus,  un  etat  du 
progres  des  affaires  depuis  le  debut,  c'est-a-dire  le  total  des  polices 
concedees  et  interrompues,  avec  le  produit  annuel  des  interets  et 
revenu  total. 

Un  depot  de  £  5. 000  est  payable  a  la  premiere  requisition,  et  un 
6tat  doit  gtre  dresse,  dans  le  courant  du  mois  de  Janvier  de  chaque 
annee,  donnant  le  montant  des  primes  revues  en  Nouvelle-Zelande  ; 
apres  deduction  de  25  p.  c.  de  ce  montant  et  des  sommes  payees 
pour  des  polices  traitees  en  Nouvelle-Zelande,  la  valeur  du  solde 
des  primes  doit  etre  deposee  jusqu'a  ce  que  le  depot  atteigne 
£  20.000.  Une  Compagnie  peut  aussi  faire  des  depots  volontaires. 
Tous  les  depots  sont  tenus  en  fideicommis  pour  les  assures  dont  les 
polices  sont  enregistrees  au  «  Public  Trustee  »  au  moment  ou  il  est 
demande  a  avoir  le  benefice  de  cette  garantie ;  le  a  Public  Trustee  » 
doit  faire  un  rapport  periodique  etablissant,  a  I'egard  de  chaque  Com- 
pagnie, la  valeur  des  obligations  deposees  et  la  valeur  actuelle  des 
polices  garanties  par  ces  depots. 

Les  lois  de  1891  et  1892  imposent  toutes  les  Compagnies  traitant 
en  Nouvelle-Zelande  d'une  taxe  d'un  shelling  par  livre  des  revenus 
produits  par  les  placements,  sauf  ceux  qui  consistent  en  terres  ou  en 
hypotheques  sur  des  terres ;  toutes  les  terres  supportant  un  impot  de 
i*^  par  livre  et  les  hypotheques  une  taxe  de  i*  par  livre  sur  le  montant 
avanc6.  De  plus,  toutes  les  Compagnies  «  chartered,  incorporated, 

16 
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are  liable  to  an  annual  license  tax  of  i^/-  per  cent  on  their  nominal 
capital,  but  not  exceeding  a  maximum  tax  of  £  200. 


SOUTH  AFRICA.   CAPE  COLONY. 

In  this  country,  by,  the  life  assurance  Company's  Act  no  i3  of  i8gi, 
provisions  are  made  in  reference  to  the  statements  to  be  furnished 
similar  to  those  made  in  the  Australian  Acts,  except  that  the  valua- 
tion statements  are  to  be  made  «  every  five  years,  or  at  such  intervals 
as  may  be  prescribed  by  the  Company's  ov^^n  regulations  »,  not 
«  every  five  5'ears  or  at  the  end  of  a  less  interval  »  as  in  the  Australian 
Acts;  and,  further,  the  form  such  returns  are  to  take  is  left  to  the 
discretion  of  the  Governor  in  council  —  in  other  w^ords  of  the  co- 
lonial officials.  In  practice,  as  regards  British  companies,  the  form 
of  returns  in  use  in  Great  Britain  is  accepted  with  some  additional 
information. 

By  the  Act  11°  38  of  1887  every  life  assurance  Company  has  to  pay 
each  year  a  license  tax  of  6''  in  £  on  the  premiums  received  in  the 
Colony  during  the  preceding  year  ithe  minimum  tax  being  £  3o),  up 
to  a  maximum  tax  of  £  5oo. 

By  the  same  Act  every  Company  whose  head  office  is  not  in  the 
Colony  has  to  deposit  securities  to  the  value  of  £  10,000  with  the 
Colonial  Treasurer. 


In  this  country  the  only  Act  affecting  life  assurance  companies  at 
present  in  force  is  Act  no  20  of  i8S5  under  which  a  maximum  license 
tax  of  £  5o  is  payable  —  a  reduced  tax  of  £  25  being  accepted  if  the 
Company's  receipts  in  the  Colony  do  not  exceed  £  1,000  for  the 
year. 

SOUTH  AFRICAN   REPUBLIC. 

Life  assurance  Companies  here  are  regulated  by  the  Law  no  12  of 
1892.   Thereunder  every  such   Company  has   to    deposit    with    the 
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or  joint- stock  »  recherchant  des  affaires  dans  la  colonic,  doivent 
acquitter  un  droit  de  patente  annuel  d'un  shelling  p.  c.  de  leur 
capital  nominal,  cette  taxe  ne  pouvant  toutefois  exceder  un  maximum 
de  £  200. 

AFRIQUE  DV  SUD.    —  COLONIE  DU   CAP. 

Dans  ce  pays,  la  loi  no  i3  de  i8gi  sur  les  Compagnies  d'assurances 
sur  la  vie  pr^voitdes  etats  a  fournir  semblables  a  ceux  que  prescrivent 
les  lois  australiennes,  sauf  que  les  etats  d'evaluation  doivent  etre 
deposes  tous  les  cinq  ans,  ou  aux  intervalles  prevus  par  les  statuts  de 
la  Compagnie  elle-meme,  mais  pas  tous  les  cinq  ans  ou  a  la  fin  d'une 
periode  de  temps  moins  longue,  comme  le  prescrivent  les  lois  austra- 
liennes ;  de  plus,  la  forme  dans  laquelle  ces  6tats  doivent  etre  dresses 
est  laissee  a  I'appreciation  des  fonctionnaires  de  la  colonic. 

En  pratique,  en  ce  qui  concerne  les  Compagnies  de  la  Grande-Bre- 
tagne,  la  forme  dans  laquelle  sont  dresses  les  rapports  dans  la  Grande- 
Bretagne  est  adoptee  avec  quelques  renseignements  additionnels. 

En  vertu  de  la  loi  no  38  de  1887,  toute  Compagnie  d'assurances  sur 
la  vie  doit  payer  annuellement  una  taxe  de  licence  a  raison  de 
6*^  par  livre  du  montant  des  primes  recues  dans  la  colonic  pendant 
I'annee  precedente,  cette  taxe  variant  entre  un  minimum  de  £  So  et  un 
maximum  de  £  5oo. 

En  vertu  de  cette  meme  loi,  toute  Compagnie  dont  le  siege  prin- 
cipal n'est  pas  dans  la  colonic,  doit  verser  un  cautionnement  sous 
forme  de  garantie  jusqu'a  concurrence  de  £  10.000  entre  les  mains  du 
tresorier  colonial. 


Dans  ce  pays,  la  seule  loi  qui  r^git  les  Compagnies  d'assurances 
sur  la  vie  actuellement  existantes  est  la  loi  n"  20  de  i885,  suivant 
laquelle  le  droit  de  licence  a  payer  s'eleve  au  maximum  a  £  5o,  qui 
est  reduit  a  £  25  si  les  recettes  de  la  Compagnie  a  I'interieur  du  pays 
n'excedent  pas  £  i.ooo  par  an. 

REPUBLIQUE  SUD-AFRICAINE. 

Dans  ce  pays,  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont  regle- 
mentees  par  la  loi  no  12  de  1892.  Suivant  cette  loi,  toute  Compagnie 
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Government  copies  of  its  regulations  before  commencing  business,  and 
at  the  end  of  each  3-ear  a  statement  shewing,  in  reference  to  its  busi- 
ness in  the  State,  the  total  amount  of  assurances,  the  new  assurances 
for  the  5'ear,  with  premiums  paj'able  thereon,  and  the  lapses  for  the 
year ;  together  with  a  statement  of  the  «  profits  and  commissions  »  of 
the  Company,  a  copy  of  the  balance  sheet  and  income  statement  for 
the  year.  The  polic}'  conditions  of  the  Companj^must  not  contain  any- 
thing which  conflicts  with  the  State  military  or  commando  law  (com- 
pulsory military  service)  nor  must  the  Company  refuse  full  payment 
if  death  occurs  trough  service  thereunder. 

Every  Company  has  to  deposit  in  cash  or  in  approved  securities 
£  10,000  —  if  in  cash  interest  at  3  per  cent  is  paid  by  the  Government. 
The  securities  accepted  are  the  Government  loan  stock,  Netherlands' 
Railway  debentures,  or  mortgages  on  property  within  the  State. 

A  license  tax  of  £  20  is  payable  annual!}'. 


ORANGE  FREE  STATE. 

Life  assurance  companies  in  this  State  are  regulated  b}'  the  Ordi- 
nance n°  10  of  i8gi.  Thereunder  every  Company  has  to  have  its 
articles  of  association  or  regulations  registered  in  the  public  registers 
of  the  Registrar  of  Deeds,  and  in  the  case  of  Companies  with  limited 
liability  the  proper  stamp  duty  has  to  be  paid ;  in  the  case  of  other 
companies  a  stamp  of  not  less  than  £  loStg  :  is  to  be  paid.  A  written 
undertaking  is  to  be  furnished  in  regard  to  the  military  or  commando 
law  as  referred  to  under  the  South  African  Republic.  Every  foreign 
Company  is  to  furnish  at  the  end  of  each  3'ear  a  statement  shewing, 
in  regard  to  business  in  the  State,  the  new  policies  issued,  the  policies 
lapsed  in  the  year,  and  the  existing  policies  —  amounts  and  premiums. 

A  deposit  of  £  10,000  sterling  in  approved  securities  has  to  be 
made  by  every  foreign  Company;  and  a  yearl}'  license  tax,  calculated 
at  the  rate  of  3*^  for  ever}^  £  i  Stg  :  of  premiums  received  on  policies 
issued  to  persons  in  the  State  during  the  previous  year  —  the  mini- 
mum tax  being  £  20  Stg  :  —  has  to  be  paid. 
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de  ce  genre  doit  envoyer  une  copie  de  sonreglementau  Gouvernement 
avant  de  commencer  a  fonctionner,  et  a  la  fin  de  chaque  annee  un 
compte  rendu  de  ses  operations  a  I'interieur  du  pays,  indiquant  le 
montant  total  des  assurances,  les  nouvelles  assurances  conchies  dans 
I'annee,  avec  le  montant  des  primes  y  afferentes,  ainsi  que  les  polices 
tomb^es  en  decheance  pendant  I'annee ;  chaque  Compagnie  doit 
6galement  fournir  un  releve  des  «  benefices  et  commissions  »  de  la 
Compagnie,  une  copie  du  bilan  et  I'etat  des  revenus  pour  I'annee. 
La:  police  ne  peut  contenir  des  dispositions  tendant  a  entraver  le 
recrutement  de  I'armee  ou  I'application  de  la  loi  du  service  militaire 
obligatoire;  la  Compagnie  ne  peut  refuser  le  payement  de  la  totalite 
du  capital  assur6  si  la  mort  survient  pendant  la  duree  du  service 
militaire.  Toute  Compagnie  doit  fournir  un  cautionnement  de 
£  10.000,  soiten  especes,  soit  en  garanties  acceptees  par  I'Etat;  si  le 
cautionnement  est  vers6  en  especes,  il  rapporte  un  interet  de  3  p.  c. 
payable  par  I'Etat.  Les  valeurs  de  portefeuille  acceptees  en  nantisse- 
ment  par  I'Etat  sont  les  fonds  d"Etat,  les  obligations  de  chemin  de  fer 
neerlandais  ou  les  hypotheques  sur  les  proprietes  etablies  dans  le 
pays.  Une  taxe  de  licence  de  £  20  est  payable  annuellement. 

ETAT    LIBRE    d'oRANGE. 

Dans  ce  pays,  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  sont  regle- 
mentees  par  I'Ordonnance  n^  10  de  1891.  Suivant  cette  ordonnance, 
chaque  Compagnie  doit  faire  enregistrer  son  reglement  dans  les  livres 
publics  du  Registrar  of  Deeds  moyennant  le  payement,  pour  les 
Compagnies  a  responsabilit6  limitee,  d'un  droit  de  timbre  propor- 
tionnel ;  les  autres  Compagnies  ont  a  payer  un  droit  de  timbre  qui  ne 
peut  etre  inferieur  a  £  10. 

Chaque  Compagnie  doit  egalement  fournir  un  ecrit  en  ce  qui  con- 
cerne  la  loi  militaire  ou  la  loi  du  service  militaire  obligatoire  a  laquelle 
nous  avons  fait  allusion  en  parlant  de  la  Republique  Sud-Africaine. 

Toute  Compagnie  etrangere  doit  fournir  k  la  fin  de  chaque  annee 
un  rapport  indiquant,  en  ce  qui  concerne  les  operations  traitees  a 
I'interieur  du  pays,  les  nouvelles  polices  conclues,  les  polices  tombees 
en  decheance  pendant  I'annee,  et  le  montant  des  polices  en  cours 
(capitaux  assures  et  primes) ;  toute  Compagnie  etrangere  doit  fournir 
un  cautionnement  de  £  10.000  sous  forme  de  valeurs  reconnues  par 
I'Etat ;  elle  doit  payer  en  outre  annuellement  un  droit  de  licence  cal- 
cule  sur  les  primes  payees  pendant  I'annee  prec^dente  sur  polices 
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CANADA. 

In  this  country  the  principal  Acts  affecting  Hfe  assurance  companies 
are  those  passed  by  the  Dominion  Legislature,  although  as  will  be 
seen  presently,  certain  Acts  of  some  of  the  Provincial  Legislatures 
have  to  be  taken  into  consideration. 

The  Dominion  Acts  are  the  Insurance  Acts  of  1886.  1888  and  1894, 
that  is  cap.  124  of  Revised  Statutes  of  Canada,  as  amended  by  5i  Vict., 
cap.  28,  and  5g  Vict.,  cap.  20. 

These  Acts  affect  and  regulate  all  Companies  transacting  life  assu- 
rance business  anywhere  in  Canada;  unless,  in  the  case  of  a 
provincial  Company,  business  be  restricted  to  the  one  province  within 
which  the  Company  was  incorporated,  in  which  case  only  the  law  of 
its  own  province  affects  the  Company,  except  the  Company  volunta- 
rily elects  to  come  under  the  Dominion  law.  Full  annual  statements 
of  assets,  liabilities,  income  and  expenditure,  with  details  of  business 
done,  have  to  be  furnished  by  every  Company  by  the  first  day  of 
March,  in  the  forms  applicable  to  Canadian  Companies  so  far  as  the 
Canadian  business  of  the  Company  is  concerned;  and,  in  regard  to 
the  general  business  of  the  Company,  such  statements  are  to  follow 
the  form  which  is  legal  in  the  country  in  which  the  head  office  of  the 
Compan}'  is  situated. 


There  is  nothing  in  the  Canadian  forms  ver}^  different  from  the 
British  Imperial  forms,  except  that  the  stocks  and  other  securities 
owned  are  to  be  shewn  in  detail,  with  their  par  and  market  value. 
Further  a  statement  has  to  be  lodged  shewing  the  number  and 
amount  of  policies  and  additions  in  full  at  the  end  of  the  previous 
year,  new  policies  and  changes,  policies  terminated  with  the  manner 
of  termination,  and  number  and  amount  of  policies  in  force  at  date. 
A  preliminary  abstract  of  the  Canadian  business  to  the  previous 
5 IS'  of  December  has  to  be  furnished  by  the  is>  of  February  in  every 
year.  Government  supervision  is  provided  for  by  the  appointment  of  a 
Superintendant  of  Insurance  who  has  to  visit  the  Canadian  head 
office  of  every  Company  at  least  once  in  every  year  and  examine  into 
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contractees  par  des  personnes  habitant  le  pays,  sur  la  base  de  3^^  par 
livre  et  avec  tin  minimum  de  £  20. 


Dans  ce  pays,  les  principales  lois  qui  regissent  les  Compagnies  d'as- 
surances  sur  la  vie  sontcellesdecretees  par  la  Legislature  derEtat,sans 
compter  certaines  lois  decretees  par  quelques-unes  des  legislatures 
provinciales  et  que  nous  allons  passer  en  revue. 

Les  lois  decretees  par  I'Etat  du  C-anada  sont  les  lois  d'assurance  de 
1886,  1888  et  1894,  Q^^'  forment  cap.  124  de  la  legislation  revisee  du 
Canada,  amendees  par  les  dispositions  de  la  5i  Vict. ,  cap.  28,  et  la  loi 
57  Vict  ,  cap  20.  Ces  lois  regissent  toutes  les  Compagnies  traitant  des 
operations  d'assurances  sur  la  vie  dans  quelque  partie  que  ce  soit  du 
Canada;  a  moins  que  dans  le  cas  d'une  Compagnie  provinciale,  les 
operations  d'assurances  ne  s'etendent  pas  au  dela  de  la  province  dans 
I'interieur  de  laquelle  la  Compagnie  est  incorporee;  dans  ce  cas  seul 
la  Compagnie  est  regie  par  les  lois  de  la  Province  meme,  a  I'exception 
des  Compagnies  qui  preferent  se  voir  regies  par  les  lois  de  I'Etat 
meme. 

Chaque  Compagiiie  doit  fournir,  le  i^r  mars  de  chaque  annee,  un 
rapport  complet  presentant  I'actif,  le  passif,  les  revenus  et  les  frais 
generaux  avec  des  details  concernant  les  operations  faites ;  ces  etats 
doivent  etre  dresses  dans  la  forme  exigee  pour  les  Compagnies  cana- 
diennes,  en  tant  qu'il  s'agisse  des  operations  effectuees  dans  le  pa^'^s; 
en  ce  qui  concerne  les  operations  en  general,  les  etats  doivent  revetir 
la  forme  legale  imposee  par  le  pays  dans  lequel  la  Compagnie  a  son 
siege  principal. 

II  n'y  a  pas  une  difference  bien  sensible  entre  les  formes  suivant 
lesquelles  les  etats  doivent  etre  dresses  au  Canada  et  dans  la  Grande- 
Bretagne,  si  ce  n'est  que  les  fonds  publics  et  autres  garanties  recla- 
mees  doivent  etre  detaillees  avec  leur  valeur  au  pair  et  au  cours  du 
jour.  De  plus,  ces  Compagnies  doivent  fournir  un  etat  indiquant  le 
nombre  et  le  montant  des  polices  a  la  fin  de  I'annee  precedente,  les 
nouvelles  polices  et  les  transferts,  les  polices  eteintes  avec  la  cause  de 
I'extinction  ainsi  que  le  nombre  et  le  montant  des  polices  en  cours  a 
la  date  de  revaluation. 

Le  i^r  fevrier  de  chaque  annee,  les  Compagnies  doivent  fournir  un 
etat  sommaire  de  leurs  operations  traitees  au  Canada,  a  la  date  du 
3 1  decembre  precedent. 
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its  condition ;  and  once  in  every  live  years  has  to  value  all  Canadian 
policies  by  the  mortality  Table  of  the  Institute  of  Actuaries,  with  rate 
of  interest  of  4  1/2  per  cent.  The  Minister  may  instruct  the  Super- 
intendent to  visit  the  head  office  af  an}'  Company  doing  business 
in,  but  incorporated  outside  Canada,  and  examine  into  its  condition 
and  affairs ;  for  which  examination  facility  must  be  given  on  pain 
of  cancelment  of  the  Canadian  license.  Every  Company  must  con- 
tribute to  the  expenses  of  the  office  of  the  Superintendant  annually 
in  proportion  to  its  gross  Canadian  premiums. 


It  is  provided  that,  as  regards  new  licences  after  23*''  of  July  1894,  a 
license  shall  not  be  granted  to  carry  on  the  business  of  life  assurance 
in  combination  with  any  other  branch  of  insurance. 


A  deposit  has  to  be  made  by  every  Company  of  ^  5 0,000  in 
approved  securities  and  this  value  has  to  be  maintened  (the  income 
being  receivable  by  the  Company),  and  its  total  assets  in  Canada, 
wdiich,  in  the  case  of  Companies  incorporated  outside  Canada,  have 
to  be  vested  in  two  or  more  persons  resident  in  Canada  and  approved 
by  the  Minister,  must  always  equal  to  its  liabilities  as  shewn  b}'  the 
Superintendent's  examination. 

The  Provincial  Acts  affecting  life  assurance  Companies  are  as 
follows  : 

Otitario. 

'Qy  the  insurance  Corporations  Acts  of  1892  and  1893,  55  Vict., 
cap.  39  and  54  Vict.,  cap.  32,  every  Company,  even  with  a  license 
under  the  Dominion  Act,  must  register  in  the  office  of  the  Ontario 
Inspector  of  Insurance,  and  pay  certain  fees  including  a  yearly  tax 
of  $  100,  and  every  insurance  agent  must  be  licensed  and  pay  a 
yearly  fee  of  $  2. 

Manitoba. 

Under  the  Act  of  1894,  67  Vict.,  cap.  i3,  every  Company  even 
with   a    Dominion    license,    must    obtain    a   license    from  the  pro- 
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La  surveillance  du  Gouvernement  est  assuree  par  la  nomination 
d'un  superintendant  des  assurances  qui  est  charg6  de  faire  I'inspec- 
tion  du  bureau  principal  au  Canada  de  chaque  Compagnie  au  moins 
une  fois  chaque  annee  et  qui  doit  proceder  une  fois  tous  les  cinq  ans 
a  revaluation  des  polices  canadiennes  au  moyen  de  la  Table  de  Mor- 
talite  de  I'lnstitut  des  iVctuaires  et  du  taux  d'interet  de  4  1/2  p.  c. 

Le  Ministre  peut  donner  des  instructions  au  superintendant  pour 
inspecter  le  bureau  principal  de  toute  Compagnie  faisant  des  affaires 
k  I'interieur  du  pays,  mais  autorisee  par  un  pays  autre  que  le  Canada 
et  examiner  sa  situation  et  ses  affaires ;  examen  qui  doit  etre  facilite 
par  la  Compagnie  sous  peine  d'abrogation  de  la  licence  qui  lui  a  ete 
accordee  par  le  Canada. 

Chaque  Compagnie  doit  contribuer  par  une  redevance  annuelle 
aux  depenses  necessitees  par  la  superintendance,proportionnellement 
aux  primes  brutes  afferentes  aux  polices  conclues  au  Canada.  II  est 
decrete  qu'en  ce  qui  concerne  les  nouvelles  licences  a  accorder  apres 
le  23  juillet  1894,  aucune  Compagnie  ne  pourra  etre  autorisee  a  traiter 
des  operations  de  la  branche-vie  en  meme  temps  que  des  operations 
d'autres  branches  d'assurance. 

Toute  Compagnie  devra  faire  un  depot  de  $  5o.ooo  en  valeurs 
acceptees  par  I'Etat,  depot  a  conserver  par  I'Etat  (les  interets  etant  a 
percevoir  par  la  Compagnie),  et  son  actif  total,  qui,  dans  le  cas  de 
Compagnies  autorisees  par  des  pays  autres  que  le  Canada,  doit  etre 
place  entre  les  mains  de  deux  ou  plusieurs  personnes  residant  au 
Canada  et  agreees  par  le  IMinistre,  doit  toujours  egaler  son  passif 
tel  qu'il  a  ete  evalue  par  le  superintendant. 

Les  lois  provinciales  qui  regissent  les  Compagnies  d'assurances  sur 
la  vie  sont  les  suivantes  : 

Ontario. 

En  vertu  des  lois  des  Societes  d'assurances  de  1892  et  1893,55  Vict., 
cap.  39  et  54  Vict.,  cap.  32,  toute  Compagnie,  autorisee  meme  par  la 
loi  du  Canada,  doit  etre  enregistree  dans  le  bureau  de  I'inspecteur 
d'assurances  pour  la  province  d'Ontario  et  acquitter  certains  droits 
comprenant  une  taxe  annuelle  de  ^  100;  de  plus,  chaque  agent  doit 
avoir  une  licence  et  payer  un  droit  annuel  de  $  2. 

Manitoba. 

En  vertu  de  la  loi  de  1894,  5y  Vict.,  cap.  i3,  toute  Compagnie 
ayant  obtenu  de  I'Etat  une  licence  doit  neanmoins  etre  autorisee  par 
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vincial  treasurer,  advertise  same,  fill  certain  documents  and  pay 
certain  fees  including  a  yearly  tax  of  .^  200  -  a  provincial  (Manitoba) 
Company  onl}^  paying^  100. 

Quebec  Province. 

Art.  1 144  of  Revised  Statutes  1888  imposes  a  tax  of  ^  5oo  per 
annum  on  every  life  assurance  Compan}^  doing  business  in  the  pro- 
vince, with  a  further  tax  of  ^  100  per  annum  for  each  office  in  Mont- 
real or  Quebec  city,  with  an  additional  tax  of  .^  5  for  each  office  or 
place  of  business  in  an}'  other  place. 

Priftce  Edipard  Island. 

B)'  the  Act  57  \'ict.,  cap.  3,  ever}'  life  assurance  Company,  whose 
head  office  is  not  in  the  province,  having  agencies  or  accepting  risks 
on  the  lives  of  persons  in  the  province  has  to  pay  a  tax  of  ^  i5o. 
The  city  of  Charlottetown,  under  the  Act  57  Vict.,  cap.  22,  charges 
every  life  assurance  Company  carrying  on  business  in  the  city,  a  license 
fee  of  ^  5o. 

Nejj^  Brunswick. 

By  Act  55  Vict.,  cap,  4,  every  life  assurance  Company,  having 
agencies  or  accepting  risks  on  the  lives  of  persons  in  the  province,  has 
to  pay  a  yearly  tax  of  ,$  25o  if  the  head  office  of  the  Company  is  not 
in  the  province,  or,  if  it  is,  a  tax  of  ^  100  ;  and  shall  make  an  annual 
report  to  the  Receiver  General  of  the  number,  and  situation  of  its 
agencies,  with  the  names  of  its  agents.  Also  an  annual  tax  of  .^  100  is 
levied  on  every  special  or  travelling  agent  not  resident  in  the  province 
for  twelve  months  previous  to  his  appointment  with  a  fixed  place  of 
business. 


British   Columbia.  —  Nova  Scotia. 

British  Colmnhia  and  Nova  Scotia  at  present  have  no  Acts  affecting 
life  assurance  Companies. 

UNITED    STATES    OF    NORTH    AMERICA. 

As  is  well  known,  Government  supervision  exists  in  each  of  these 
States,  and  as  there  are  no  foreign  life  assurances  companies  working 
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le  tresorier  provincial;  elle  doit  aviser  celui-ci,  remplir  certains 
documents  et  acquitter  certains  droits  comprenant  une  taxe  annuelle 
de  ^'  200  —   une  Compagnie  provinciale  (Manitoba)  ne   paye   que 

$  100. 

Proviiice  de  Quebec. 

D'apres  I'article  1144  de  la  Legislation  revisee  de  1888,  toute  Com- 
pagnie d'assurances  sur  la  vie  faisant  des  operations  dans  la  province 
doit  payer,  outre  une  taxe  annuelle  de  §*  5oo,  une  taxe  supplementaire 
annuelle  de  9,  100  pour  chaque  succursale  etablie  a  Montreal  ou  a 
Quebec  ainsi  qu'une  taxe  additionnelle  de  ^  5  pour  chaque  succursale 
etablie  dans  d'autres  localites. 

lie  dii  pritice  Edoiiard. 

En  vertu  de  la  loi  5"]  \'ict.,  cap.  3,  toute  Compagnie  d'assurances 
sur  la  vie  dont  le  siege  principal  est  hors  de  la  province,  mais  ayant 
des  agences  ou  acceptant  des  assurances  sur  la  vie  de  personnes  resi- 
dant  dans  la  province,  doit  payer  une  taxe  de  .^  i5o.  D'apres  la  loi 
57  \^ict.,  cap.  22,  la  ville  de  Charlottetown  exige  de  toute  Compa- 
gnie fonctionnant  dans  la  ville  le  paj'^ement  d'un  droit  de  licence  de 
%5o. 

Noiiveau  Briniswick. 

En  vertu  de  la  loi  55  Vict.,  cap.  4,  toute  Compagnie  d'assuiances 
sur  la  vie  ayant  des  agences  ou  acceptant  des  assurances  sur  la  vie  de 
personnes  residant  dans  la  province,  doit  payer  une  taxe  annuelle  de 
^  25o  si  le  siege  principal  de  la  Compagnie  n'est  pas  dans  la  province ; 
s'il  s'y  trouve,  une  taxe  annuelle  de  $  100  ;  elle  doit  fournir  au  rece- 
veur  general  un  rapport  indiquant  le  nombre  et  la  situation  de  ses 
agences,  avec  le  nom  de  ses  agents;  elle  doit  encore  payer  une  taxe 
annuelle  de^  100  pour  chaque  agent  special  ou  voyageur  n'ayant  pas 
douze  mois  de  residence  dans  la  province  anterieurement  a  sa  nomi- 
nation a  une  fonction  determinee. 

Colombie  anglaise.   —  Nouvelle-Ecosse. 

La  Colombie  anglaise  et  la  Nouvelle-Ecosse  ne  possedent  actuellement 
aucune  legislation  regissant  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

ETATS-UNIS    DE    l'aMERIQUE    DU    NORD. 

Comme  on  le  sait,  la  surveillance  gouvernementale  existe  dans 
chacun  des  Etats ;   et  comme  dans  aucun   de   ces  Etats  n'existe  de 
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there,  I  do  not  propose  to  allude  in  detail  to  the  various  laws  therein. 
They  could  be  more  fitly  considered  under  the  subject  of  State  Super- 
vision. Certain  documents  have  to  be  filled  before  business  can  be 
undertaken,  and  annual  statements  have  to  be  furnished.  In  some 
States  a  deposit  is  required,  and  there  is  in  many  States  a  tax  varying 
from  I  to  2  1/2  per  cent  on  the  premiums,  which  however  usually 
gives  exemption  from  local  taxes.  Agents  also  have  generally  to  be 
licensed  and  have  to  pay  an  annual  fee. 


ARGENTINA. 

In  this  country  life  assurance  companies  that  have  not  at  least 
5o  per  cent  of  their  realized  capital  invested  in  the  country, 
and  a  resident  Directory  there,  have  to  pay  an  annual  tax  of  ^  5, 000 
to  ^  10,000  paper  according  to  the  category  under  which  they  come  in 
the  Government  classification  which  has  some  reference  to  effective 
capital. 

By  a  recent  Act  a  tax  of  7  per  cent  upon  all  premiums  collected  by 
any  Company  in  the  country  has  been  imposed,  although,  I  am  told, 
this  has  not  yet  been  made  to  apply  to  business  existing  at  date  of  the 
Act. 

A  deposit  has  to  be  made  by  the  same  companies  of  ^  5o,ooo  to 
^'  100,000  according  to  their  classification,  which  may  be  secured  on 
National  bonds  (internal  of  external  Debt)  or  on  National  mortgage 
cedulas.  If  the  deposit  be  made  in  gold  bonds  they  shall  be  received 
at  a  premium  of  100  per  cent  (i.  e.  .$  100  gold  bonds  =  ^  200  paper), 
but  if  the  gold  premiums  fall  below  100  per  cent,  the  difference  is  to 
be  made  up.  I  am  not  aware  that  any  accounts  and  statements  have 
to  be  supplied. 


BRAZIL. 

A  deposit  is  required  here,  and  a  law  is,  I  am  informed,  pending 
requiring  a  tax  on  premiums  of  7  p.  c.  per  annum. 
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Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  eti'angere,  je  ne  crois  pas  utile  de 
parler  en  detail  des  diverses  lois  qui  y  sont  en  vigueur.  II  conviendra 
mieux  d'en  parler  lorsqu'on  traitera  de  la  question  de  la  surveillance 
gouvernementale.  Avant  de  pouvoir  commencer  a  fonctionner,  la 
Compagnie  doit  produire  certains  documents  ;  elle  doit  fournir 
annuellement  un  rapport  sur  ses  operations. 

Dans  certains  Etats,  un  cautionnement  est  exige,  et  dans  quelques 
Etats  les  Compagnies  doivent  acquitter  une  taxe  variant  de 
13  2  1/2  p.  c.  des  primes,  et  sont  gen^ralement  exemptees  du  paye- 
ment  des  taxes  locales.  Les  agents  egalement  doivent,  en  general, 
etre  autorises  et  payer  un  impot  annuel. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE. 

Dans  cepays,  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  quin'ont  pas 
place  dans  le  pays  5o  p.  c.  du  capital  realise  et  qui  n'y  ont  pas  leur 
direction,  ont  a  payer  une  taxe  annuelle  variant  de  §  S.oooa  $  lo.ooo 
papier,  suivant  la  categorie  dans  laquelle  le  gouvernement  les  a  ran- 
gees  en  prenant  le  capital  effectif  pour  base  d'appreciation.  Une  loi 
recente  impose  a  chaque  Compagnie  le  payement  d'une  taxe  dey  p.  c. 
sur  toutes  les  primes  encaissees  dans  le  pays ;  bien  que,  comme  il  m'a 
ete  rapports,  cette  loi  n'ait  pas  encore  eu  un  effet  retroactif  en  ce  qui 
concerne  les  polices  existant  a  I'epoque  de  la  promulgation  de  la  loi. 
Ces  m^mes  Compagnies  doivent  verser  un  cautionnement  variant 
entre§  5o.ooo  et^  loo.ooo,  suivant  la  categorie  a  laquelle  elles  appar- 
tiennent;  cette  somme  peut  consister  en  fonds  de  I'Etat  (de  la  dette 
interieure  ou  exterieure)  ou  en  cedules  hypothecaires.  Tout  depot  fait 
en  titres  or  est  regu  a  lOO  p  c.  au  dessus  du  pair  (c'est-a-dire  que 
100  $  or  ^  §  200  papier). 

Mais  si  la  prime  qui  atteint  I'or  tombe  en  dessous  de  loo  p.  c,  la 
difference  doit  6tre  versee, 

Je  ne  sais  si  des  etats  quelconques  doivent  etre  fournis. 


BRESIL. 

Dans  ce  pays,  un  cautionnement  est  exige  et,  d'apres  ce  qui  m'a 
ete  rapporte,  on  prepare  une  loi  en  vertu  de  laquelle  les  primes  seront 
frapp6es  d'une  taxe  a  raison  de  7  p.  c.  par  annee. 
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GUATEMALA. 


Foreign  companies  here  have  to  pay  a  hcence  tax  of  i,ooo  pesos 
(local  silver  currency)  annually,  and  a  stamp  tax  practically  at  the 
rate  of  i  per  thousand. 


In  this  country,  b}"  a  law  passed  in  1892,  a  deposit  is  required  in 
cash,  or  equivalent  Government  securities,  to  the  amount  of  20.000 
piastres  on  the  first  two  millions  of  insurance,  and  of  10,000  piastres 
for  every  additional  million  or  fraction  thereof. 

A  tax  is  levied  of  2  14  per  cent  on  the  gross  premiums  collected  on 
policies  issued  prior  to  i**  of  January  i8g3,  and  of  3  per  cent  on  pre- 
miums on  policies  issued  subsequently.  A  stamp  tax  also  is  charged 
on  each  policy  issued  of  1/4  per  cent  on  its  amount. 

A  report  of  the  premiums  received  has  to  be  made  ever}-  two 
months,  and  of  all  business  transacted  every  six  months  —  all  books 
and  records  being  compulsorily  open  to  Government  inspection. 


CUBA. 

A  deposit  is  required  here.  In  the  case  of  the  Company  it  was 
calculated  at  the  rate  of  20  per  cent  on  the  total  year's  premiums. 

An  annual  tax  is  levied  at  the  rate  of  2  per  cent  on  the  gross 
premiums,  less  claims. 


PORTO-RICO. 

Here  all  requirements,  I  am  informed,  are  the  same  as  in  Spain. 

Summarising  the  foregoing  details,  we  have  Great  Britain  requiring 
a  simple  form  of  annual  accounts,  with  returns  ever}-  five  years  (in 
most  cases)  giving  full  details  of  the  valuation  of  the  assets  and  liabi- 
lities of  a  Company  and  requiring  only  a  preliminary  deposit,  which 
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GUATEMALA. 

Les  Compagnies  etrangeres  ont  a  payer  annuellement  une  taxe  de 
licence  de  i.ooo  pesos  (au  cours  de  I'argent  dans  le  pays)  et  un  droit 
de  timbre  sur  la  base  de  i  par  i.ooo. 


MEXIQUE. 

Dans  ce  pays,  en  vertu  d'une  loi  promulguee  en  1892,  un 
cautionnement  doit  etre  verse  en  especes  ou  en  fonds  d'Etat  sur 
la  base  de  20.000  piastres  sur  les  deux  premiers  millions  d'assurances 
et  de  10.000  piastres  sur  chaque  million  ou  fraction  de  million  sup- 
plementaire.  Une  taxe  de  2  1/4  p.  c.  frappe  les  primes  brutes  affe- 
rentes  aux  polices  conclues  avant  le  i^r  janvier  i8g3,  et  une  taxe  de 
3  p.  c.  frappe  les  primes  afferentes  aux  polices  conclues  posterieure- 
ment  a  cette  date.  Chaque  nouvelle  police  est  egalement  frappee  d'un 
droit  de  timbre  a  raison  de  1/4  p.  c.  de  son  montant. 

Un  etat  des  primes  regues  doit  etre  fait  tous  les  deux  mois,  et  tous 
les  six  mois  doit  ^tre  fait  un  rapport  sur  toutes  les  affaires  traitees  — 
tous  les  livres  et  archives  devant  §tre  soumis  a  I'inspection  du  gou- 
vernement. 


Le  depot  d'un  cautionnement  estexige.  Dansle  cas  d'une  Compa- 
gnie,  le  montant  en  etait  calcule  a  raison  de  20  p.  c.  du  total  des 
primes  refues  pendant  I'annee.  Une  taxe  estprelevee  annuellement  a 
raison  de  2  p.  c.  du  montant  des  primes  brutes,  diminue  du  montant 
des  capitaux  payes. 

PORTO-RICO. 

En  ce  qui  concerne  ce  pays,  la  legislation  qui  regit  les  Compagnies 
est  la  meme  que  celle  qui  existe  en  Espagne. 

Resumant  ce  qui  precede,  nous  avons  la  Grande-Bretagne  exigeant 
la  production  d'un  simple  extrait  des  comptes  annuels  ainsi  que  la 
production,  tous  les  cinq  ans  (dans  la  plupart  des  cas)  de  rapports 
d^taillant  I'actif  et  le  passif  des  Compagnies,  exigeant  seulement,  au 
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is  returnable  and  levying  no  special  tax.  We  have  Finland  requiring 
annual  accounts  and  statements  in  great  detail,  but  requiring  no 
deposit  nor  levying  any  license  tax.  We  have  Prussia,  and  other 
German  States,  Switzerland,  Austria  and  Russia  requiring  annual 
accounts  and  statements  in  more  or  less  detail,  and  requiring  perma- 
nent, more  or  less  heavy,  deposits  ;  but  levying  no  special  tax  —  if 
the  small  Sw^iss  one  be  disregarded.  We  have  Austria,  Italy  and  Spain 
requiring  annual  accounts  and  statements,  permanent  deposits,  and 
levying  special  taxes.  We  have  the  Cape  Colony  requiring  annual 
ordinary  accounts  and  quinquennial  valuation  returns,  a  permanent 
deposit,  and  lev3'ing  a  special  tax.  We  have  the  South  African  Repu- 
blic and  Orange  Free  State  requiring  short  annual  statements,  perma- 
nent deposits  and  levying  a  special  tax.  W^e  ha\e  the  Argentine 
Republic  requiring  a  deposit,  levying  a  heavy  tax,  but  not  asking  for 
accounts.  We  have  Natal  levying  only  a  small  tax,  and  Portugal 
levying  a  tax  only.  We  have  Canada  with  legislation  providing  for 
Government  supervision  of  the  business  of  every  Company  in  the 
country,  requiring  a  deposit,  and,  in  regard  to  certain  Provinces, 
some  small  license  taxes.  We  have  in  the  United  States  a  very  similar 
state  of  affairs  as  in  Canada.  W^e  have  the  Australasian  Colonies, 
except  New  South  Wales  and  Queensland,  requiring  similar  accounts 
and  statements  to  those  used  in  Great  Britain,  requiring  deposits 
which  must  be  permanent,  except  in  the  Cases  of  Victoria  and  Tas- 
mania, and  levying  special  taxes,  except  in  the  case  of  Western 
Australia,  Queensland  only  requiring  a  short  annual  statement  and 
license  tax. 


The  foregoing  recitals  shew  that  in  the  various  States  of  the  world 
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prealable,  le  versement  d'un  cautionnement  qui  peut  etre  restitue,  et 
ne  prelevant  aucune  taxe  speciale. 

Nous  avons  la  Finlande,  exigeant  la  production  annuelle  de 
comptes  et  de  rapports  detailles,  mais  n'exigeant  aucun  depot  de 
fonds  et  ne  prelevant  aucun  droit  de  licence. 

Nous  avons  la  Prnsse  et  les  autres  Etats  de  TAUemagne,  la  Suisse, 
I'Autriche  et  la  Russie,  exigeant  la  production  annuelle  de  comptes 
et  de  rapports  plus  ou  moins  detailles,  et  exigeant  des  depots  perma- 
nents  plus  ou  moins  importants,  mais  ne  prelevant  aucune  taxe 
speciale,  sauf  en  ce  qui  concerne  la  petite  Suisse. 

Nous  avons  I'Autriche,  I'ltalie  et  I'Espagne  exigeant  la  production 
de  comptes  et  rapports  annuels,  des  depots  permanents  et  prelevant 
des  taxes  speciales.  Nous  avons  la  Colonic  du  Cap,  exigeant  la  pro- 
duction annuelle  de  comptes  ordinaires  et,  tous  les  cinq  ans,  la  pro- 
duction d'etats  d'evaluation,  un  depot  permanent  et  prelevant  une 
taxe  speciale. 

Nous  avons  le  Transvaal  et  I'Etat  libre  d'Orange  exigeant  la  pro- 
duction annuelle  de  rapports  sommaires,  des  depots  permanents  et 
prelevant  une  taxe  speciale. 

Nous  avons  la  Republique  Argentine  exigeant  un  cautionnement, 
prelevant  une  lourde  taxe,  mais  ne  reclamant  pas  la  production  de 
comptes. 

Nous  avons  le  Natal,  ne  prelevant  qu'une  faible  taxe  et  le  Portugal 
prelevant  une  taxe  seulement. 

Nous  avons  le  Canada  avec  sa  legislation  pourvo3'ant  a  la  surveil- 
lance par  I'Etat  des  operations  des  Compagnies  fonctionnant  dans  le 
pays,  exigeant  un  cautionnement  et,  dans  certaines  provinces,  des 
droits  de  licence  peu  importants. 

Nous  avons  les  Etats-Unis  qui,  au  point  de  vue  de  la  legislation 
en  matiere  d'assurance,  se  trouvent  dans  les  memes  conditions  que  le 
Canada. 

Nous  avons  les  colonies  australiennes,  a  I'exception  de  la  Nouvelle- 
Galles  du  Sud  et  le  Queensland,  exigeant  des  comptes  et  des  rapports 
semblables  a  ceux  qui  sont  exiges  dans  la  Grande-Bretagne,  exigeant 
des  depots  qui  doivent  etre  permanents,  sauf  en  ce  qui  concerne 
Victoria  et  la  Tasmanie,  et  prelevant  des  taxes  speciales,  sauf  en 
ce  qui  concerne  I'Australie  occidentale ;  le  Queensland  exige  seule- 
ment un  rapport  annuel  sommaire  et  le  pavement  d'un  droit  de 
licence. 

L'expose  que  nous  vcnons   dc  faire  montre  que  dans  les  divers 

17 
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there  is  infinite  variety  in  the  methods  in  which  hfe  assurance  com- 
panies are  treated.  In  some,  the  principle  of  laissez-faire  is  carried  to 
its  utmost  possibility ;  in  others,  it  is  sought  to  protect  the  public  by  a 
judicious  requirement  of  the  publication  by  the  companies  of  details 
of  their  transactions  ;  in  others  again,  it  is  made  difficult,  and  often 
undesirable,  for  life  assurance  companies  to  carry  on  their  business,  • 
by  the  imposition  of  demands  for  deposits  or  by  heavy  taxation. 

I  may  mention  that  France,  Holland,  Hungary  and  Sweden  have 
each  had  under  consideration  the  desirability  of  passing  some  com- 
prehensive law,  so  that  it  is  probably  only  a  question  of  time  before 
these  countries  have  legislation  in  force  dealing  with  the  operations 
of  life  assurance  companies. 

This  variety  in  the  details  of  the  legislation  suggestscertain  remarks 
with  which  I  will  now  trouble  the  Congress. 

I  would  first  request  consideration  of  the  subject  of  the  accounts 
and  statements  which  are  demanded  from  life  assurance  companies 
by  the  Governments  of  the  various  countries,  repeating  here  that  I  am 
avoiding  the  general  subject  of  State  supervision  in  reference  to  the 
solvency  of  life  assurance  companies. 

Would  it  not  be  possible  to  arrive,  by  international  agreement,  at  a 
common  general  basis  of  legislation  on  this  matter?  There  can  be 
onh^  two  objects  for  which  accounts  and  statements  of  a  Company's 
operations  are  required  :  viz  :  eitheir  in  order  that  a  Government  and 
the  public  may,  by  means  of  the  publication  of  the  accounts  and 
statements,  be  in  a  position  to  satisfy  themselves  of  the  standing  and 
solvency  of  any  Compan\^ ;  or  in  order  that  a  Government  may  be  put 
in  possession  of  information  necessary  for  taxation  purposes.  This 
second  object  I  leave  for  the  moment. 

As  to  the  first  object. 

It  is,  of  course,  admitted  that  publicity  is  absolutely  necessar}' ;  but, 
I  would  suggest  that  it  should  not  be  impossible  for  experts  to  settle, 
in  conference,  what  shou  d  of  necessity  be  published  for  the  protection 
of  the  public.  On  this  point,  it  appeaers  to  me  that  there  are  two  main 
principles  to  be  observed,  viz  :  the  publication  of  accounts  and 
particulars  as  to  the  operations  of  the  companies  in  such  details  , 
and  at  such  intervals,  as  will  afford  the  public  all  requisite  infor- 
mation ;  and  the  protection  of  the  interests  of  the  companies,  so  that 
thev  should   not  be  put  to  unnecessary  trouble  and   expense  to  the 


RAPPORT    DE    M.    H.     R.     HARDING.  25g 

Etats  du  monde,  il  y  a  une  variete  infinie  dans  les  systemes  de  r^gle- 
mentation  qui  regissent  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

Dans  certains  pays,  le  principe  de  laissez-faire  est  applique  au  plus 
haut  degr6;  dans  d'autres  on  se  preoccupe  de  proteger  le  public  en 
exigeant  des  Compagnies  des  rapports  detailles  sur  leurs  operations  • 
dans  d'autres  pays,  on  rend  les  operations  des  Compagnies  d'assu- 
rances sur  la  vie  difficiles  ou  memes  impossibles  en  les  obligeant  a 
verser  des  cautionnements  ou  a  payer  des  taxes  onereuses. 

Je  dois  dire  que  la  France,  la  Hollande,  la  Flongrie  et  la  Suede 
ont  deja  eu  a  examinerl  a  question  de  I'elaboration  d'une  loi  etendue,  de 
sorte  que  ce  n'est  probablement  qu'une  question  de  temps  pour  que 
ces  pays  possedent  une  legislation  regissant  les  operations  des  Com- 
pagnies d'assurances  sur  la  vie. 

Cette  variete  dans  les  details  de  la  legislation  suggere  certaines 
remarques  dont  je  vais  maintenant  entretenir  le  Congres. 

J'attirerai  d'abord  I'attention  du  Congres  sur  la  question  de  I'obli- 
gation  de  produire  des  etats  de  comptes  et  des  rapports  imposes  par 
les  Gouvernements  des  divers  pays  aux  Compagnies  d'assurances  sur 
la  vie,  rappelant  que  je  laisse  de  cote  la  question  generale  de  la  sur- 
veillance par  I'Etat  de  la  solvabilite  des  Compagnies  d'assurances  sur 
la  vie. 

Ne  serait-il  pas  possible  d'arriver,  par  I'entente  Internationale,  ^ 
etablir  une  base  generale  de  legislation  en  cette  matiere?  II  ne  peut  y 
avoir  que  deux  objets  en  vue  desquels  les  etats  de  compte  et  les  rap- 
ports sur  les  operations  d'une  Compagnie  sont  exiges,  a  savoir  : 

Permettre  au  Gouvernement  et  au  public,  par  la  publication  des 
comptes  et  des  rapports,  de  juger'de  la  stabilite  et  de  la  solvability 
d'une  Compagnie  quelconque,  ou  bien 

Donner  au  Gouvernement  une  base  d'appreciation  pour  la  fixation 
des  taxes.  Je  laisserai  de  cote  pour  un  moment  ce  second  point. 

Examinons  le  premier  objet : 

II  est  hors  de  doute  que  la  publicite  est  absolument  necessaire ; 
mais  j'emettrai  cette  opinion  qu'il  ne  devrait  pas  etre  impossible  pour 
des  experts  d'etablir,  dans  une  conference,  ce  qu'il  serait  necessaire 
depublier  en  vue  des  inter^ts  du  public.  Pour  resoudre  cette  question, 
il  me  parait  qu'il  y  a  lieu  d'observer  deux  principes  fondamentaux, 
a  savoir  :  la  publication,  a  certains  intervalles,  de  la  situation  et  des 
details  des  operations  de  la  Compagnie,  de  fa^on  k  donner  au  public 
tous  les  renseignements  desirables ;  et,  en  second  lieu,  les  interets  de 
la  Compagnie  qui  doivent  6tre  sauvegardes  de  telle  sorte  que  son  fonc- 
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detriment  of  their  operations.  This  being  admitted,  I  think  it  cannot 
be  denied  that  whilst  some  governments  err  in  the  direction  of 
insufficient  regard  for  the  due  protection  of  the  public  whose 
interests  they  should  watch  over,  others  take  an  exaggerated  view 
of  what  is  necessary  for  the  protection  of  the  public  and  consequently 
err  in  the  direction  of  an  insufficient  regard  for  the  interests  of  the 
companies  which  are  carrying  on,  or  which  may  desire  to  carry 
on  operations  conducive  to  the  well-being  of  the  public. 

Possibly  I  may  be  prejudiced,  but  I  consider  that  the  law  in  force 
in  Great  Britain  affords  a  very  good  starting  point  from  which  to 
deal  with  this  question.  It  cannot,  I  think,  be  necessary  that  such 
immense  detail,  as  is  required  by,  for  example,  Switzerland,  Finland, 
or  even  Prussia,  should  be  published  yearly.  The  position  of  a  life 
assurance  Company  cannot  change  so  materially,  in  a  brief  period,  as 
to  require,  what  is  practically,  a  complete  valuation  of  its  assets  and 
liabilities  every  year.  The  principle  prevailing  in  the  law  of  Great 
Britain  is,  in  my  opinion,  the  correct  one,  viz  :  that  the  complete 
position  of  a  Company  shall  be  set  forth  and  published  at  moderate 
intervals ;  whilst  so  must  information  should  be  given  from  year  to 
year  as  will  enable  the  public  to  see  that  the  Company  is  being  con- 
ducted with  prudence,  and  on  the  lines  which  the  last  complete 
investigation  indicated  as  desirable. 


Unanimit}'  upon  this  point  among  the  States  of  the  world  would 
be  a  great  gain  to  the  life  assurance  companies,  and  not  less  to  the 
various  Governments  and  peoples  themselves  by  the  encouragement 
which  would  be  given  for  the  spread  of  life  assurance  work. 

If  it  were  found  possible  to  introduce  amongst  civilized  nations  a 
common  general  system  of  Government  requirements,  and  if  the 
system  at  present  prevailing  in  Gieat  Britain  be  taken  as  a  basis,  it 
would  be  advantageous  for  the  particulars,  required  by  the  law  in 
Great  Britain  to  be  amended  by  the  adoption  of  some  of  the  particu- 
lars required  by  the  law  of  certain  of  the  other  countries,  and  by  the 
adoption  also,  I  think,  of  some  fresh  particulars.  It  is  quite  sufficient, 
for  instance,  in  regard  to  the  yearly  publications,  for  a  revenue 
account  and  balance  sheet  only  to  be  given,  accompanied  by  a  full 
statement  of  the  new  business  and  general  progress  of  the  Company 
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tionnement  ne  soit  pas  entrave  inutilement  et  que  les  frais  ne  nuisent 
pas  a  ses  affaires. 

Ceci  etant  admis,  j'estime  qu'on  ne  peut  nier  que  tandis  que  certains 
Gouvernements  n'envisagent  pas  suffisamment  la  protection  qu'ils 
doivent  au  public,  aux  interets  duquel  ils  doivent  veiller,  d'autres 
exagerent  la  protection  qu'ils  doivent  lui  assurer,  et,  par  contre,  ne 
sauvegardent  pas  suffisamment  les  interets  des  Compagnies,  qui  con- 
tinuant ou  qui  peuvent  desirer  continuer  a  fonctionner  dans  I'interet 
public. 

II  est  possible  que  je  sois  dans  I'erreur,  mais  j'estime  que  la  loi  en 
vigueur  dans  la  Grande-Bretagne  offre  un  excellent  point  de  depart 
pour  resoudre  la  question.  II  n'est  pas  necessaire,  a  mon  sens,  que  les 
publications  annuelles  soient  aussi  minutieuses  que  celles  qui  sont 
exigees,  par  exemple,  en  Suisse,  en  Finlande  ou  meme  en  Prusse. 

La  situation  d'une  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  ne  peut  telle- 
nient  changer  materiellement  dans  un  court  espace  de  temps,  qu'il 
soit  necessaire,  comme  cela  se  pratique  actuellement,  d'exiger,  chaque 
annee,  une  evaluation  complete  de  I'actif  et  du  passif. 

L'esprit  de  la  loi  qui  existe  dans  la  Grande-Bretagne  me  semble 
etre  conforme  au  bon  sens.  Cette  loi  stipule  que  la  situation  complete 
d'une  Compagnie  serafournie  et  publieea  desintervallesraisonnables, 
tandis  que  d'annee  en  annee  on  publiera  les  renseignements  neces- 
saires  pour  permettre  au  public  dejuger  si  la  Compagnie  est  sagement 
administree  et  suit  la  voie  que  le  dernier  inventaire  a  indiquee  comme 
etant  la  bonne. 

Si  cette  solution  pouvait  rencontrer  I'approbation  unanime  de  tous 
les  Etatsdumonde,il en  resulteraitun  grand  bien  pour  les  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie,  et  pas  moins  pour  les  divers  Gouvernements 
et  les  peuples  eux-memes  par  I'encouragement  qui  serait  ainsi  donne 
a  I'extension  de  I'assurance  sur  la  vie. 

S'il  etait  possible  de  faire  accepter  par  les  pa}'s  civilises  un  systeme 
general  et  commun  en  ce  qui  concerne  les  documents  a  demander 
par  I'Etat  aux  Compagnies  d'assurances,  et  si  le  systeme  qui  est 
actuellement  en  vigueur  dans  la  Grande-Bretagne  etait  pris  comme 
base,  on  pourrait  avec  avantage  amender  les  details  de  la  loi  de  la 
Grande-Bretagne  par  I'adoption  de  certaines  dispositions  qu'exige  la 
loi  des  autres  pays  en  cette  matiere. 

II  sufifit,  par  exemple,  en  ce  qui  concerne  les  publications  annuelles, 
que  les  Compagnies  fournissent  seulement  un  compte  des  recettes  et 
une  copie  du  bilan,  ainsi  qu'un  etat  detaille  des  affaires  nouvellcs  et 
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for  the  3-ear:;  but,  to  take  one  point  only,  the  balance  sheet  should 
give  the  very  fullest  details  of  the  assets  of  the  Company  and  not 
simply  group  these  in  certain  classes.  It  is  possible  for  the  assets  to 
change  in  character  very  material!}'  from  year  to  year,  and  the  policy- 
holders and  public  are  entitled  to  the  most  ample  particulars. 
Amongst  other  details  thereof  which  should  undoubtedly  be  given, 
disclosure  should  be  made  whether  any,  and  which,  of  the  assets 
are  hypothecated,  by  deposit  with  foreign  Governments,  for  the 
specialbehoof  of  foreign  policy-holders.  There  should  be  also,  I  think, 
in  addition  to  one  general  yearl}'  revenue  account,  separate  subsi- 
diary revenue  accounts  for  the  business  drawn  from  each  country 
within  which  the  Company  operates,  in  order  that  the  effect  of  the 
various  operations  of  the  Company  may  be  clearly  seen  amongst  the 
particulars  published  from  the  head  office  of  the  Company.  It  is  not 
possible  in  the  time  at  my  disposal,  to  dwell  in  more  detail  upon 
this  subject,  but  if  it  be  admitted  that  the  regulations  prevailing  in 
Great  Britain  are  generally  for  the  protection  of  the  public,  it  should 
not  be  difficult  to  settle  in  detail  the  form  in  which  information  of 
the  Companies'  position  and  operations  could  most  efficiently  and 
conveniently  be  arranged  to  meet  the  necessar\^  requirements  of 
Governments. 


In  the  next  place  I  would  refer  to  the  subject  of  the  deposits  requi- 
red by  the  various  Governments. 

I  have  mentioned  that  there  are  two  kinds  of  deposits.  A  deposit 
or  caution,  as  it  is  called  in  several  countries,  consisting  of  an  arbitrary 
sum ;  and  a  deposit  consisting  of  an  amount  equivalent  to  the  reserve 
(the  method  of  the  calculation  of  which  is  sometimes  legall}^  specified 
and  sometimes  left  to  the  option  of  the  Compan}')  necessary  to  meet 
the  obligations  of  the  Compan}'  in  the  country.  The  payment  of  a 
fixed  sum  as  deposit  is  in  Great  Britain,  Victoria  and  Tasmania  merely 
intended  to  prevent  the  operations  of  bogus  Companies,  and  the 
deposit  is  returned  as  soon  it  is  seen  that  the  Company  has  a  substan- 
tial basis,  being,  in  effect,  not  levied  in  the  case  of  Companies  which 
have  been  for  an}'  length  of  time  in  active  operation;  but  in  other, 
countries  it  is  held  in  permanent  pledge  for  the  same  object  as  the 
second  kind  of  deposit.  Now  it  appears  to  me  that  no  government 
can. reasonably  require  a  permanent  deposit  in  order  ostensibly  to  act 
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des  progres  de  la  Compagnie  pendant  I'annee  ;  mais,  pour  ne  parler 
que  d'un  seul  point,  le  bilan  devrait  presenter  les  indications  les  plus 
precises  en  ce  qui  concerne  les  differents  postes  de  I'actif  de  la  Com- 
pagnie, et  non  pas  seulement  les  valeurs  de  chaque  groupe.  L'actif 
peut  materiellement  changer  de  caractere  d'une  anneea  I'autre;  or, 
les  assures  et  le  public  en  general  ont  droit  aux  renseignements  les 
plus  complets. 

Le  bilan  devrait  indiquer  si  un  poste  quelconque  et  lequel  de 
l'actif  est  hypothetique,  par  le  fait  d'un  cautionnement  exige  par  les 
Gouvernements  etrangers,  specialement  au  profit  des  titulaires  de 
polices  etrangers.  II  y  aurait  lieu,  me  semble-t-il,  de  publier  egale- 
ment,  outre  un  etat  general  annuel  des  revei.us,  des  etats  des  revenus 
afferents  aux  affaires  traitees  dans  chacun  des  pays  oii  opere  la  Com- 
pagnie, afin  qu'cn  puisse  nettement  apercevoir  les  resultats  des  ope- 
rations varices  de  la  Compagnie  pavmi  les  renseignements  fournis 
par  le  bureau  central  de  la  Compagnie. 

II  ne  m'est  pas  possible,  vu  le  temps  dont  je  dispose,  de  m'etendre 
davantage  sur  ce  sujet;  mais  s'il  est  admis  que  les  regies  en 
vigueur  dans  la  Grande-Bretagne  s'inspirent  generalement  des  inte- 
rets  du  public,  il  ne  serait  pas  difficile  de  fixer  en  detail  la  forme  dans 
laquelle  les  renseignements  concernant  la  situation  et  les  operations 
de  la  Compagnie  pourraient  etre  le  plus  efficacement  et  le  plus  conve- 
nablcment  presentespour  repondre  aux  exigences  des  divers  Gouver- 
nements. 

Dans  ce  qui  suit  j'examine  la  question  des  depots  exiges  paries 
divers  Gouvernements. 

J'ai  dit  qu'il  y  a  deux  especes  de  depots;  le  depot,  ou  cautionne- 
ment ainsi  qu'cn  le  designe  dans  plusieurs  pays,consistant  dans  une 
somme  arbitraire,  et  le  depot  consistant  en  une  somme  equivalente  a 
la  reserve  (la  methode  d'evaluation  de  la  reserve  est  quelquefois  fixee 
par  la  loi  et  quelquefois  aussi  laissee  au  choix  de  la  Compagnie), 
necessaire  pour  couvrir  les  obligations  de  la  Compagnie  envers  les 
titulaires  de  polices  residant  dans  le  pa3-s. 

Le  payement  d'une  somme  fixe  est  simplement  destine,  en  Grande- 
Bretagne,  Victoria  et  Tasmanie.  a  prevenir  les  operations  des  Com- 
pagnies  frauduleuses  et  le  depot  est  restitue  aussitot  qu'il  est  constate 
que  la  Compagnie  est  solidement  etablie ;  ce  depot  n'est  pas  en  realite 
exige  pour  les  Compagnies  qui  fonctionnent  depuis  un  certain  temps ; 
mais,  dans  d'autres  pays,  il  est  conserve  a  titre  de  garantie  et 
destine  au  meme  objet  que  la  seconde  espece  de  depot. 
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as  a  guarantee  of  a  Company's  liabilities,  unless  the  deposit  is  sufficient 
to  meet  those  liabilities;  and  therefore  the  holding  in  permanent 
pledge  of  an  arbitrary  fixed  amount  of  deposit  cannot  be  defended. 
It  must  take  the  second  form,  and  be  equivalent  to  the  Company's 
liabilities  in  the  country  if  it  is  to  have  an  appearance  of  valid  reason. 


Is  it  necessary  however  that  a  permanent  deposit  should  be  com- 
pulsorily  required  by  foreign  Governments  from  those  companies 
which  are  subjected  to  efficient  legislation  by  their  own  Governments? 

It  must  be  borne  in  mind  that  every  Government  requiring  a  depo- 
sit issues  a  license  or  concession  to  the  Company  to  transact  business 
within  its  jurisdiction.  It  is  within  the  power  therefore  of  every 
Government  to  refuse  a  license  to  any  Company,  unless  it  is  satisfied 
that  the  Company  is  in  a  perfectly  solvent  condition,  and  thus  pre- 
vent the  advent  or  continued  working  of  an  insolvent  Company. Such 
being  the  case  the  only  risk  a  Government  would  run  (on  behalf  of 
the  policy-holders  in  the  country)  by  dispensing  with  the  deposit, 
would  be  the  possibility  of  a  Company  becoming  insolvent  after  its 
advent  to  the  country,  and  if  there  not  being  sufficient  assets  to  meet 
the  claims  of  those  policy-holders  who  joined  the  Company  prior  to 
its  license  being  cancelled.  If  however,  there  exists  legislation  in  the 
cDuntr}^  of  the  Company's  domicile  which  has  proved  efficacious  in 
compelling  the  large  majority  of  companies  therein  to  maintain 
themselves  in  a  solvent  condition,  the  risk  in  question  cannot,  I  think, 
be  considered  sufficient  to  demand  the  special  safeguard  of  a  compul- 
sory deposit.  No  doubt  it  can  be  urged,  with  some  apparent  force, 
that  the  claimants  against  a  Company  should  no  be  in  the  position  of 
having  no  assets  in  their  own  country  to  attach  in  the  event  of  their 
claims  being  disputed.  But  is  there  so  much  value  in  this  contention 
as  appears  prima  facie?  In  this  nineteenth  century,  when  intercom- 
munication between  one  country  and  another  is  so  complete,  and 
when  the  publicity  afforded  by  the  press  is  so  great,  no  Company 
could  exist  anywhere  in  active  operation,  if  the  just  claims  upon  it 
were  not  everywhere  promptly  met ;  and  it  can  be  safety  said  that  no 
C^ompany  would  refuse  to  pa}-  a  just  claim  unless  it  were  insolvent, 
and  to  this  possibility,  as  regards  the  Companies  under  consideration. 
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Maintenant,  il  me  semble  qu'aucun  Gouvernement  ne  peut  raison- 
nablement  exiger  un  depot  permanent  a  titre  de  couverture  des  obli- 
gations d'une  Compagnie,  a  moins  que  le  depot  soit  suffisant  pour 
couvrir  ses  obligations ;  et  c'est  pourquoi  Ton  ne  peut  defendre  le 
systeme  de  conserver  a  titre  de  garantie  permanente  un  depot  fixe 
arbitrairement. 

Le  depot  doit  revetir  la  seconde  forme,  et  le  montant  doit  en  etre 
equivalent  au  passif  de  la  Compagnie  du  chef  des  polices  conclues 
dans  le  pays,  si  Ton  veutlui  donnerune  apparence  de  justification. 

Le  depot  d'un  cautionnement  permanent  devrait-il  etre  obligatoi- 
rement  exige  des  Compagnies  par  les  Gouvernements  etrangers,alors 
que  ces  Compagnies  sont  efficacement  reglementees  par  la  legislation 
de  leur  propre  pays  ? 

II  ne  faut  pas  oublier  que  tout  Gouvernement  qui  exige  un  caution- 
nement accorde  une  licence  ou  concession  a  la  Compagnie  pour  trai- 
ter  des  affaires  dans  le  pays  soumis  a  sa  juridiction.  II  entre,  par  con- 
sequent, dans  le  pouvoir  de  tout  Gouvernement  de  refuser  une 
autorisation  a  une  Compagnie,  sauf  s'il  est  constate  que  la  Compagnie 
est  dans  une  situation  de  solvabilite  parfaite,et  d'empecher  ainsi  une 
Compagnie  insolvable  de  fonctionner  ou  de  continuer  a  fonctionner. 
Dans  ces  conditions,  le  seul  risque  que  courraitun  Gouvernement  (au 
nom  de  ses  nationaux  assures',  en  dispensant  une  Compagnie  du  ver- 
sement  d'un  cautionnement,  serait  de  voir  une  Compagnie  devenir 
insolvable  apres  son  arrivee  dans  le  pays,  et  son  actif  etre  insuffisant 
pour  payer  les  polices  qui  avaient  ete  souscrites  avant  le  retrait  de 
I'autorisation.  Si  toutefois  il  existe  dans  le  pays  oii  la  Compagnie  a 
etabli  son  siege,  une  legislation  efficace  pour  contraindre  la  grande 
majorite  des  Compagnies  du  pays  a  maintenir  leurs  conditions  de 
solvabilite,  le  risque  en  question  ne  peut  etre,  a  mon  avis,  considere 
comme  suffisant  pour  exiger  le  versement  d'un  cautionnement  a  titre 
de  precaution  speciale. 

Sans  aucun  doute,  on  peut  objecter.  avec  quelque  apparence  de 
raison,  que  les  ayants  droit  d'une  Compagnie  ne  devraient  pas  se 
trouver  en  face  d'une  Compagnie  qui  refuse  de  s'executer  et  qui  ne 
possede  aucun  actif  dans  le  pa3's. 

Cette  objection  a-t-elle  toute  la  valeur  qu'elle  parait  avoir  de  prime 
abord  ? 

Dans  ce  xix^  siecle,  ou  les  communications  entre  les  divers  pays 
sont  si  faciles,  ou  la  publicite  assuree  par  la  presse  est  si  grande, 
aucune  Compagnie  qui  ne  reglerait  pas  promptement  ses  sinistres  ne 
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I  have  just  alluded.  There  is  nothing  to  prevent  a  Company  acknow^- 
ledging  the  jurisdiction  of  the  courts  of  the  country  within  w^hich  it  is 
working,  so  that  any  disputed  or  doubtful  claims  could  be  adjudicated 
upon  locally.  This  acknowledgment  might  be  justly  made  a  condi- 
tion precedent  to  the  grant  of  a  license  by  any  Government  without  the. 
levy  of  a  compulsor}' deposit.  Altboughldo  nottherefore  consider  that 
a  foreign  Government  should  compulsorily  require  a  permanent  depo- 
sit in  the  case  of  life  assurance  companies  which  are  subjected  to 
efficient  legislation  in  the  countries  of  their  domicile,  it  may  happen 
that  the  feeling  of  the  public  of  a  country  may  demand  from  a  foreign 
Company  the  keeping  of  assets  locally  as  a  condition  of  the  Company 
finding  support.  If  the  foreign  Company  found  this  to  be  the  case,  it 
would  adopt  this  course  voluntaril}-. 

There  is  a  point  connected  with  this  question  of  deposits,  to  which 
I  just  alluded  when  dealing  with  the  question  of  accounts  and  state- 
ments, which  is  of  considerable  importance  to  those  Companies 
which  transact  foreign  business.  It  is  evident  that  making  those 
deposits  creates  a  first  charge  upon  them  in  favor  of  the  policy- 
holders of  the  country  in  which  each  deposit  is  made.  So  long  as  a 
Compan}'  is  solvent  no  harm  results  ;  but  if  there  is  not  in  existence, 
in  the  country,  for  exemple,  where  the  Company  has  its  head  office, 
legislation  requiring  deposits  in  favor  of  its  home  policy-holders,  it  is 
clear  that  in  the  event  of  the  winding-  up  of  a  Company  the  foreign 
policy-holders  who  had  a  first  charge  on  some  of  the  assets  might 
benefit  by  this  fact  to  the  detriment  of  the  home  policyholders.  In 
those  cormtries  where  there  is  efficient  legislation  securing,  in  effect, 
the  continued  solvency  of  life  assurance  Companies,  it  would  not 
probably  ever  be  considered  necessary  to  stipulate  for  the  actual 
vesting  of  those  assets  which  are  formed  from  the  contributions  of  the, 
home  policy-holders  in  distinct  trust  for  their  special  behoof;  but  it 
appears  to  me  that  if  a  Company,  through  cairying  on  foreign 
business,  has  any  of  its  assets  specially  hypothecated,  the  fact  should 
be  made  clear  to  the  public  and  to  all  the  policy-holders  by  being 
stated  in  the  full  balance  sheet  issued  from  the  head  office. 


I  do  not  propose  to  discuss  here  the  relative  suitability  of  the  secu- 
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pourrait  fonctionner  nulle  part ;  on  peut  dire,  sans  crainte  d'etre  con- 
tredit,  qu'aucune  Compagnie  ne  refuserait  de  payer  ce  qu'elle  doit,  a 
raoins  d'etre  insolvable;  c'est  a  cette  eventualite  que  j'ai  fait  allusion, 
en  ce  qui  concerne  les  Compagnies  que  j'ai  considerees. 
.  Une  Compagnie  acceptant  la  juridiction  des  tribunaux  du  pays 
dans  lequel  elle  travaille  ne  pourrait  empccher  que  ses  sinistres  con- 
testes  et  douteux  ne  soient  regies  par  la  justice  du  pays;  de  sorte  que 
c'esta  cette  acceptation  sans  la  charge  d'un  cautionnement  obligatoire 
que  pourrait  etre  subordonne  I'octroi  de  I'autorisation  par  un  Gouver- 
nement.  Cependant,  bien  que  je  ne  pense  pas  qu'un  Gouvernement 
etranger  doive  exiger  un  depot  permanent  dans  le  cas  de  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie  regies  par  une  legislation  efficace  dans  leur 
pays,  il  peut  arriver  que  le  sentiment  public  exige  d'une  Compagnie 
etrangere  la  conservation  d'un  actif  dans  le  pa3's  comme  gage  de 
stabilite.  Si  la  Compagnie  etrangere  se  trouvait  dans  ces  conditions, 
elle  adopterait  volontairement  cette  conduite.  II  est  un  point  qui  a 
quelque  rapport  avec  la  question  des  cautionnements,  auquel  j'ai  fait 
allusion  quand  j'ai  traite  de  la  question  des  comptes  et  rapports, 
et  qui  est  d'une  grande  importance  pour  les  Compagnies  qui  font  des 
affaires  a  I'^tranger.  II  est  evident  que  le  fait  de  verser  un  cautionne- 
ment constitue  une  premiere  charge  en  faveur  des  titulaires  de  polices 
du  pays  dans  lequel  le  cautionnement  est  depose. 

Aussi  longtemps  qu'une  ('ompagnie  est  solvable,  il  n'}'  a  pas  de 
mal;  mais  si,  dans  le  pa3"s  ou  la  Compagnie  a  son  siege  principal,  il 
n'existe  pas  de  legislation  exigeant  le  depot  de  cautionnement  en 
faveur  des  assures  du  pays,  il  est  clair  que,  dans  le  cas  de  la  liquida- 
tion d'une  Compagnie,  les  titulaires  de  police  etrangers  qui  avaient 
sous  la  main  une  partie  de  I'actif  peuvent  beneficier  de  la  situation  au 
detriment  des  assures  du  pays  d'origine. 

Dans  ces  pays  ou  existe  ime  legislation  efficace  assurant,  en 
realite,  la  solvabilite  continue  des  Compagnies  d'assurances  sur  la 
vie,  on  ne  jugera  probablement  jamais  necessaire  d'elaborer  des 
dispositions  pour  le  placement  de  I'actif  reel  provenant  des  primes 
des  assures  du  pays  en  valeurs  consignees  en  leur  nom  ;  mais  il  me 
semble  que  si  une  Compagnie,  traitant  des  affaires  a  I'etranger,  a  une 
partie  de  son  actif  specialement  hypothequee,  il  faut  que  le  public  et 
tous  les  assures  puissent  facilement  s'en  rendre  compte  ;  a  cet  effet,  ce 
renseignement  devra  figurer  dans  le  bilan  general  dresse  par  le  siege 
principal. 

Je  ne  propose  pas  d'examiner  ici  si  les  fonds  d'Etat  des  divers  pays 
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rities  of  the  various  Governments  for  the  purpose  of  the  investments 
of  a  life  assurance  Company ;  but  we  cannot,  I  think,  lose  sight  of 
the  fact  that  the  deposits  compulsorily  required  are,  in  many  cases,  of 
considerable  financial  advantage  to  the  Governments  requiring  them, 
by  providing  bu3''ei"s  and  stead}-  holders  of  Governments  securities. 
I  w^ould  submit  that  the  temptation  resulting  from  this  fact  should  be 
put  aside  by  every  Government,  so  that  the  necessity,  or  otherwise, 
for  the  deposits  in  question  may  be  dealt  with  solely  on  the  basis 
of  what  is  best  for  the  protection  of  the  public  and  fair  to  life  assu- 
rance enterprise. 

I  would  now  briefh^  refer  to  the  subject  of  the  taxation  of  life 
assurance  companies  by  the  various  Governments.  Is  this  jus- 
tifiable ? 

Taxation  which  increases  the  cost  of  the  production  of  an  article 
must  necessarily  increase  the  cost  of  the  article  to  the  consumers,  or 
lead  to  an  inferior  article  being  supplied  them.  This  is  directly  the 
effect  of  taxation  upon  life  assurance  companies.  In  the  end  the  tax 
must  come  out  of  the  pockets  of  the  insuring  public;  for  the  pre- 
miums must  be  increased  to  meet  the  tax,  or  there  will  be  a  smaller 
margin  of  surplus  for  division  as  «  bonus  ».  It  cannot  be  denied  that 
life  assurance  is  a  most  important  and  valuable  form  of  thrift,  and  the 
taxation  in  question  is  therefore  a  taxation  upon  thrift.  It  is  admitted 
by  all  practical  economists  that  a  tax  on  thrift  is  the  worst  form  which 
taxation  can  take,  as  any  such  taxation  must  result  in  serious  disad- 
vantage to  a  nation  ;  indeed,  the  fact  that  any  form  of  taxation,  which 
acts  as  a  deterrent  to  thrift,  must  necessarily  diminish  the  future 
wealth  and  prosperity  of  a  nation,  is  too  obvious  to  need  argument. 

In  Great  Britain,  the  advantage  to  the  nation  of  life  assurance  is 
specially  acknowledged,  and  encouragement  is  given  to  the  public  to 
practice  this  form  of  thrift,  by  the  exemption  (to  a  certain  limit)  of 
the  premiums  paid  by  a  man  on  his  own  life  assurances  from  even 
ordinary  income  tax. 

It  is  no  doubt  a  great  temptation  to  Governments  to  have  such  an 
easy  means  of  raising  revenue  available,  for  the  tax  in  question  is  an 
ideal  one,  because  the  returns  upon  which  it  is  based  are  easily 
checked,  and  the  tax  is  collected  practically  tree  of  cost;  but  the 
financiers  at  the  head  of  the  various  Governments,  who  have  yielded 
to  the  temptation  cannot  be  too  strongly  urged  to  reconsider  their 
position  on  this  important  subject,  and  to  acknowledge  that,  so  far 
from  checking  the  practice  of  life  assurance  b}^  rendering  it  more  costly 
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conviennent  plus  ou  moins  a  une  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie 
comme  placements,  mais  je  pense  que  nous  ne  pouvons  pas  perdre 
de  vue  que  les  cautionnements  exiges  constituent,  dans  certains  cas, 
un  grand  avantage  financier  pour  les  Gouvernements;  car  ils  trouvent 
ainsi  des  acheteurs  de  fonds  d'Etat  qui  les  conservent  en  portefeuille. 

Je  crois  pouvoir  dire  que  cette  derniere  circonstance  n'a  eu  aucune 
influence  sur  les  divers  Gouvernements.  et  que  les  cautionnements 
demandes  ont  uniquement  pour  base  la  meilleure  protection  a 
accorder  au  public  sans  etre  injuste  erivers  les  Compagnies  d'assu- 
rances sur  la  vie. 

J'examinerai  maintenant  les  impots  dont  sont  frappees  les  Compa- 
gnies d'assurances  sur  la  vie  par  differents  Gouvernements.  Est  cc 
justifiable? 

L'impot  qui  accroit  le  prix  de  la  production  d'un  article  doit  neces- 
sairement  accroitre  le  prix  de  cet  article  pour  le  consommateur  ou 
avoir  pour  effet  de  lui  fournir  un  article  de  qualite  inferieure.  C'est 
I'effet  direct  d'un  impot  etabli  sur  les  Compagnies  d'assurances  sur  la 
vie.  En  fin  de  compte,  I'impdt  doit  sortir  de  la  poclie  des  assures, 
car  les  primes  doivent  etre  augmentees  afin  de  comprendre  la  taxe,  ou 
bien  I'excedent  a  repartir  en  benefice  sera  moindre.  II  est  indeniable 
que  I'assurance  sur  la  vie  est  la  forme  la  plus  importante  et  la  plus 
estimable  de  I'epargne;  I'nnpot  en  question  est  done  un  impot 
frappant  lepargne.  II  est  admis  par  tous  les  economistes  pratiques 
que  l'impot  sur  I'epargne  est  la  plus  mauvaise  forme  que  l'impot 
puisse  revetir,  que  d'un  tel  impot  doit  resulter  un  desavantage 
serieux  pour  une  nation  ;  enfin,  le  fait  qu'un  tel  impot,  qui  agit 
comme  un  deprimant  de  I'epargne,  doit  necessairement  diminuer  la 
richesse,  et  la  future  prosperite  d'une  nation  est  trop  evidente  pour 
qu'il  soit  necessaire  de  le  demontrer.  En  Angleterre,  I'avantage  pour 
la  nation  de  I'assurance  sur  la  vie  est  particulierement  reconnu,  et 
Ton  encourage  le  public  a  pratiquer  cette  forme  de  I'epargne,  en 
exemptant,  meme  des  taxes  ordinaircsetablies  sur  le  revenu,  les  primes 
payees  par  une  personne  pour  ses  propres  assurances  sur  la  vie. 
II  n'est  point  douteux  que  les  Gouvernements  sont  tentes  de  faire 
usage  d'un  moyen  aussi  aise  de  se  creer  des  ressource  avantageuses, 
car  l'impot  en  question  est  un  impot  ideal,  les  documents  sur  lesquels 
il  est  base  etant  faciles  a  controler  et  l'impot  etant  pratiquement  percu 
sans  frais  ;  mais  les  financiers  qui  sont  a  la  tete  des  divers  (jouverne- 
ments  et  qui  ont  cede  a  la  tentation  nepeuventtrop  se  hater  de  revenir 
sur  leur  decision  sur  cet  important  sujet,  et  de  reconnaitre  que,  loin 


270  REPORT    OF    M""    H.     R.    HARDING. 

through  taxation,  the}'  should,  on  the  contrary,  encourage  it  by  every 
legitimate  means. 

I  bring  this  paper  to  a  conclusion  with  the  feeling  that  I  have  not 
dealt  with  the  subjects  opened-  up  by  me  for  consideration  in  a  way 
to  do  justice  either  to  their  importance,  or  to  the  importance  atta- 
ched to  this  Congress.  I  can  only  ask  the  indulgence  otthe  Congress 
on  the  ground  of  the  fact  that  I  have  prepared  this  paper  really  upon 
very  short  notice.  As  a  concluding  remark  I  would  refer  to  the  great 
possibilities  of  usefulness  attached  to  such  gatherings  as  the  pre- 
sent one. 

The  good,  which  is  likely  to  result  from  the  interchange  of  views 
between  those  interested  in  life  assurance  matters  in  various  coun- 
tries, can  scarcely  be  over-estimated ;  and  if  the  members  of  this,  or 
some  future  Congress,  should,  by  their  representations  to  the  various 
Governments,  succeed  in  obtaining  international  uniformity  of  prac- 
tice in  regard  I0  the  general  forms  of  the  accounts  and  statements 
required  from  life  assurance  compagnies;  and  also  relief  from  the 
vexations  laws  and  imposts  to  which  I  have  alluded,  they  would 
assist  the  cause  of  life  assurance  in  a  most  practical  and  useful 
manner. 
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de  mettre  obstacle  a  la  pratique  de  Tassurance  par  des  impots  onereux, 
ils  devraient,  au  contraire,  I'encourager  par  tons lesmo3'ens legitimes. 

Je  termine  ce  memoire  avec  la  sentiment  que  je  n'ai  pas  epuise  les 
sujets  que  Ton  m'a  demande  d'examiner,  vu  leur  importance  ou 
rimportance  attachee  a  ce  Congres. 

Je  ne  puis  que  demander  I'indulgence  du  Congres  pour  le  motif  que 
j'ai  prepare  ce  rapport  d'apres  des  notes  reellement  trop  succinctes. 
Comme  remarque  tinale,  je  signalerai  I'utilite  qu'il  }' aurait  actuelle- 
ment  a  rassembler  de  pareils  documents. 

Le  bien  qui  resulterait  probablement  d'un  echange  de  vues  entre 
ceux  qui  s'interessent  aux  questions  d'assurances  dans  les  divers  pays 
peut  difficilement  etre  estime,  et  si  les  membres  de  ce  Congres  et 
autres  Congres  futurs,  par  leur  representation  aupres  des  differents 
Gouvernements,  obtiennentl'application  de  regies  internationalesuni- 
formes,  en  ce  qui  concerne  les  formes  g^nerales  des  comptes  et  des 
documents  exiges  des  Compagnies  d'assurances,  et  aussi  I'adoucisse- 
ment  des  lois  vexatoires  et  des  impots  auxquels  j'ai  fait  allusion,  ils 
apporteront  ^  la  cause  de  I'assurance  sur  la  vie  I'aide  la  plus  pratique 
et  la  plus  efficace. 
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A    L  EGARD 


du  fonctionnement  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 


NOTES 


GRANDE-BRETAGNE  ET  IRLANDE. 


NOTE    DE   Mr    G.    KING, 

Actuaire  de  VAtlas,  a  Londres. 

La  loi  de  1870  contient  aussi  des  dispositions  ties  importantes  rela- 
livement  a  la  reprise  par  une  Compagnie  de  la  gestion  ou  des  affaires 
memes  d'une  autre  Compagnie,  comme  aussi  a  la  liquidation  de  Com- 
pagnies  insolvables  ou  a  la  reduction  des  contrats  des  Compagnies 
dont  les  reserves  sont  devenues  insuffisantes. 

Un  depot  de  20.000  liv.  st.  doit  etre  fait  par  toutc  Compagnie  qui 
commence  a  traiterdes  operations  d'assuranccs-vie  dans  le  Rovaumc- 
Uni  apres  la  promulgation  de  la  loi  de  1870. 
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RUSSIE. 


NOTE  DE  M'  S.  DE  SAVITCH, 

Membre  du  Comite  des  Assurances  au  Ministere    de   I'lnterieur, 
Professeur-adjoint  a  I'Universite,  a  Saint-Petersbourg. 

Les  Compagnies  russes  et  etrangeres  d'assurances  sur  la  vie,  ainsi 
que  toutes  les  autres  Compagnies  par  actions  ne  sont  admises  a  fonc- 
tionner  en  Russie,  qu'apies  avoir  obtenu  I'approbation  du  Gouverne- 
ment,  relativement  a  leurs  statuts  et  aux  conditions  generales  des 
polices.  En  outre,  il  existe  deux  lois  speciales  legissant  les  Compa- 
gnies d'assurances  sur  la  vie  :  la  loi  du  25  mai  '6  avril  1894  et  celle  du 
4/16  juin  1894. 

La  premiere  loi  exige  que  les  statuts  des  Compagnies  russes  d'assu- 
rances sur  la  vie,  ainsi  que  les  conditions  des  concessions  des  deux 
societes  americaines,  admises  en  Russie,  soient  conformes  aux  regies 
suivantes  : 

1 .  L'assurance  sur  !a  vie  avec  la  participation  dans  les  benefices  de 
la  societe  accumules  dans  des  termes  fixes,  pour  le  compte  d'un 
groupe  special  d'assures (operations  tontinieres  et  demi-tontinieres)  est 
absolument  interdite  ;  l'assurance  sur  la  vie  avec  participation  dans  les 
benefices  generaux  de  la  societe  n'est  admise  qu'avcc  I'obligation  du 
payement  annuel  des  profits  susindiques  aux  assures  trois  annees 
apres  le  terme  de  la  conclusion  de  I'assuiance. 

2.  Les  contrats  d'assurance,  avec  accumulation  des  benefices,  con- 
clus  avant  la  publication  de  la  loi,  restent  en  vigueur  jusqu'a  la  fin 
des  termes  de  I'accumulation  indiques  dans  les  polices. 

La  seconde  loi  (4  16  juin  18941  comporte  le  controle  general  du 
Gouvernement  sur  loutes  les  categories  d'assurances  (vie,  incendie, 
transport,  etc.)  et  sur  toutes  les  institutions  d'assurances  (societes 
d'actions,  mutuelles,  institutions  gouvernementales,  communales, 
uibaines,  etc.). 

Ce  controle  est  confic  au  Comite  des  assurances  et  au  Bureau  des 
assurances  attache  au  Comite. 
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Les  attributions  du  Comite  a  I'egard  des  societes  d'assurances  sur 
la  vie  consistent  en  : 

1.  Surveillance  de  I'execution  exacte  des  statuts  et  des  conditions 
generales  des  polices ; 

2.  Inspection  des  placements  des  fonds  a  I'effet  de  voir  s'ils  sont 
effectues  conformement  aux  statuts; 

3.  Deliberations  concernant  les  comptes  rendus; 

4.  Revision  des  societes.  —  La  revision  consiste  dans  la  verification 
des  capitaux,de  leur  placement  etducalcul  des  reserves;  si  le  montant 
des  sommes  placees  d'apres  les  regies  des  statuts  (fonds  de  I'Etat, 
ceux  des  Banques  h3'pothecaires,  prets  sur  les  polices,  etc.)  est 
moindre  que  le  capital  du  fonds  et  les  reserves  des  primes,  la  revi- 
sion s'etend  jusqua  I'inspection  de  tous  les  comptes  des  debiteurs  ; 

5  Deliberations  relatives  aux  projets  de  statuts  et  aux  condiiions 
generales  des  polices  des  nouvelles  societes  et  au  changement  de 
celles  des  societes  existantes  ; 

6.  Deliberations  sur  des  suppositions  concernant  la  prise  des  avances 
du  fonds  des  actionnaires  pour  les  depenses  de  I'organisation  et  sur  le 
precede  suivi  pour  leur  amortissement ; 

7.  Choix  des  tables  de  mortalite,  d'invalidite  et  de  morbidite,  du 
taux  du  capital  et  des  formules  pour  le  calcul  des  reserves; 

8.  Reglement  des  formes  des  comptes  rendus,  balances  et  tableaux 
statistiques ; 

g.  Controle  des  societes  d'assurances  en  liquidation. 
Outre  cela,  la  loi  enonce  les  regies  suivantes  : 

1.  Une  compagnie  nouvelle  ne  peut  etre  admise  a  I'activite  avant 
d'avoir  reuni  un  fonds  de  Soo.ooo  roubles  =  i.35o.ooo  francs  ; 

2.  Le  dividende  des  actionnaires  ne  peut  depasser  7  p.  c.  tant  que 
les  fonds  speciaux  de  reserve  (outre  la  reserve  des  primes)  n'ont  pas 
atteint  un  tiers  du  capital  du  fonds ; 

3.  Le  dividende  ne  doit  pas  depasser  6  p.  c  du  capital  jusqu'a 
I'amortissement  des  frais  d'organisation ; 

4.  Les  frais  d'organisation  ne  doivent  pas  depasser  un  dixieme  du 
fonds  verse  par  les  sections ;  ces  frais  doivent  etre  amortis  dans  I'espace 
de  dix  ans. 


ITALIE. 


NOTE  DE  Mr  TOJA, 

Actuaire  de  la  Fondiaria,  a  Florence. 

Les  lois  qui  reglent  les  assurances  en  Italie  sont  dans  une  telle 
periode  de  transformation,  qu'il  est  impossible  de  formuler  quelque 
chose  de  concret  a  leur  sujet. 

Les  Compagnies  sont  regies  par  les  lois  des  8  juin  1874,  n^  1947 
(serie  2)  et  12  juillet  1888,  article  3,  et  par  I'article  145  du  Code  de 
commerce  et  les  arrets  qui  se  rapportent  a  ces  lois. 

En  vertu  de  I'article  i^r  de  la  loi  du  8  juin  1874,  ^itre  II,  les  primes 
des  assurances  sur  la  vie  sont  sujettes  a  une  taxe  de  o,25  p.  c. 

Les  polices  doivent  etre  enregistrees  et  timbrees  et  les  droits 
de  timbre  peuvent  etre  acquittes  moyennant  une  taxe  annuelle  de 
lire  0,20  p.  c.  des  primes.  La  loi  du  1 1  aoiit  1870  n"  5784,  annexe  M, 
cree,  en  outre,  une  surtaxe  generale  de  0,20  p.  c.  sur  toutes  les 
autres  taxes.  De  sorte  que  la  taxe  s'eleve  au  total  a  lire  0,54  p.  c. 
des  primes.  De  par  la  loi  du  8  juin  1874,  titre  II,  article  10, 
les  compagnies  sont  obligees  de  tenir  un  repertoire  dans  lequel 
doivent  etre  inscrits  par  rang  de  date  et  sous  un  numero  progressif, 
les  contrats,  les  versements  et  toute  autre  operation.  Le  repertoire 
n'est  point  sujet  au  timbre. 

Les  rentes  viageres  immediates  (loi  precitee,  art.  4)  sont  sujettes  a 
une  taxe  de  0,60  p.  c.  du  capital  constitutif.  Ces  contrats  doivent  etre 
enregistres  dans  un  delai  de  5  jours  A  partir  de  la  date  de  la  sous- 
cription.  Les  taxes  sont  payees  au  moment  de  I'enregistrement. 

En  outre  des  taxes  precedentes,  les  compagnies  etrangeres  ont  a 

acquitter  une  taxe  de  1,80  (i,5o  +  —  i,5o)  p.  c.  sur  tous  les  capi- 
taux  totaux  destines  par  elles  aux  operations  faites  a  Tinterieur  du 
pays      loi  du  12  juillet  1888  qui  abroge  I'article  i3  de  la  loi  du  8  juin 

1874,  imposant  une  taxe  de  1,20  p.  c.  (1,00  -)- — ■  1,00). 

II  est  a  remarquer  que  la  taxe  sur  les  primes  a  ete  changee  comple- 


NOTE    DE    Nf    TOJA.  2g3 

tement  par  la  loi  du  8  aout  i8g5,  annexe  II,  article  8.  Cette  loi, 
recemment  promulgu6e,  et  dont  le  reglement  n'a  pas  encore  ete 
publie  jusqu'a  ce  jour,  entrera  peut-etre  en  vigueur  le  i^r  Jan- 
vier i8g6. 

La  nouvelle  taxe  sur  les  primes  d'assurances  sur  la  vie  sera 
de  I  p.  c.  Dans  la  taxe  de  i  p.  c,  seront  comprises  les  taxes 
de  timbre,  celles  sur  les  regisfres  et  sur  les  actes,  prevues  par 
I'article  ig  de  la  loi  du  8  juin  1874  qui  sera,  en  consequence, 
abrogee.  Pour  determiner  la  taxe,  la  prime  devra  etre  evaluee  dans 
son  integralite,  c'esl-a-dire  avec  I'adjonction  de  la  surprime  even- 
tuelle,  des  indemnites,  des  droits  de  police,  des  droits  de  chancellerie 
et  de  tout  autre  droit  accessoire. 

II  resulte  de  ce  que  je  viens  d'exposer  que  la  nouvelle  loi  du 
8  aout  i8g5  modifie  entierement  tout  ce  qui  concerne  I'impot  sur  les 
primes. 

A  la  prochaine  reouverture  de  la  Chambre,  il  sera  presente  un 
projet  de  loi  speci-al  sur  les  assurances,  loi  qui  modifiera  egalement 
les  dispositions  existant  actuellement  et  relatives  aux  depots  et  au 
fonctionnement  general  des  compagnies. 


SUISSE. 


NOTE  DE  Mr  GERNAERT, 

Directeur  pour  la  Belgique  de  la  Suisse  (Lausanne),  a  Bruxelles. 

La  loi  federale  du  25  juin  i885  et  les  reglements  des  12  et 
29  octobre  1886  regissent  toutes  les  Conipagnies  d'assurances.  EUes 
doivent  fournir  au  Conseil  federal,  en  outre  des  conditions  gen^rales 
des  contrats,  des  rapports  statistiques  annuels  et  des  bilans  et  comptes 
de  profits  et  pertes  suivant  un  formulaire  officio] . 

Les  documents  qui  doivent  ^tre  fournis  pour  les  operations  traitees 
a  I'interieur  du  pays  consistent  en  trois  etats  indiquant  : 

Le  premier,  le  mouvement  pendant  I'annee  et  I'effectif  des  assu- 
rances en  cours  en  Suisse  a  la  fin  de  I'exercice; 

Le  deuxieme,  le  detail  de  ces  assurances  ; 

Le  troisieme,  I'etat,  par  cantons,  des  primes  encaissees  et  des  capi- 
taux  constitutifs  de  rentes  encaisses  et  des  capitaux  et  rentes  paves 
en  Suisse  pendant  I'exercice. 

Les  Compagnies  doivent  faire  un  depot  de  100.000  francs,  soit  en 
especes,  soit  en  valeurs  de  tout  repos  indigenes  ou  etrangeres.  Le 
Gouvernement  se  prononce  dans  chaque  cas  particulier  sur  leur 
acceptation. 

II  est  perfu  des  Compagnies  d'assurances  qui  ont  recu  I'autorisation 
d'exercer  leur  Industrie  en  Suisse  une  contribution  fixee  administra- 
tivement  jusqu'a  nouvel  ordre  a  i  pour  mille  sur  les  primes  brutes, 
soit  reassurances  comprises,  pergues  annuellement  en  Suisse. 


ALLEMAGNE. 


NOTE  DE  Mr  K.  SAMWER, 

Directeur  de  la  Lcbcnsvci-.siclu-yiDigsbaiik  fiir  Dcnlschland,  a  Gotha. 
PRUSSE. 

En  Priissc,  toute  Compagnic  d'assurances  sur  la  vie  doit  avoir 
obtenu  une  concession  dvi  Gouvernement  pour  pouvoir  fonctionner. 
(Loi  du  17  mai  i853  et  Ordonnance  dii  2  juillet  i85g.) 

L'Ordonnance  du  6  novembre  i8g3  dispose  que  les  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie  ont  a  fournir,  d'abord  tous  les  cinq  ans  et 
pour  la  premiere  fois  en  1804,  un  tableau  de  toutes  les  assurances, 
classees  par  province,  ainsi  que  par  sommes  et  par  formes  d'assu- 
rances; elles  doivent  en  outre  fournir  annuellement  un  tableau  des 
assurances  nouvellement  conchies  pendant  I'annee  precedente,  clas- 
sees par  professions,  par  provinces  et  par  sommes 

En  vertu  d'une  Ordonnance  du  24  septembre  i8g5,  les  Compagnies 
ont  en  outre  a  faire  Tindication  des  principes  qui  ont  servi  de  bases  a 
revaluation  technique  des  reserves  de  primes. 

AUTRES    ETATS    ALLEMANDS. 

En  Raviei'i',  I'organisation  et  le  fonctionnement  des  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie,  de  meme  que  les  modifications  a  apporter  a 
leurs  statuts  ou  aux  conditions  des  polices,  doivent  etre  soumis  a 
I'approbation  du  Ministre  de  I'lnterieur.  Le  Ministre  peut  ordonner 
I'inspection  des  livres  et  de  la  corrcspondance  des  Compagnies;  en  ce 
qui  concerne  les  Compagnies  etrangeres,  il  peut  exiger  le  depot  d'un 
cautionnement. 

Toute  Compagnie  doit  fournir  annuellement  au  Ministre,  en  outre 
du  bilan,  une  copie  de  ses  ecritures  de  cloture  des  comptes,  ainsi 
qu'un  aper^u  sommaire  sur  le  mouvement  general  de  ses  operations 
en  Bavi'cre  (assures,  capitaux,  primes,  deces,  capitaux  payes  au  deces). 
(Ordonnances  du  3  octobre  1872  et  du  5  novembre  1887.) 

Dans  le  Wurtemberg,  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  doivent 
avoir  obtenu  la  concession  gouvernementale  pour  pouvoir  fonctionner. 
Elles  ont  a  faire  rapport  sur  les  affaires  traitces  au  Wurtemberg,  sur 
les  modifications  de  leurs  statuts  et  de  leurs  tarifs,  sur  les  resultats  de 
la  cloture  des  comptes,  sur  les  agents.  (Ordonnance  du  3i  aout  i853.) 
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Souvent  le  Ministre  n'accorde  la  concession  que  mo3'ennant  le  depot 
d'un  cautionnement. 

En  Saxe,  les  institutions  d'assurances  sur  la  vie  doivent,  pour  etre 
autorisees  a  fonctionner,  donner  la  preuve  de  leur  reconnaissance  par 
leur  pars  d'origine  et  deposer  leurs  statuts.  Elles  doivent  sou- 
mettre  a  Texamen  du  iNIinistre  les  modifications  a  leurs  statuts ;  elles 
doivent  en  outre  fournir  un  rapport  sur  leurs  comptes  et  publier  les 
noms  des  personnes  qu'elles  ont  admises  a  I'emploi  d'agents.  Le 
Ministere  peut  en  tout  temps  retirer  a  toute  Compagnie  etrangere 
Tautorisation  de  fonctionner.  (Ordonnance  du  16  septembre  i856.) 

En  Alsace-Lorraine,  les  Compagnies  etrangeres  ne  sont  admises  a 
fonctionner  que  lorsqu'elles  ont  ete  formellement  autorisees  a  cettefin 
par  arrete  du  souverain  ou  par  convention  Internationale.  Les  Com- 
pagnies allemandes,  qui  ont  le  droit  de  faire  des  assurances  dans  leur 
paj's  d'origine,  sont  autorisees  a  fonctionner  aussitot  que  leur  election 
de  domicile  en  Alsace-Lorraine  est  constatee  par  un  acte  notarial 
insere  dans  le  journal  La  Gazette  de  Strasbourg.  (Lois  des  3o  mai  iSSy  et 
24Juillet  1867,  art.  66;  Ordonnances  des  ig  juin  187 1  et  14  mars  1881.) 

Dans  le  Grand-Duche  de  Bade,  I'autorisation  gouvernementale  est 
requise.  Les  agents  doivent  donner  avis  de  leur  entree  en  fonctions 
en  cette  qualite.  Les  Compagnies  doivent  produire  leur  bilan,  un  etat 
de  leurs  comptes,  leurs  statuts,  leurs  tarifs,  etc.  (Loi  du  8  juin  1894 
et  Ordonnance  du  3i  octobre  1894.) 

Dans  le  Grand-Duche  de  Hesse,  conformement  a  I'Ordonnance  du 
26  mars  i855,  les  gerants  des  Compagnies  d'assurances  et  les  agents 
doivent  avoir  obtenu  la  concession  de  I'Etat.  Le  Gouvernement 
entend  aussi  par  la  I'obligation  des  Compagnies  d'obtenir  la  conces- 
sion pour  commencer  les  affaires. 

En  Saxe-Weimar-Eisenach,  I'Ordonnance  du  19  septembre  i860 
stipule  que  les  Compagnies  ne  peuvent  fonctionner  que  si  elles  3'  ont 
et6  autorisees  par  I'Etat. 

Dans  le  Duche  d'Anhalt,  la  concession  gouvernementale  n'est  pas 
necessaire,  mais  les  Compagnies  doivent  satisfaire  aux  conditions 
fixees  par  les  Ordonnances  du  8  Janvier  i858  et  du  16  novembre  1864 
(election  de  domicile  dans  le  Duche,  etc.). 

En  Saxe-Altenhonrg,  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  doivent 
satisfaire  aux  conditions  fixees  par  I'Ordonnance  du  14  fevrier  i863 
(election  d'un  domicile,  etc.).  Le  Gouvernement  peut  ordonner  a  une 
Compagnie  de  cesser  ses  operations. 

Dans    le    Brunswick    et   en    Saxe-Cohourg-Gotha,    le    Gouvernement 
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n'accorde  I'autorisation  de  fonctionner  que  si  les  Compagnies  ont 
obtenu  la  concession  de  I'Etat.  Cos  deux  pays  n'ont  edicte  ni  lois  ni 
ordonnances  en  cette  matiere. 

Apparemment,  il  n'existe  pas  iion  plus  de  dispositions  particulieres 
dans  les  Grands-Duches  cVOldenboiirg,  de  Mecklemhourg-Schwerw ,  de 
Mecklemhonrg-Strelitz ,  dans  le  Duche  de  Saxe-Meiningen  et  dans  les 
principautes  de  Lippe,  de  Sc/iauvtbourg-Lippe,  de  Reiiss  aiiice  et  de 
Reuss  cadette,  de  Schwarzbotirg-Rudolsiadt,  de  Schwarzbourg-Sonderhausen 
et  de  Waldech. 

J 'ignore  si,  dans  ces  pays,  I'autorisation  de  fonctionner  est  subor- 
donnee  a  I'octroi  de  la  concession. 

A  Hambourg  et  a  Lubcck,  les  Compagnies  jouissent  dc  la  plus  grande 
liberte. 

A  Ilreine,  les  Compagnies  sont  tenues  de  se  faire  enregistrcr  et  de 
faire  egalement  enregistrer  lespouvoirs  de  leursmandataires  surplace, 
dans  le  Registre  de  commerce.  (Loi  du  4  juin  1879,  !^§  21  et  23.) 

Dans  tons  les  Etats  allemands,  qui  prelevent  une  taxe  sur  les  revenus 
ou  un  droit  de  patente,  sont  aussi  tenues  d'acquitter  cette  taxe,  les 
societes  d'acquisition  qui  traitent  des  operations  d'assurances  sur  la 
vie.  Beaucoup  d'Etats  allemands  iVappent  les  polices  d'un  droit  de  timbre. 


PAYS. 

COMPTES  ET  DOCUMENTS 

I-XIGES. 

DEPOT. 

is       < 

Baviere. 
Wurtemberg. 

Saxe. 

Alsace- 
Lorraine. 

Bade. 

Annuellement,    releve  des    soldes 
des  comptes,  bilan  et  tableau  du 
mouvement  general  des  affaires 
en   Baviere 

Annuellement,  releve  de  soldes  des 
comptes  et  tableau   du  mouve- 
ment general  des  affaires  dans 
le  Wurtemberg 

Annuellement ,    rapport    sur    les 
comptes .     . 

Aucun 

Le     Ministere    pent 
exiger,  en   ce  qui 
concerne  les  com- 
pagnies    etrange- 
res,  le  depot  d'un 
cautionnement. 

Le  meme  qu'en 
Baviere. 

Aucun. 
Aucun. 

Auciui. 

Aucune. 

I 
Aucune. 

Aucune. 
Aucune. 

Aucune. 

Annuellement  ,    rapport    sur    les 
comptes  et  bilan 

FRAXXE, 


NOTE  DE  M-^  LEON  MARIE, 

Secretaire    de  \Iii:>tttut   des  .ictnaircs   Fraiicais. 

La  legislation  frangaise  porte  sur  trois  points  differents,  savoir  : 

1°  L'autorisation  piealable,  obligatoire  pour  toutes  les  Societes 
franfaises  d'assurances  sur  la  vie  ou  Tontines. 

Etablie  par  I'article  Sy  du  Code  de  commerce  pour  toutes  les  societes 
anonymes,  appliquee  aux  Societes  d'assurances  suivant  avis  du 
Conseil  d'Etat,  en  date  du  i5  octobre  i8og,  elle  a  ete  restreinte  aux 
seules  Societes  d'assurances  sui-  la  vie  et  Tontines  par  I'article  66  de 
la  loi  du  24  juillet  1867. 

Cette  autorisation  est  donnee  par  decret  du  Chef  de  I'Etat,  dans  la 
forme  prescrite  pour  les  reglements  d'administration  publique,  c'est- 
a-dire  apres  avis  du  Conseil  d'Etat,  dont  la  liberte  d'appreciation  est 
absolue. 

Les  Compagnies  etrangeres  sont  dispensees  de  l'autorisation. 
EUes  peuvent  .operer  en  France  et  meme  ester  en  justice,  pourvu 
qu'elles  aient  le  droit  d'operer  legalement  dans  leur  pays  d'origine. 
La  loi  du  3o  mai  1857  restreignait  cette  faculte  aux  seules  Societes 
beiges.  Mais  elle  permettait  de  I'etendre  par  des  decrets  ulterieurs 
a  d'autres  pa^-s.  Actuellement,  les  decrets  rendus  visent  presque  tous 
les  pays  civilises  ; 

2°  La  production  annuelle  de  documents  conformes  aux  modeles 
officiels,  obligatoire  pour  toutes  les  Societes  fran^aises  d'assurances 
sur  la  vie. 

La  loi  du  24  juillet  1867  exige,  dans  son  article  84.  que  toutes  les 
societes  anonymes  fournissent  chaque  semestre  un  etat  de  leur 
situation  active  et  passive.  S'appuyant  sur  les  termes  des  decrets 
d'autorisation,  une  decision  ministerielle  du  i5  mai  1877,  confirmee 
par  un  arret  du  Conseil  d'Etat  du  14  mai  1880,  a  prescrit  aux  com- 
pagnies d'assurances  sur  la  vie  la  production  d'etats  et  bilans 
conformes  aux  modeles  etablis  par  I'Admini^tration. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  prie  I'lnstitut  des  Actuaires  francais 


NOTE    DE    M''    LEOX    MARIE.  2gg 

d'etudier  pour  ces  modeles  un  projet,  qu'il  a  ensuitc  adopte  ct  rendu 
obligatoire,  dans  le  courant  de  I'annee  1894. 

Les  tableaux  exiges,  au  nombre  de  neuf,  concernent  : 

Le  compte  general  de  profits  et  pertes  ; 
.  Les   comptes   financiers    relatifs    aux   diverses   categories    d'assu- 
rances ; 

La  balance  generale  des  ecritures  ; 

L'etat  des  valeurs  comprises  dans  I'actif ; 

L'etat  detaille  des  reserves  pour  risqucs  en  cours ; 

L'etat  detaille  des  reserves  correspondant  aux  reassurances  cedees ; 

Le  mouvement  des  operations,  reassurances  non  deduites; 

Le  meme,  reassurances  deduites; 

La  statistique  sommaire  des  deces. 

Aucun  tableau  n'est  exig6  des  compagnies  etrangeres; 

3"  L'impot  sur  les  primes  d'assurances  encaissees  par  les  Compa- 
gnies d'assurances  franyaises  ou  etrangeres 

Au  debut,  la  loi  du  5  juin  i85o  stipulait,  en  son  article  33,  que 
toutes  les  polices  et  tous  les  avenants  relatifs  aux  operations  d'assu- 
rances devaient  etre  etablis  sur  papier  timbre  de  dimension.  L'ar- 
ticle  37  autorisait  les  assureurs  a  remplacer  les  timbres  individuels 
par  un  abonnement,  au  prix  de  2  p.  m.  des  versements 

La  loi  du  29  decembre  1884,  article  8,  a  rendu  I'abonnement 
obligatoire.  II  est  actuellement  de  2,40  p.  m  (2  plus  2  decimes)  de 
toutes  les  primes  encaissees  par  les  Compagnies,  exception  faite  pour 
les  rentes  viageres,  que  la  Cour  de  Cassation  a  declare  exemptes  de 
I'abonnement  obligatoire,  mais  dont,  par  consequent,  les  contrats 
doivent  etre  e'ablis  sur  papier  timbre  de  dimension  (arret  de 
1890). 


DANEMARK, 


NOTE  DE  M-^  W.  LEVISON, 

Assureur  a  Copenhague. 

Dans  ce  pays,  les  operations  d'assurance  ne  sont  regies  par  aucune 
loi  ou  reglement  quelconque ;  cette  industrie  peut  etre  exercee  par 
les  Danois  ou  les  etrangers  au  meme  titre  qu'une  autre  industrie; 
en  sorte  que  les  pouvoirs  publics  n'exigent  en  aucune  fa^on  de 
comptes  rendus  ou  de  statistiques  des  operations  ou  de  garanties 
d'une  nature  speciale;  et  comme,  au  surplus,  ni  la  foimation  ni  le 
fonctionnement  de  compagnies  ou  de  corporations  industrielles  ne 
sont  regies  par  aucune  loi  speciale,  la  liberte  regne  en  maitresse. 

Si,  jusqu'a  present,  la  necessite  d'elaborer  des  lois  reglementant  les 
operations  d'assurance  ne  s'est  pas  encore  fait  serieusement  sentir, 
on  peut  en  attribuer  la  cause  a  ce  fait  que  la  concurrence  et  I'opinion 
publique,  dans  un  petit  pa5's  d'une  culture  elevee,  contribuentarendre 
impossible  le  fonctionnement  d'entreprises  peu  serieuses. 

Au  surplus,  le  peuple  danois  a  I'avantage  de  posseder  une  institu- 
tion d'assurance  sur  la  vie  garantie  par  I'Etat  [Statsanstalten  for 
Livsforsikring)  et  deja  vieille  de  plus  de  5o  ans.  Cette  institution 
d'assurance  sur  la  vie  et  d'assurance  de  rentes  viageres  est  administree 
par  I'Etat  danois  lui-meme;  les  frais  d'administration  sont  peu 
6lev6s ;  elle  offre  au  public,  a  des  taux  de  primes  tres  moderes,  les 
diverses  combinaisons  d'assurances  usuelles  eventuellement  sujettes 
a  la  sanction  du  Parlement  [Rigsdagen),  etelle  procede  aussi  a  la  repar- 
tition entre  les  assures  des  benefices  pre]  eves  sur  la  plus-value  des 
fonds  acquis,  Cette  institution  d'Etat  possede  un  service  special  pour 
les  pensions  qui  sont  dues  aux  veuves  des  employes  de  I'Etat.  Ces 
derniers  sont  tenus  de  par  la  loi  de  consacrer  une  certaine  quotite  de 
leurs  appointements  au  pa3'ement  des  primes  afferentes  a  ces  contrats 
de  rentes  de  survie ;  ces  contrats  sont  conclus  au  tarif  ordinaire 
et  sans  examen  medical. 

Dans  ces  dernieres  annees,  des  tentatives  ont  ete  faites  pour  faire 
passer  une  loi,  ayant  pour  objet  la  reglementation  de  Compagnies 
d'assurances  indigenes  et  etrangeres,  mais  il  n'y  a  pas  de  tendance 
serieuse  a  entrer  dans  la  voie  du  controle  par  I'Etat,  sous  quelque 
forme  que  ce  soit,  mesure  qui  aurait  pour  consequence  la  disparition 
des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  raticnnellement  organisees. 


SUEDE. 


NOTE  DE  M-  A.  LINDSTEDT, 

Inspecteur  des  etablissements  d'assurances,  a  Stockholm. 

Pour  la  Suede,  le  decret  du  22  octobre  1886  contient  les  principales 
dispositions  auxquelles  sont  soumises  toutes  les  Compagnies  d'assu- 
rances desirant  fonctionner  dans  le  pays. 

Les  Compagnies  sont  obligees  de  fournir  notamment  et  annuelle- 
ment  un  rapport  detaillle,  d'apres  un  formulaire  special,  sur  les 
comptes  de  I'entreprise,  sur  les  assurances  realisees  pendant  I'annee, 
sur  les  obligations  posse  does  par  la  Compagnie. 

Pour  la  surveillance  des  Compagnies  d'assurances,  un  inspecteur 
gouvernemental  est  nomme  par  le  Roi.  II  a  le  pouvoir  d'examiner  tous 
les  livres  et  les  actes  dune  Compagnie,  lorsque  cette  mesure  parait 
necessaire.  II  est  charge  aussi  de  publier  annuellement  un  rapport 
statistique. 

Aucun  df'pot  n'est  exige  dans  cc  pays  pour  les  Compagnies  etran- 
geres. 


PAYS-BAS. 


NOTE   DE   M'    L.    WOLTERBEEK, 

Directeur  de  la  Nedcrhind,  a  Amsterdam. 

Expose  de  la  legislation  gonvernemeniale  dii  royaiiine  dcs  Pays-Bas  a  I'egard 
da  fonctionnement  des  Compagnies  d'assiivances  sur  la  vie. 

Dignement  remplir  la  mission  dont  le  Congres  international  d  ac- 
tuaires  de  Bruxelles  nous  a  honore  semble  etve  de  prime  abord 
une  chose  fort  simple  ;  cependant,  au  moment  d'entamer  la  tache  que 
nous  avons  assumee,  il  se  presente,  a  notre  avis,  une  difficulte  d'une 
nature  tout  a  fait  speciale. 

La  question  8  du  programme  du  Congres  comporte  en  effet 
r  «  etude  des  dispositions  legales  en  vigueur  ou  en  preparation  »  et 
ce  (I  plus  specialement  en  ce  qui  concerne  les  cautionnements  dont  le 
depot  est  exige  et  les  impots  dont  sont  frappees  les  primes  ».  Or,  si 
nous  procedions  a  I'inventaire  des  lois  neerlandaises  en  cette  matiere, 
nous  serions  amene  a  dresser  un  proces-verbal  de  carence. 

Mais  nous  ne  pouvons  nous  borner  a  cette  constatation  ;  le  lecteur 
serait  tente  de  croire  que,  dans  les  Pays-Bas,  on  ne  se  preoccupe  pas 
des  grands  interets  economiques ;  d'autre  part,  on  pourrait  en  induire 
que  dans  notre  pays  I'assurance  sur  la  vie  est  pour  ainsi  dire  mise 
hors  la  loi.  Et  pourtant  ni  I'une  ni  I'autre  de  ces  suppositions  ne 
serait  conforme  a  la  verite. 

A  defaut  d'une  codification  du  fonctionnement  des  institutions  d'as- 
surances  sur  la  vie  et  de  secours  mutuels,  nous  nous  eiforcerons  de 
faire  I'esquisse  aussi  exacte  que  possible  d  une  situation  qui  —  comme 
le  droit  non  ecrit  —  s'est  peu  a  peu  developpee  en  prenant  une  forme 
de  plus  en  plus  distincte. 

Parlous  d'abord  de  la  premiere  tentative  en  fait  de  legislation  en 
cette  matiere  dont  —  pour  autant  que  nous  sachions  —  mention  est 
faite  dans  les  recueils  officiels. 

Ce  sont  les  decrets  royaux  du  i6  juin  i83o  (Bulletin  des  lois,  n"  54), 
du   2    mai    i833   {ibid.,   n"   i5),  du  10  juillet  1840  {ibid.,  n"  14),  et  du 
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9  decembre  1845  {ibid.,  n<'  69)  qui  reglaient  les  conditions  et  les  for- 
malites  auxquelles  6tait  soumis  I'etablissement  d'une  Societe  d'assu- 
rances-vie. 

La  principale  des  conditions  a  remplir  pour  demander  la  concession 
du  Gouvernement  consistait  a  soumettre  les  tarifs  a  son  examen ; 
nulla  concession  n'etant  accordee  a  moins  d'approbation  des  tarifs.  II 
etait,  en  outre,  statue  qu'une  societe  mutuel'e  ne  pouvait  etre  legale- 
ment  constituee  a  moins  de  reunir  5oo  membres  au  minimum. 

Ceux  qui  avaient  I'intention  d'etablir  une  societe  anonyme  ayant 
pour  but  de  traiter  des  operations  d'assurance  sur  la  vie  se  trouvaient 
absolument  sous  la  tutelle  du  Gouvernement. 

L'article  36  du  code  de  commerce  stipule  qu'une  societe  anonyme 
ne  peut  commencer  a  forictionner  aussi  longtemps  que  ses  statuts 
n'ont  pas  ete  approuves  par  le  Gouvernement.  Et  encore  I'approba- 
tion  ro3^ale  ne  pouvait  etre  accordee  a  moins  que  toutes  les  formalites 
et  conditions  prescrites  et  imposees  par  les  susdits  decrets  royaux  ne 
fussent  observees.  De  plus,  ceux  qui  n'observaient  pas  ces  decrets 
etaient  passibles  de  peines  correctionnelles. 

Le  decret  de  i83o  prerappele  stipule,  en  outre,  qu'une  liste  de 
toutes  les  Compagnies  assurances-vie,  etablies  dans  le  royaume,  sera 
formee  et  publiee  par  le  Gouvernement  et  indiquera  lesquelles  d'entre 
elles  ont  obtenu  I'approbation  roy'ale. 

II  est  evident  que  ce  reglement  ne  pouvait  satisfaire  personne.Tout 
en  entravant  le  developpement  d  ;  I'assurance  sur  la  vie,  il  n'offrait 
aucune  garantie  plus  ou  moins  serieuse  d'une  bonne  gestion.  Les  dis- 
positions de  ce  reglement  n'avaient  pour  effet  que  d'etablir  une  sur- 
veillance preventive  lors  de  I'etablissement  de  I'entreprise.  Dequelque 
m  miere  que  fut  geree  I'institution  qui  se  presentait  sous  I'etiquette  de 
I'approbation  royale,  elle  semblait  de  nulle  imp)ortance,  bien  que,aux 
yeux  du  public,  le  Gouvernement  se  rendit,  par  le  fait  meme  d'avoir 
accorde  sa  haute  approbation,  responsable,  moralement  du  moins, de 
sa  bonne  gestion. 

On  peut  trouver  etrange  que  ces  decrets  royaux,  qui  s'efforgaient 
d'entourer  de  tant  de  precautions  I'etablis-ement  des  Societes  ano- 
nymes  d'assurances-vie  dont  le  nombre  etait  minime  a  cette  cpoque 
et  a  la  fondation  desquelles  personne  ne  paraissait  songer  alors, 
n'etaient  pas  applicables  aux  societes  dites  d'enterrement  etdesecours 
mutuels,  deja  assez  nombreuses  a  cette  epoque. 

Un  evenement  tout  a  fait  imprevu  changea  la  situation  en  1880.  La 
Cour  de  cassalion  6tant  saisie  d'unepoursuite  a  cause  d'unfait  commis 
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en  contravention  des  decrets  royaux,  decida,  par  arret  du  12  avril 
1880,  que  ceux-ci  n'avaient  pas  force  de  loi. 

Tout  en  acceptant  cette  decision,  le  Gouvernement  decida  nean- 
moins  de  ne  pas  abdiquer  son  droit  de  controle  tant  que  les  decrets 
n'auraient  pas  ete  abroges  par  la  voie  legale;  de  sorte  qu'actuellement 
on  est  libre  de  ne  point  demander  I'approbation  des  tarifs,  ou  bien  de 
les  soumettre  au  Gouvernement  comme  auparavant. 

L'arret  de  la  Cour  supreme  ayant  detruit  le  fondement  des  decrets 
royaux  eut  pour  effet  immediat  de  mettre  a  I'ordre  du  jour  la  question 
de  la  legislation  a  I'egard  du  fonctionnement  des  societes  de  pre- 
vo3'ance.  L'opinion  generale  etait  que  le  reglement  en  vigueur,  defec- 
tueux,  tant  par  son  illegalite  que  par  ses  autres  defauts,  devait  etre 
abroge. 

Par  arrete  royal  du  4  octobre  i883,  le  Gouvernement  nomma  une 
Commission  qui  fut  chargee  de  lui  procurer  les  renseignements  neces- 
saires  a  I'elaboration  d'un  projet  de  loi  reglant  le  fonctionnement 
des  societes  de  prevoyance.  Cette  Commission  etait  composee  de 
MM.  W.  J.  van  Reesema,  fondateur  et  directeur  de  la  Banque  Natio- 
nale  d'assurances  sur  la  vie  etablie  a  Rotterdam,  A. -J.  van  Pesch, 
professeur  de  mathematiques,  et  J.-W.-H.-M.  van  Idsinga,  referen- 
daire  au  Departement  de  I'lnterieur. 

Le  i5  mai  i885,  la  Commission  soumit  au  roi  le  resultat  de  ses 
deliberations  en  un  rapport  motive  avec  un  avant-projet  de  loi. 

Le  rapport  formule  comme  suit  le  principe  fondamental  qui  doit 
servir  de  base  a  la  legislation  en  matiere  de  prevoyance  :  dans  les 
limites  posees  par  la  loi,  et  en  observant  les  formalites  qu'elle  prescrit, 
quiconque  veut  etablir  une  societe  de  prevoyance  doit  etre  libre  de  le 
faire  sans  devoir  solliciter  la  concession  gouvernementale.  sans  que 
le  Gouvernement  soit  admis  a  examiner  ou  a  approuver  les  statuts, 
tarifs  ou  autres  documents. 

Comme  moyen  de  controle  tant  au  debut  que  pendant  Texistence 
de  la  societe,  la  Commission  preconisaitlapublicite,  consistant  en  la 
publication,  dans  la  forme  arretee  par  la  loi,  des  bilans  et  comptes 
rendus;  et  ce,  en  application,  dans  toutes  ses  consequences  rigou- 
reuses,  du  meme  principe  qui  fut  adopte  par  la  Life  Insurance 
Companies  Act  1870  anglaise,  I'observation  des  regies  de  la  loi 
devant  ^tre  assuree  par  la  menace  de  poursuites  correctionnelles  ou 
criminelles. 

Le  rapport  demandait  eniin  que  la  loi  concedat  aux  detenteurs  de 
polices  le  droit  de  r6clamer  au  juge  competent  la  mise  en  etat  de  liqui- 
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dation  de  telle  societe  qui  n'offiiiait  point  les  garanties  indispensables 
a  la  surete  de  leurs  interets. 

L'initiative  privee  apporta  son  aide  au  Gouvernement  dans  son 
oeuvre  de  renovation  economique. 

Le  Syndicat  neerlandais  des  juiisconsultes,  en  son  assemblee 
annuelle  de  1884,  posa  la  question  en  ces  termes  : 

((  Le  fonctionnement  des  societes  d'assurances-vie  doit-il  etre  regie 
par  una  loi  speciale?  Si  oui,  dans  quel  sens  et  sur  quelles  bases  cette 
legislation  doit-elle  etre  etablie?  » 

Les  preopinants,  M*^  M.-Th.  Goudsmit  et  I'auteur  de  cette  note, 
qui  ont  tous  deux,  suivant  la  coutume  adoptee  par  le  Syndicat,  motive 
leur  avis  dans  un  expose  de  la  question,  insere  au  bulletin  du  S3'ndi- 
cat,  etaient  parfaitement  d'accord  quant  aux  points  fondamentaux  de 
la  loi  en  matiere  de  prevoyance.  L'un  d'eux,  resumant  ses  observa- 
tions, s'exprimait  en  ces  termes  : 

«  Ce  que  nous  demandons  tout  d'abord  au  legislateur,  c'est  la 
liberte ;  ce  que  nous  demandons  ensuite,  ce  sont  des  regies  et  pres- 
criptions legales  de  nature  a  empecher  que  Ton  n'abuse  de  cette 
liberte.  » 

lis  sont  d'avis  (|ue  la  publicite  reglee,  maintenue  et  sanctionnee  par 
la  loi  avec  la  plus  grande  rigueur,  constitue  le  moyen  le  plus  efficace 
pour  prevenir  I'abus  qu'on  pourrait  faire  d'un  regime  de  liberte. 

Le  Syndicat  des  jurisconsultes,  apres  avoir  soumis  les  diverse^, 
questions  qui  se  presentaient  a  un  examen  approfondi,  adopta,  a  une 
grande  majorite,  les  conclusions  des  preopinants. 

Le  Syndicat  des  directeurs  de  societes  d'assurances-vie,  qui  fut 
etabli  en  1887,  a,  aussitot  apres  sa  constitution,  ouvert  ses  delibera- 
tions sur  I'examen  de  la  meme  question.  Le  resultat  de  ses  discussions 
a  ete  consigne  sommairement  dans  un  rapport  redige  par  trois  de  ses 
membres,  MM.  M^  H.  Goeman  Borgesius,  C.-J.-M.  Dykmans  et 
J.-F.-L.  Blankenberg. 

Ce  Syndicat,  quicompte  parmi  ses  membres  les  directeurs  de  toutes 
les  grandes  Societes  d'assurances-vie  neerlandaises,  s'cst  aussi  pro- 
nonce  en  faveur  du  principe  de  la  liberte,  pourvu  que  la  loi  garantisse 
la  publication  reguliere,  complete  et  uniforme  de  tous  les  details  de 
I'administration  des  societes,  de  telle  sorte  que  le  public  puisse  etre 
6claire  sur  la  situation  financiere  de  chacune  d'elles. 

Le  Syndicat  proposa,  pour  controler  la  marche  des  societes  de 
prevoyance,  I'institution  d'une  Commission  permanente,  composee 
d'experts  en  assurances-vie  et  nommee  par  le   Gouvernement ;   cette 
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Commission  devait  etre  la  depositaire  des  comptes  rendus  des 
societes  ;  elle  devait  pouvoir  surveiller  et  examiner  leur  situation 
financiere  et  etre  autorisee  par  la  loi  a  demander  au  juge  competent 
la  mise  en  liquidation  de  toute  societe  dont  la  solvabilite  n'eut  pas 
ete  suffisamment  etablie. 

II  y  eut  enfin  la  Societe  dite  du  «  Bien  Public  »  {M naischappij  totmit 
van  't  Algemeen)  qui  demontra,  une  fois  de  plus,  qu'il  n'y  a  aucune 
grande  question  sociale  qui  ne  I'interesse  pas.  Dans  sa  cent  deuxieme 
assemblee  annuelle,  tenue  a  Amsterdam,  le  23  mai  1888,  elle  resolut  : 

«  Que  la  situation  financiere  et  le  fonctionnement  des  fonds  d'en- 
«  terrement,  caisses  de  secours  en  cas  de  maladie  et  autres  institutions 
«  de  meme  nature,  seraient  examines  aussi  minutieusement  que  pos- 
«  sible  par  des  hommes  verses  en  cette  matiere,  nommes  par  la 
«  direction  centrale  de  la  Societe,  et  qui  auraient  a  faire  un  rapport 
«  motive  de  leur  travail,  indiquant  notamment,  s'il  y  a  lieu,  les 
«  moj-ens  qu'il  faudrait  employer  pour  ameliorer  la  situation  des 
«   dites  institutions.  » 

La  Societe  institua  a  cette  fin,  en  mai  1891.  une  Commission 
qui  etait  composee  de  M^  W.-L.-P.-A.  Molengraaff,  professeur  de 
droit  a.  TUniversite  d'Utrecht;  le  doctcur  G.-J.  Legebeke,  professeur 
a  I'Ecole  polytechnique  de  Delft,  et  M^  J.-L.  Hu3'singa,  ingenieur 
civil  a  Utrecht.  Elle  fit  un  rapport  detaille  sur  la  question.  Grace 
a  ce  travail  erudit  dans  lequel  la  situation  des  societes  est  consideree 
tant  au  point  de  vue  juridique  et  financier  qu'au  point  de  vue  moral 
et  pratique,  on  appr^cie  beaucoup  mieux  qu'auparavant  la  grande 
importance  economique  et  morale  de  ces  institutions.  Le  rapport 
revele  qu'il  y  a  dans  les  Pa5-s-Bas  plus  de  432  fonds  d'enterrement,de 
caisses  de  secours  mutuels  en  cas  de  maladie  et  d'invalidite,  associa- 
tions d'ouvriers  ou  de  corps  de  metiers,  etablis  dans  le  but  de  secourir 
les  veuves  et  les  orphelins.  Ces  societes  comptent  un  total  d'environ 
2.212.000  membres  tant  adultes  qu'enfants,  possedent  ensemble  un 
capital  de  i2.5oo.ooo  florins  et  disposent  d'un  revenu  annuel  de 
4.500.000  florins. 

((  En  bien  considerant  ces  faits  »  —  nous  citons  le  rapport  textuel- 
lement  —  «  on  voit  quel  immense  interet  social,  interet  populaire  par 
«  excellence,  depend  de  I'organisation  et  de  la  prosp6rite  de  ces  insti- 
{(  tutions.  Mais  il  doit  etre  entendu  que  le  legislateur  neerlandais  ne 
«  devra  se  proposer  d'autre  but  que  d'assurer  le  bon  fonctionne- 
«  mentet  la  prosperite  des  institutions  de  prevoyance;  le  legislateur 
«  devra  se  garder  de  prescrire  des  formalites  qui  pourraient,  dans 
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«  une  certaine  mesure,  mettre  une  entrave  au  libre  developpement 
«  des  nombreuses  societes  de  secours  mutuels.  Au  contraire,  il  aura 
«  a  prendre  toute  mesure  et  a  user  de  tout  moyen  qui  tendront  a 
«  consolider  ou  a  relever  leur  prosperite,  afin  qu'elles  repondent  au 
«  but  que  les  interesses  ont  eu  en  vue.  » 

Le  rapport,  disons  plutot  le  traite,  du  professeur  Molen  graaff  a 
vraiment  fait  6poque.  Avant  que  I'image  de  ces  institutions  popu- 
laires  par  excellence  fiit  posee  distinctement  devant  les  yeux  du 
peuple,  nul  ne  se  rendait  compte  de  la  force  vitale  de  ces  institutions 
qui  doivent  leur  existence  a  la  propre  initiative  des  classes  inferieures 
de  la  societe. 

Stimule  par  Tinitiative  privee,  le  Gouvernement  institua,  par  decret 
royal  du  4  avril  1892,  une  Commission  chargee  de  proceder  a  I'elabo- 
ration  d'une  legislation  a  I'egard  du  fonctionnement  des  societes  de 
pr6voyance,  dans  leur  acception  la  plus  large,  en  y  comprenant  les 
societes,  dites  grandes  Societes  d'assurances  sur  la  vie,  aussi  bien  que 
toutes  societes  et  associations  qui  poursuivent  un  but  analogue. 

Cette  fois,  la  Commission  se  composa  du  professeur  Molen- 
graaff,  president;  D^  P.  van  Geer,  professeur  de  mathematiques ; 
M""  J.-H.Schuilenburg,directeur  d'une  Societe  mutuelle  d'assurances- 
vie;  M.  le  docteur  Bolle ;  M.  I'avocat  D.  Simons,  secretaire,  et 
M.  le  docteur  K.-H.  Beijen,  secretaire  adjoint. 

Quelles  conclusions  devons-nous  tirer  de  I'expose  que  nous  avons 
fait  de  la  question? 

II  ressort  tout  d'abord  de  ce  qui  precede  que  le  Gouvernement 
neerlandais  ne  s'est  pas  aventure  plus  avant  dans  la  mauvaise  voie 
dans  laquelle  il  s'est  engage  il  y  a  soixante  ans.  En  fait,  la  surveillance 
gouvernementale  n'estpas  etablie,  pour  ce  motif,  parait-il,  que  cette 
surveillance  impliquerait  I'ingerence  de  I'Etat  dans  la  gestion  des 
Compagnies,  ce  qui  en  emp^cherait  le  developpement. 

Le  Gouvernement  n'a  pas  non  plus  entrave  I'assurance  par  des  lois 
fiscales  ni  frappe  les  primes  d'impots  speciaux. 

Au  contraire,  les  deux  lois  fiscales  les  plus  recentes,  celle  sur  I'im- 
pot  du  capital  et  I'autre  sur  I'impot  durevenu  (i),  produit  de  I'exercice 
d'une  profession,  favorisent  tout  specialement  I'assurance  sur  la  vie; 


(i)  Ces  imputs  ont  ete  decretes  par  les  lois  du  27    septembre  1892    {BnUctin  des 
lots,  no  223)  et  du  2  octobre  1893  {ibid.,  no  149). 
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la  premiere  de  ces  lois  stipule,  en  effet,  que  la  police  d'assurance  n'est 
pas  consideree  faire  partie  du  capital  imposable  tant  qu'elle  n'est  pas 
parvenue  a  maturite;  tandis  que  la  seconde  exempte  de  I'impot  les 
profits  qui  sent  repartis  par  les  societes  entre  leurs  assures  et  permet 
a  ceux  qui  ont  a  payer  des  primes  d'assurances-vie,  de  deduire  de  leur 
revenu  imposable  le  montant  de  cette  prime  a  concurrence  de  lOo  flo- 
rins (i). 

L'expose  historique  que  nous  avons  fait  revele  aussi  un  fait  fort 
remarquable,  a  savoir,  que  la  necessite  d'organiser  des  institutions  de 
prevoyance  a  ete  generalement  reconnue  depuis  longtemps  par  toutes 
les  classes  de  la  population  des  Pays-Bas;  ensuite  que  la  reconnais- 
sance de  cette  necessite  a  eu  pour  effet  d' inciter  V initiative  privee  a  etablir 
des  institutions  de  Vespece,  nonobstant  les  difficultes  derivant  de  mesures  inal 
concues  qn'il  fallait  surmonter,  et  ce,  sans  p:  eoccupation  aucune  de  r existence  ou 
de  r absence  d'un  reglement  edicte  par  la  loi. 

Toutes  les  societes  existantes  ont  revetu  diverses  formes  empruntees 
au  droit  commun  :  la  societe  anonyme,  I'association  civile,  le  corps 
moral,  la  societe  reglee  par  la  loi  du  22  avril  i855  {Bulletin  des  lois, 
no  32)  reglant  le  droit  de  reunion  et  d'assemblee,  enfin  la  societe 
cooperative  reglee  par  la  loi  du  17  novembre  1876  (Bulletin  des  lois, 
no  227). 

Le  regime  de  liberte  presque  illimitee  a-t-elle  eu  des  suites  regret- 
tables? 

En  these  generale,  nous  croyons  pouvoir  repondre  negativement. 
II  faut  avouer,  a  la  verite,  que  la  Commission  nommee  par  la  Societe 
du  Bien  Public  fait  mention,  dans  son  rapport,  de  certaines  irregula- 
rites  quant  a  I'organisation  et  a  la  gestion  de  nombre  de  petites  caisses 
de  prevoyance;  celles-ci  cependant,  prises  toutes  ensemble,  represen- 
tent,  quant  a  leur  importance  financiere,  une  portion  fort  minime  du 
grand  total. 

Des  grandes  societes  qui  ont  ete  etablies  avant  i83o  ou  depuis  cette 
epoque,  il  n'en  est  pas  une  seule  dont  la  gestion  aurait  pu  justifier  le 
controle  par  I'Etat  ou  la  restriction  plus  ou  moins  etendue  de  la  liberte 
d'action  des  institutions  de  pievoyance. 


(i)  L' article  ler,  g-,  de  la  loi  sur  I'impot  du  revenu  stipule  que  les  Compagnies 
etrangeres  qui  ont  des  succursales  dans  les  Pays-Bas  et  y  traitent  les  operations 
d'assurances-vie,  maritime  ou  incendie,  sont  imposables.  Comme  on  le  voit,  a  ce 
point  de  vuc,  I'etranger  marche  de  pair  avec  le  sujet  neerlandais. 
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Nonobstant,  les  plus  competents  expriment  le  voeu  que  le  fonc- 
tionnemcnt  des  institutions  de  prevoyance  devrait  etre  regie  par  la 
loi ;  mais  cette  mesure,  se  hatent-ils  d'ajouter,  ne  devrait  pas  etre  de 
nature  a  les  priver  do  I'element  le  plus  essentiel  a  leur  prosperite  : 
la  liberie;  ils  estiment  que  le  role  du  legislateur  doit  se  borner  a  edicter 
des  dispositions  qui  assurent  le  moyen  de  reconnaitre  la  solvabilite 
dcs  Compagnics  par  la  publication  de  tous  leurs  actes,  de  leur  situa- 
tion financiere  dans  ses  details  les  plus  minutieux. 

Depuis  bicn  dcs  annees  deja,  les  grandes  Societes  neerlandaises 
publient  annuellemcnt,  a  I'exemple  de  ce  qui  se  fait  dans  les  autres 
pays,  des  comptes  rendus  detailles;  le  Syndicat  de  directeurs  de 
Compagnics  d'assurances-vie,  de  son  cote,  fait  tout  cc  qui  est  en  son 
pouvoir  pour  assurer  de  plus  en  plus  I'uniformite  des  donnees  sur 
leur  situation  respective  que  fournissent  les  diverses  Compagnics  pour 
I'Annuaire  du  Syndicat. 

La  meilleure  loi  est  celle  qui,  en  tenant  compte  des  situations  qui 
se  sont  developpees  pcu  a  peu  par  le  commerce  social,  ne  fait,  pour 
ainsi  dire,  qu'enregisirer  ce  qui  est  generalement  reconnu  ^tre  le  droit 
non  ecrit. 


GRAND-DUCHE    DE    LUXEMBOURG. 


NOTE  DE  M-^  H.  NEUMAN 

Conseiller  de  Gouvernement,  a  Luxembourg. 

D'apres  la  loi  du  20  mars  i853,  completee  par  celle  du  16  mai  i8gi, 
toute  Societe  d'assurances  luxembourgeoise  ou  etrangere  qui  desire 
faire  des  operations  d'assurances  sur  la  vie  de  riiomme,  doit  obtenir 
prealablement  I'autorisation  souveraine,  apres  avis  du  conseil  d'Etat. 

Pour  obtenir  cette  autorisation,  les  assureurs  doivent  fournir  divers 
renseignements  et  assumer  I'obligation  de  fournir  un  cautionnement 
avant  le  commencement  des  operations. 

Ce  cautionnement  se  compose  d'une  somme  fixe  qui  ne  pent  etre 
inferieure  a  5o.ooo  francs  et  d'une  somme  variable  egale  au  double  du 
montant  des  primes  de  I'exercice  revolu.  II  peut  etre  fourni  en  obli- 
gations de  I'emprunt  luxembourgeois  ou  en  d'autres  fonds  dont  les 
titres  sont  au  porteur.  Les  valeurs  deposees  sont  affectees  comme 
gage,  par  premier  privilege,  a  la  garantie  du  payement  des  obligations 
que  les  assureurs  contractent  en  vertu  des  contrats  d'assurance  passes 
dans  le  pays  et  concernant  des  habitants  du  Grand-Duche. 

Ces  mesures  ont  donne  de  tres  bons  resultats  D'un  cote,  elles  out 
permis  d'6carter  des  assureurs  peu  serieux,  en  essayantleur  puissance 
financiere  et  en  scrutant  leur  moralite  qui  n'etait  pas  a  I'abri  de  tout 
reproche ;  de  I'autre  cote,  le  gage  depose  a  servi,  lors  de  la  faillite 
d'une  Soci6te  d'assurances  sur  la  vie,  a  rembourser  aux  assures 
luxembourgeois  le  montant  integral  des  primes  versees  par  eux. 

Les  experiences  acquises  par  ces  faits  determinent  le  Gouvernement 
luxembourgeois  a  maintenir  sa  legislation,  d'autant  plus  qu'il  n'y  a 
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pas  penurie  de  Societ^s  d'assurances  dans  le  Grand-Duche.  Vingt  et 
une  societes  d'assurances  sur  la  vie  operent  dans  le  pays  qui  ne  compte 
que  220.000  habitants. 

L'obligation  de  fournir  un  cautionnement  n'est  done  pas  un  obstacle 
au  developpement  des  societes. 

Quant  a  la  surveillance  des  operations  d'assiirance,  la  loi  susdite  du 
16  mai  i8gi  a  repousse  I'intervention  directe  de  I'Etat  par  controle 
immediat  des  operations  faites  et  s'est  bornee  a  instituer  un  systeme 
de  publicite  par  le  depot  et  la  publication  d'une  serie  de  pieces  et 
documents.  (Art.  6, 7  etSde  I'arrete grand-ducal  du  20  septembre  1891.) 

La  surveillance  directe  de  I'Etat  semble  par  trop  engager  sarespon- 
sabilite  morale,  et  les  moyens  efificaces  de  prevenir  les  situations 
desastreuses  font  trop  souvent  defaut  a  I'Etat  :  «  Car  on  ne  saurait 
«  admettre,  »  dit  I'Expose  des  motifs,  «  que  I'Etat  exerce  une  tutelle 
((  continue  et  permanente  sur  les  operations  journalieres  de  ces  entre- 
((  prises  privees ;  or,  sans  ce  controle  journalier,  le  controle  de  I'Etat 
«   est  ordinairement  une  superfetation    » 

Par  rapport  aiix  impots,  les  Societes  d'assurances,  tant  luxembour- 
geoises  qu'etrangeres,  tombent  sous  I'application  de  la  loi  generaledu 
g  fevrier  i8gi  concernant  I'impot  mobilier  et  personnel,  c'est-a-dire 
qu'elles  payent  3  p.  c.  des  revenus  des  capitaux  indispensables  a 
I'entreprise  dans  le  Grand-Duche  et,  le  cas  echeant,  2  p.  c.  des  bene- 
fices et  gains  nets  resultant  de  Icurs  operations. 


CANADA. 


NOTE  DE  M^  T.-B.  MACAULAY, 

Actuaire  de  la  Snii  Life'  Assnvaiice  Company  of  Canada,  a  Montreal. 

Les  etats  de  revenus  a  dresser  paries  Compagnies  doivent  indiquer 
les  revenus  reellement  encaisses,  ainsi  que  les  interets  reellement 
payes,  sans  tenir  aucun  compte  de  ce  que  ces  revenus  ou  interets  sont 
effectivement  ou  non  afferents  a  I'exercice  considere. 

Le  Ministre  a  le  pouvoir  d'ordonner  I'inspection  des  Compagnies 
autorisees  par  un  pays  etranger,  et  exergant  leur  Industrie  au 
Canada ;  mais  jusqu'a  present,  a  ma  connaissance,  il  n'a  jamais  use 
de  ce  pouvoir. 

Les  Compagnies  autorisees  par  des  paj's  autres  que  le  Canada 
doivent  toujours  posseder  au  Canada  une  certaine  partie  de  levu"  actif 
placee  entre  Tes  mains,  soit  du  Ministre  des  finances  et  du  Receveur 
general,  soit  de  deux  ou  plusieurs  personnes  residant  au  Canada  et 
agreees  par  le  Ministre ;  le  montant  de  cette  portion  de  I'actif  doit  au 
moins  etre  egal  au  passif  au  Canada,  tel  qu'il  a  ete  evalue  par  le  Sur- 
intendant. 


ETATS-UNIS. 


NOTE  DE  Mr  Mc.  CLINTOCK, 

Actuairc  de  la  Muliial  Life  Iiisnyaiicc  Company .  a  New- York. 

Une  Compagnie  europeenne  qui  desire  realiser  des  affaires  aux 
Etats-Unis,  doit  se  conformer  pour  chaque  Etat  aux  lois  de  cet  Etat. 

Les  legislatures  locales  peuvent  modifier  ces  lois,  et  bien  que  ces 
modifications  ne  soient  pas  frequentes,  il  est  difficile,  a  un  moment 
donne,  de  faire  un  resume  exact  des  lois  de  tous  les  Etats. 

M.  E.-L.  Short,  general  solicitor  de  la  Mutual  Life  Insurance  Com- 
pany de  New-York,  a  eu  I'obligeance  de  faire  ce  travail. 

Les  resultats  de  ses  recherches  sont  donnes  ci-apres  : 

Les  Etats  suivants  ne  reclament  aucim  depot  comme  condition 
preliminaire  a  Tautorisation  de  traiter  des  operations  d'assurances  sur 
la  vie  :  Californie,  Colorado,  Connecticut,  Delaware,  Floride,  Idafio, 
Louisiane,  Maine,  Mississipi,  Nebraska,  Nevada,  Caroline  du  Nord, 
Oregon,  Pensylvanie,  Caroline  du  Sud,  Utah. 

Les  Etats  suivants  n'exigent  de  depots  qu'en  cas  de  reciprocite ; 
par  exemple,  I'Etat  de  I'lllinois  n'exige  de  depot  que  des  Compagnies 
d'autres  Etats  ou  pays  qui  exigent  des  depots  des  Compagnies  de 
I'lllinois  :  Illinois,  Indiana,  Massachusetts,  Montana,  New-Hamp- 
shire, Nouveau-Mexique,  North-Dakota,  Oklahoma,  Vermont, 
Washington,  West-Virgina,  Wisconsin. 

Les  Etats  de  Missouri,  Rhode-Island  et  Tennessee  exigent  des 
Compagnies  un  depot  de  $  loo.ooo  en  valeurs  acceptees  par  I'Etat 
d'ouelles  sontoriginaires  ;  il  est  cependanttres  probable  que  les  valeurs 
acceptees  par  des  Etats  autres  que  le  pays  d'origine  des  Compagnies 
seraient  egalement  admises  par  les  Etats  cites  plus  haut  pour  cons- 
tituer  le  depot  exige. 

Les   Etats   suivants  exigent  un   depot   dc  ^    loo.ooo,  en  valeurs 
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acceptees  par  Tun  ou  Tautre  des  Etats  en  question  ou  par  tout  autre 
des  Etats-Unis  :  Indiana,  Iowa,  Kansas,  Kentucky,  Maryland,  New- 
York,  Ohio,  South-Dakota,  Texas.  Cependant,  parmi  ceux-ci,  les 
Etats  dTndiana,  Ohio  et  South-Dakota  n'acceptent  que  des  obHga- 
tions  des  Etats  compris  dans  les  Etats-Unis ;  le  Maryland  fait,  en 
substance,  une  restriction  analogue. 

Les  Etats  suivants  n'acceptent  aucun  depot,  mais  exigent  qu'il  en 
soit  fait  un  de  $  loo  ooo  en  valeurs  agreees  aupres  des  autorites  de 
quelque  autre  Etat  :  Georgie,  Michigan,  Minnesota. 

L'Etat  d'Alabama  exige  qu'un  depot  de  $  200.000  soit  fait 
aupres  des  autorites  d'un  autre  Etat  quelconque. 

L'Etat  de  ^'irginie  exige  qu'un  depot  special  soit  effectiie ;  le 
minimum  du  depot  est  de  9  10.000  et  le  maximum  ^  5o.ooo. 
II  est  calcule  a  raison  de  5  p.  c.  du  capital-actions  ou  de  I'actif  de  la 
Compagnie. 

Les  Etats  d'Arizona  et  d'Arkansas  n"exigent  aucun  depot,  mais 
acceptent  des  obligations  consistant  en  garanties  individuelles 
approuvees;  I'Arizona  demande  S  i5.ooo  et  I'Arkansas  §  20.000. 

II  s"ensuit  qu'un  depot  de  i^  200  000  en  obligations  des  Etats-Unis 
ou  des  Etats  fait,  par  exemple,  dans  I'Etat  de  New- York,  serait  con- 
sidere  comme  suffisant  par  tons  les  autres  Etats  a  I'exception  de  I'Etat 
de  Virginie  et  des  Etats  d"Arizona  et  d'Arkansas,  cesderniers  exigeant 
des  garanties  individuelles,  pourvu  toutefois  que  le  pays  d'origine  de 
la  compagnie  n'exige  pas  lui-meme  un  depot  plus  eleve  des  Compa- 
gnies  des  Etats-Unis. 

Quelques  Etats  frappent  d'un  impot  les  Compagnies  d'assurances 
sur  la  vie  indigenes  et  celles  des  autres  Etats  qui  travaillent  a  I'inte 
rieur  de  leurs  frontieres.  La  Californie,  le  Connecticut,  I'ldaho, 
rillinois,  le  Kansas,  le  Montana,  le  Nebraska,  le  Nevada,  les  Etats 
de  New-Jersey,  de  New-York,  I'Utah,  le  Wisconsin,  ne  prelevent 
aucune  taxe,  excepte  par  application  de  la  loi  de  reciprocite.  Les 
taux  d'impot  sont  tres  variables  dans  les  Etats  non  mentionnes  plus 
haut,  mais  la  taxe  pour  un  Etat  ne  depasse  pas  2  1/2  p.  c.  des  primes 
qui  y  onteteperyues  etne  depasse  meme  pas  2p.  c,  excepte  dans  I'ln- 
diana,  riowa,  le  North  Dakota,  I'Ohio,  le  South  Dokota  etle  Tennessee. 
On  admet  comme  equitable  de  faire  porter  la  taxe  sur  les  dividendes  des 
polices  dans  les  Etats  imposa  nt  une  taxe  de  ce  genre.  L'Etat  de  Massachu- 
setts impose  une  taxe  particuliere  et  unique  sur  la  reserve  de  tou  es 
les  polices  en  vigueur  dans  I'Etat.  La  taxe  impos^e  aux  Compagnies 
aussi  longtemps  qu'elles  font  de  nouvelles  affaires  dans  I'Etat  est  de 
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1/4  p.  c.  sur  les  polices  en  vigueur,  la  Compagnie  ayant  la  faculte  de 
deduire  le  montant  de  la  taxe  des  dividendes  attribues  aux  polices  en 
question.  Cette  taxe  est  consideree  comme  tin  impot  sur  la  propriete 
que  doivent  supporter  les  possesseurs  de  polices.  EUe  pese  lourdement 
sur  les  Compagnies  du  Massachusetts,  lesquelles  sont  exposees  au 
m^me  impot  dans  d'autres  Etats  par  mesure  de  reciprocite.  Tous  les 
gens  competents  reconnaissent  que  cet  impot  est  un  fardeau  injuste 
qui  pese  sur  les  dividendes  que  pourraient  distribuer  les  Compagnies 
qui  y  sont  soumises. 

La  plupart  des  Etats  reclament  une  evaluation  annuelle  de  toutes 
les  polices  en  vigueur,  en  prenant  pour  base  le  taux  de  4  p.  c.  et  la 
table  d'experience.  L'evaluation  doit  etre  faite  par  les  autorites  de 
Fun  des  Etats,  et  pour  realiser  des  affaires  dans  le  Massachusetts, 
revaluation  doit  ^tre  faite  par  les  autorites  de  cet  Etat.  Tous  les 
Etats,  excepte  celui  du  Massachusetts,  acceptent  une  evaluation  cer- 
tifiee  exacte  par  les  autorites  d'un  autre  Etat. 

Un  ou  deux  Etats  ont  pretendu  faire  des  lois  pour  s'immiscer  dans 
les  affaires  des  Compagnies  etablies  ailleurs.  Dans  le  Missouri,  par 
exemple,  il  existe  une  loi  pretendant  apporter  des  modifications,  a 
I'avantage  des  assures  et  aux  depens  de  la  Compagnie,  dans  les  cas 
de  d6cheance.  Dans  le  meme  Etat  et  dans  un  ou  deux  autres  Etats, 
il  existe  des  lois  stipulant  que  le  suicide  ne  peut  etre  regarde  comme 
une  cause  de  decheance  du  contrat.  La  loi  du  Missouri  concernant 
la  decheance  a  ete  toutefois  modifiee  recemment  afin  de  tenir  compte 
des  objections  des  Compagnies  etablies  ailleurs. 

Quelques  Etats  ont  des  lois  stipulant  que  les  assures  ne  peuvent 
etre  consideres  comme  lies  par  leurs  propres  declarations,  lors  de  leur 
proposition  d'assurance.  a  moins  que  la  Compagnie  n'annexe  a  la 
police  un  exemplaire  de  ces  declarations. 

Un  reglement  vexatoire  de  I'Etat  de  New- York-  stipule  qu'une 
police  ne  cesse  pas  d'etre  en  vigueur  pour  non-payement  des  primes, 
A  moins  que  notification  en  ait  ete  faite,  dans  une  certaine  forme,  a 
I'assure.  D'autres  lois  moins  vexatoires  existent  par-ci  par-la,  telle, 
par  exemple,  une  loi  de  Virginie  stipulant  que  les  Compagnies  ne 
peuvent  deduire  des  dividendes  calcules  pour  les  polices  en  vigueur 
dans  cet  Etat,  la  taxe  de  i  p.  c.  des  primes  revues,  pergue  par  cet 
Etat. 
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Question  g.  —  The  practice  of  different  Countries  in  the 
arrangement  of  census  returns  and  of  official  Mortality  sta- 
tistics, and  hoiv  these  may  be  arranged  so  as  to  be  useful  to 
the  Actuary. 
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F.  F.  A.,  «  Scottish  Equitable  Life  Assurance  Society  »,  Edinburgh, 
Fellow  oi  \\\e  Faculty  of  Actuaries  in  Scolhiiid  {YLdinhurghy 

The  following  paper  has  been  prepared  at  the  request  of  the 
Council  of  the  Faculty  of  Actuaries  in  Scotland,  with  reference  to  the 
suggestion  made  jointly  by  the  Faculty  and  by  the  Institute  of 
Actuaries,  I^ondon,  that  the  International  Congress  of  Actuaries 
should  discuss  die  subject  which  forms  the  title  of  the  paper.  I  think 
I  shall  best  contribute  to  the  promotion  of  the  objects  of  the  Con- 
gress, by  stating  the  reasons,  as  I  understand  them,  wh}-  this  subject 
was  brought  forward,  and  some  of  the  points  in  connection  with  it, 
to  which  I  think  attention  may  be  profitably  directed. 

The  Official  Publications  of  the  Government  of  the  United  King- 
dom of  Great  Britain  and  Ireland  contain  an  immense  mass  of  infor- 
mation fitted  lo  throw  light  on  problems  of  importance  to  Actuaries, 
and  to  those  engaged  in  conducting  the  business  of  life  assurance. 
I  have  frequentl}^  referred  to  some  of  these  publications,  for  informa- 
tion to  assist  me  in  dealing  with  actuarial  problems,  and  have 
generally  been  disappointed  to  find  how  little  use  could  be  made  of 
them.  We  must  of  course  bear  in  mind,  that  the  objects  which 
Government  has  in  view  in  collecting  and  publishing  the  information 


Question  g.  —  Des  formes  adoptees  dans  les  divers  pays  pour 
la  publication  des  resiiltats  des  recensements  de  la  population 
ct  des  statistic] ues  officielles  de  mortalite;  comment  devraient 
ctre  coordonnes  ces  resultats  pour  accroitre,  specialement  au 
point  de  vue  des  actuaires,  I'utilite  de  I eur  publication. 
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F.  F.  A.,  (c  Scottish  Equitable  Life  Assurance  Society  n,  a  Edimbourg, 
Membre  de  la  Faculty  of  Actuaries  in  Scotland  [ILdi-mhonx^). 

Le  present  rapport  a  ete  redige  a  la  demande  du  Conseil  de  la 
Faculty  of  Actuaries  in  Scotland,  en  vue  d'etre  soumis,  suivant  le  voeu  de 
la  Faculte  et  de  V Institute  of  Actuaries  de  Londres,  aux  deliberations  du 
Congres  international  d'Actuaires.  Je  crois  repondre  aux  vceux  du 
Congres  en  developpant  les  raisons  qui,  a  mon  sens,  militent  en  faveur 
de  la  presentation  d'un  sujet  de  I'espece,  ainsi  que  quelques-uns  des 
points  qui  s'y  rattachent  et  sur  lesquels  je  crois  utile  d'attirer  I'atten- 
tion. 

Les  publications  officielles  du  Gouvernement  du  Ro3'aume-Uni  de 
la  Grande-Bretagne  et  d  Irlande  contiennent  une  foule  de  renseigne- 
ments  propres  a  jeter  lalumiere  sur  les  problemes  qui  interessent  les 
Actuaires  et  ceux  qui  sont  charges  de  la  direction  des  operations 
d'assurance  sur  la  vie.  J'ai  eu  souvent  recours  a  quelques-unes  d'en- 
tre  elles  pour  resoudre  des  problemes  qui  relevent  de  la  science  de 
I'actuaire,  et  generalement  j'ai  ete  d^sappointe  de  constater  combien 
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given,  are  wider  in  their  scope,  and  of  more  immediate  practical  impor- 
tance, than  those  which  are  strictly  within  the  province  of  the  actuar}— 
and  we  cannot  therefore  be  surprised  that  the  requirements  of  the 
actuary  have  frequently  not  been  taken  into  account  at  all,  in  dici- 
ding  the  shape  in  which  the  facts  are  classified  and  })ublished. 


It  sometimes  happens,  however,  that  a  ver}-  little  additional  infor- 
mation, or  a  slight  alteration  in  the  arrangement  of  the  facts,  would 
make  a  great  difference  in  the  usefulness  of  statistical  information  for 
actuarial  purposes ;  and  it  is,  I  think,  well  worth  while  for  actuaries 
to  consider  and  settle  what  improvements,  from  their  point  of  view, 
admit  of  being  made  in  the  periodical  publications  of  official  vital 
statistics,  and  to  do  what  they  canto  have  such  improvements  carried 
out.  The  subject  seems  specially  suitable  for  consideration  at  the 
International  Congress  of  Actuaries,  whose  decisions  can  be  based  on 
the  experience  of  various  countries,  and  will  carry  much  more  weight, 
than  those  of  any  bod\^  of  Actuaries  belonging  to  a  single  nation. 


Another  advantage  of  bringing  forward  this  subject  at  the  Congress 
will  be,  as  I  trust,  that  of  obtaining  and  placing  on  record,  informa- 
tion as  to  the  official  statistics  published  in  different  countries,  which 
are  calculated  to  throw  light  on  subjects  of  interest  to  actuaries  and 
insurance  men.  I  have  mentioned  below,  such  of  the  English  Govern- 
ment publications,  as  I  have  m3'self  endeavoured  to  make  use  of  for 
actuarial  purposes;  but  there  are,  of  course,  man}-  others  which  m.ay 
be  known  to  members  of  the  Congress;  and  I  hope  that  information 
as  to  these,  will  in  some  wa}' be  communicated  and  recorded  for  future 
reference. 


Among  the  most  important  of  the  publications  which  fall  under  the 
class  referred  to  in  this  paper,  are  undoubtedly  those  containing  the 
results  of  the  last  four  English  Censuses,  and  the  series  of  Annual 
Reports  of  the  Registrar  General  of  Births,  Deaths  and  Marriages  in 
England,  of  which  the  first  deals  with  the  year  ending  June  3oth 
i838. 

Among  the  results  of  each  of  the  four  Censuses,  there    are   given 
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peu  elles  se  pretent  a  I'emploi  qu'on  en  voudrait  faire.  Nous  devons 
reconnaitre  toutefois  que  le  but  poursuivi  par  le  Gouvernement,  en 
reunissant  dans  des  publications  les  renseignements  recueillis,  est 
plus  etendu  et  d'une  impoitance  pratique  plus  immediate  que  celui 
qu'envisage  sp6cialement  I'actuaire,  et  on  ne  doit  pas  s'etonner  que, 
en  general, Ton  n'ait  pas  tenu  compte  des  exigences  de  I'actuaire  quand 
il  s'est  agi  de  determiner  la  forme  dans  laquelle  les  faits  devaient  etre 
classes  et  publics.  Cependant,  il  arrive  quelquefois  de  constater  qu'un 
renseignement  complementaire  ou  qu'un  leger  changement  dans  la 
classification  des  faits  serait  de  nature  a  accroitre  dans  une  large  mesui'e 
pour  I'actuaire  I'utilite  des  renseignements  statistiques  publics;  j'es- 
time  qu'il  importe  pour  les  actuaires  d'examiner  quelles  ameliorations, 
a  leur  point  de  vue,  pourraient  etre  apportees  dans  les  publications 
periodiques  relatives  aux  statistiques  officielles  de  mortalite,  et  de 
mettre  en  oeuvre  tout  ce  qui  est  en  leur  pouvoir  pour  que  ces  reformes 
soient  realisees.Ce  sujet  parait  specialement  convenir  aux  discussions 
du  Congres  International,  dont  les  decisions  peuvent  etre  basees  sur 
I'experience  des  divers  paj's,  et  qui  seront  a  ce  titre  d'une  plus  grande 
valeur  que  celles  emises  par  une  assemblee  composee  d'actuaires 
appartenant  a  une  seule  nation. 

Un  autre  avantage  de  la  mise  en  discussion  d'un  tel  sujet  sera, 
comme  jerespere,de  recueillir  et  d'enregistrer  des  renseignements  sur 
les  statistiques  officielles  publiees  dans  les  divers  pays ;  ces  rensei. 
gnements  sont  de  nature  a  jeter  la  lumiere  sur  les  questions  qui  inte- 
ressent  les  actuaires  et  les  personnes  qui  s'occupent  d'assurances.J'ai 
indique  ci-dessous  celles  des  publications  du  Gouvernement  anglais 
dans  lesquelles  j'ai  essaye  de  puiser  des  renseignements  pour  la 
recherche  de  solutions  se  rattachant  a  la  science  de  I'actuaire;  maisil 
doit  y  en  avoir  certainement  beaucoup  d'autres  qui  sont  a  la  connais- 
sance  des  membresdu  Congres,  et  j'espereque  ceux  ci  voudront  bien 
faire  connaitre  celles  qui  existent  et  ou  Ton  pourrait  trouver  ulterieu- 
rement  des  renseignements. 

Parmi  les  plus  importantes  publications  qui  rentrent  dans  la  cate- 
goric de  celles  auxquelles  il  est  fait  allusion  dans  le  present  rapport, 
il  faut  ranger  incontestablement  celles  qui  contiennent  les  resultats 
des  quatre  derniers  recensementspourl'Angleterre  et  la  serie  de  Rap- 
ports annuels  fournis  par  le  Registray  general  des  naissances,  deces  et 
manages  en  Angleterre ;  le  premier  est  relatif  a  I'annee  finissant  le 
3o  juin  i838. 

Dans  les  chiftrcs  de  chacun  des  quatre  recensements,  on  trouve  les 
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tables  showing  the  occupations  of  Males  and  Females  respectively,  in 
England  and  Wales,  at  different  periods  of  age.  These  tables  will  be 
found  in  the  following  volumes,  namel}'  : 

1 86 1,  volume  II,  pages  xli  to  Ixv. 
1 87 1,  volume  IV,  pages  92  to  no. 
1 88 1,  volume  III,  pages  x  to  xvii. 
i8gi,  volume  III,  pages    x  to  xxv. 

In  the  decennial  supplements  to  the  Reports  of  the  Registrar  Gene- 
ral for  England,  will  be  found  tables  of  the  deaths  at  various  ages,  of 
males  engaged  in  different  occupations,  namely  : 

For  the  two  years  1860-61.  In  the  Supplement  to  the  25th  Report. 
Pages  439-449. 

For  the  year  1871.  In  the  Supplement  to  the  35th  Report. 
Pages  447-456, 

For  the  three  years  1880-82. In  the  Supplement  to  the  45th  Report. 
Pages  cxvii-cxxiii. 

The  last  mentioned  table  also  contains  the  corresponding  a  years  of 
life  ))  which  are  taken  as  equal  to  the  number  of  males  enumerated 
at  the  Census  of  1881,  multiplied  by  3,  and  the  mortality  per 
thousand. 

These  tables  give  to  the  actuar}'  the  means  of  comparing  the 
mortality  of  persons  following  any  of  a  large  number  of  occupations, 
with  that  of  assured  lives  genei-ally  ;  and  so  of  ascertaining,  in  the 
case  of  occupations  involving  more  than  the  ordinar}'  risk,  the  extra 
premium  that  should  be  charged  for  life  insurance. As  an  example  of 
how  this  may  be  done,  I  shall  take  the  figures  relating  to  persons 
engaged  in  the  manufacture  or  sale  of  intoxicating  liquors,  a  class  of 
persons  who  are  well  known  to  be  subject  to  an  unfavourable  rate  of 
moi'tality. 

I  am  able,  by  the  kind  permission  of  Dr  Sprague,  to  give  the 
following  tables  A,  B,  C,  D,  prepared  under  his  direction,  from  the 
occupation  tables  in  the  Volumes  relating  to  the  English  Censuses  of 
1861  and  1871,  and  the  corresponding  tables  of  deaths,  given  in  the 
Supplements  to  the  25th  and  35th  Reports  of  the  Registrar  General 
for  England. 

Table  A  compares  the  deaths  to  be  expected  according  to  the 
Institute  of  Actuaries  H** .  Table, among  males  enumerated  as  Innkee- 
pers and  Hotelkeepers  at  the  Census  of  England  and  Wales  1861, 
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tableaux  donnant  par  periode  d'ages  les  professions  exercees  par  les 
homines  et  les  femnies,  pour  I'Angleterre  et  le  Pays  de  Galles. 
On  trouvera  ces  tableaux  dans  les  volumes  suivants  : 

1861,  volume  II,  pages  xli  a  Ixv; 

1 87 1,  volume  IV,  pages  92  a  no; 

1881,  volume  III,  pages    xaxvii; 

i8gi,  volume  III,  pages    x  a  xxv. 

Dans  les  supplements  decennaux  aux  Rapports  du  Registrar  general 
d'Angleterre,  on  trouve  les  tableaux  des  deces  des  hommes  par  ages 
et  par  professions,  savoir  : 

Pour  les  deux  annees  i860  61 :  dans  le  supplement  au  25^  Rapport, 
pages  439  a  449  ; 

Pour  I'ann^e  1871  :  dans  le  supplement  au35<5  Rapport,  pages  447- 
456; 

Pour  les  trois  annees  1880  a  1882  :  dans  le  supplement  au  45^  Rap- 
port, pages  cxvii  a  cxxiii. 

La  derniere  table  dont  il  est  question  contient, outre  le  taux  de  mor- 
talite  par  i.ooo  individus,  le  nombre  correspondant  des  annees  de  vie 
que  Ton  a  pris  egal  au  nombre  d'individus  du  sexe  masculin  du  recen- 
sement  de  1881,  multiplie  par  3. 

Ces  tables  permettenta  I'actuaire  de  comparer, pour  un  grand  nom- 
bre de  professions,  la  mortalite  des  personnes  qui  les  exercent  avec 
celle  des  assures  en  general ;  elles  lui  donnent  ainsi  le  moyen,  lors- 
que  le  risque  inherent  a  la  profession  exercee  par  I'assure  excede  le 
risque  ordinaire,  de  calculer  la  surprime  a  appliquer  pour  une  assu- 
rance sur  la  vie.  Pour  donner  un  exemple  de  la  fagon  de  faire  ce 
calcul,  je  prendrai  les  chiffres  relatifs  aux  personnes  qui  s'occupent 
de  la  fabrication  ou  de  la  vente  des  boissons  alcooliques ;  tout  le 
monde  sait  que  cette  categoric  est  soumise  a  un  taux  de  mortalite 
exceptionnel. 

Je  dois  a  I'obligeance  de  M.  le  Di"  Sprague  de  pouvoir  donner  les 
tableaux  J,B,C,  et  D  qui  suivent,  dresses  sous  sa  direction  et  extraits 
des  tableaux  des  professions  contenus  dans  les  publications  relatives 
aux  recensements  faits  en  Angleterre  en  1861  et  en  1871  avec  les 
tables  de  mortalite  correspondantes  donnees  dans  les  supplements 
aux  25<^  et  35^  Rajpports  du  Registiar  general  d'Angleterre. 

Le  tableau  J  compare  le  nombre  des  deces  attendus  d'apres  la 
table  H^de  VInsiitiite  of  Jchmries,  pour  les  aubergistes  et  les  hoteliers 
releves    dans    le    recensement    de    1861    (Angleterre     et    Pays    de 
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with  the  Actual  Deaths  of  Innkeepers  and  Hotelkeepers  as  registered 
in  the  two  years  i860  and  1861. 

A  similar  investigation  was  made  for  various  other  classes  of 
persons,  enumerated  in  1861  as  engaged  in  the  manufacture  or  sale 
of  intoxicating  liquors;  and  Table  B  shows,  for  each  of  these  classes, 
as  well  as  for  the  class  given  above,  the  excess  of  mortality  per  cent. 

Table  C  is  similar  to  Table  A,  except  that  it  is  based  on  the  Census 
of  1 87 1  and  deaths  in  1871,  and  that  it  includes  Publicans,  as  well  as 
Innkeepers  and  Hotelkeepers. 

A  similar  investigation  was  made  for  various  other  classes  of 
persons  enumerated  in  1871,  as  engaged  in  like  occupations;  and 
Table  D  gives  the  excess  of  mortality  per  cent  for  each  occupation. 
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Galles)  avec  le  nombre  de  deces  survenus  dans  cette  categoric  d'indi- 
vidus  pendant  les  annees  i860  et  1861. 

Des  recherches  similaires  ont  porte  sur  d'autres  categories  de  per- 
sonnes  indiquees  dans  le  recensement  de  1861  comme  s'occupant 
de  la  fabrication  ou  de  la  vente  des  boissons  alcooliques;  le  tableau  B 
donne,  pour  chacune  de  ces  categories,  comme  pour  celle  dont  il 
est  question  plus  haut,  le  taux  pour  cent  de  I'excedent  de  mortality. 

Le  tableau  C  ne  differe  du  tableau  A  qu'en  ce  que  les  observations 
ont  porte  sur  les  resultats  du  recensement  de  la  population  de  1871 
et  sur  les  decedes  de  cette  annee,  et  que  la  population  consideree  com- 
prend  les  cabaretiers  outre  les  aubergistes  et  hoteliers. 

Des  observations  dans  le  meme  sens  ont  aussi  porte  sur  diverses 
categories  de  personnes  relevees  lors  du  recensement  de  1871  ;  le 
tableau  D  indique  pour  chaque  profession  le  taux  pour  cent  de  I'exce- 
dent de  mortalite. 
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TABLE  A.  —  Innkeepers  and  Hotelkeepers. 
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TABLEAU  A.  —  Aubergistes  et  Hoteliers. 
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TABLE  B.  —  Excess  of  Mortality  per  cent  1860-61,  as  compared  with 
the  Institute  of  Actuaries  H™  Table. 
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TABLEAU  B.  — Taux  pour  cent  de  Texcedent  de  la  mortalite  pour  1860-61, 
compare  avec  la  table  H"*  de  I'lnstitute  of  Actuaries. 
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TABLE  C.  —  Innkeepers,  Hotelkeepers  and  Publicans. 
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TABLEAU  C.  —  Aubergistes,  Hoteliers  et  Cabaretiers. 
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TABLE  D.  —  Excess  of  Mortality  per  cent  1871,  as  compared 
with  the  Institute  of  Actuaries  H"  Table. 
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TABLEAU  D.  —  Taux  pour  cent  de  Texcedent  de  mortalite  relativement  a  la 
population  resultant  du  recensement  de  1871,  compare  avec  la  table  H"*  de 
rinstitute  of  Actuaries. 
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The  following  Tables  E,  F,  G,  H,  are  made  up  from  the  informa- 
tion in  the  Supplement  to  the  45th  Annual  Report  of  the  Registrar 
General  for  England  (page  cxviii),  and  give  the  rate  of  mortality  in 
the  three  }-ears  1880-82,  among  persons  enumerated  as  engaged  in 
various  occupations  connected  with  the  manufacture  or  sale  of  intoxi- 
cating liquors,  compared  with  the  corresponding  mortalit}^  according 
to  the  Institute  of  Actuaries  H*^ .  Table.  It  will  be  observed  that  the 
figures  in  columns  (21  and  (3)  of  the  Tables,  are  inserted,  not  because 
the}'  are  required  in  the  calculations,  but  in  order  to  show  the  weight 
to  be  attached  to  the  figures  in  columns  (5)  and  (6). 

Table  /  brings  together,  for  the  sake  of  comparison,  the  excess  of 
mortalit}'  per  cent  in  the  different  occupations,  as  brought  out  in  the 
four  preceeding  Tables. 


TABLE  E.  —  Innkeepers,  Publicans,  Spirit-Wine-Beer-Dealers. 
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— 
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Les  tableaux  suivants  E,  F,  G,  H,  sont  etablis  d'apres  lesrenseigne- 
ments  puises  dans  le  supplement  au  45^  Rapport  annuel  du  Registrar 
general  d'Angleterre  (p.  cxviii),et  donnent  pour  les  trois  annees  1880  a 
1882  les  laux  de  mortalite  relatifs  aux  personnes  qui  exercent  les 
diverses  professions  qui  se  rattachent  a  la  fabrication  ou  a  la  vente  des 
boissons  alcooliques,  compares  avec  le  taux  de  mortalite  d'apres  la 
table  H"^  de  VInstiinte  of  Actnavies. 

On  remarquera  que  les  chiffres  des  colonnes(2)et(3jont  ete  donnes, 
non  pas  parce  qu'ils  sont  necessaires  dans  les  calculs,  maispour  mon- 
trer  I'importance  qu'il  faut  attacher  aux  chiffres  des  colonnes(5)et(6j. 

Le  tableau  /reunit,  pour  permettre  la  comparaison,  les  indications 
des  tableaux  precedents,  en  mettant  en  regard  les  taux  pour  cent  de 
I'excedent  de  mortalite  afferent  a  chaque  profession. 


TABLEAU  E.  —  Aubergistes,  Cabaretiers,  Marchands  de  liqueurs,  de  vins, 

de  bieres. 


AGES. 

ANNEES  DE  VIE 
1880-1882. 

DliCftS. 

TAUX 

DE 

MORTALITE 

ATTENDU 
POUR  CENT. 

TAUX 

DE 

MORTALITE 

EFFECTIF 

POUR  CENT. 

TAUX  POUR  CENT 
DE 

l'excedent 
de  mortalite. 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(6) 

15-20 

20-25 

25-45 

45-65 

65 
et  plus 

2.610 

■     8.067 

117.000 

90.702 

14.451 

4 

63 

2.109 

3.055 

1.240 

0,410 
0,666 
0,876 
2,160 
8,086 

0,153 

0,781 
1,802 
3,368 
8,581 

0,115 
0,926 
1,208 

232.890 

6.471 

— 

— 

— 
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TABLE  F. 


Inn-Hotel-Servants . 


AGES. 

YEARS  OF  LIFE. 
1880-1832. 

DEATHS. 

EXPECTED  RATE 

OF 

MORTALITY 

PER  CENT. 

ACTUAL   RATE 

OF 

MORTALITY 

PER  CENT. 

EXCESS  OF  MORTALITY 
PER  CENT. 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(G) 

15-20 

20-25 

25-45 

45-65 

65  & 
upwards 

25,584 

27,276 

41.400 

8,970 

1,125 

70 
206 
937 
496 
168 

.410 

.666 

.876 

2.160 

8.686 

.274 

.755 

2.263 

5.530 

14.933 

.089 
1.387 
3.370 

6.247 

104,355 

1,877 

TABLE  G.  —  Maltsters. 


AGES. 

YEARS  OF  LIFE. 
1880-1882. 

DEATHS. 

EXPECTED  RATE 

OF 

MORTALITY 

PER  CENT. 

ACTUAL  RATE 

OF 

MORTALITY 

PER  CENT. 

EXCESS  OF  MORTALITY 
PER  CENT. 

(1) 

(2) 

(3) 

(-1) 

(5) 

(•3) 

15-20 
20-25 
25-45 
45-65 

65  & 

upwards 

1.452 

3,546 

14,013 

7,659 

1.617 

2 

9 

102 

177 

199 

.410 
.666 

.876 
2.160 
8.686 

.138 

.254 

.728 

2.311 

12.307 

.151 
3.621 

28,287 

489 
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TABLEAU  F.  —  Domestiques  d'auberge,  d'hotel. 


AGES. 

ANNEES  DE  VIE 
1880-1382. 

DtCfcS. 

TAUX 

DE 

MORTAI.ITE 

ATTENDU 
POUR  CENT. 

TAUX 

DE 

MORTALITE 

EEKECTIF 

POUR  CENT. 

TAUX  POUR  CENT 
DE 

l'excedent 
de  mortalite. 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(G) 

15-20 
20-25 
25-45 
45-G5 
G5 

ct  lllllS 

25.584 

27.270 

41.400 

8.970 

1.125 

70 
206 
937 
496 
1G8 

0,410 
0,666 
0,876 
2,160 
8,686 

0,274 
0,755 
2,263 
5,530 
14,933 

0,089 
1,387 
3,370 
6,247 

104.855 

i.s'n 

— 

— 

— 

TABLEAU  G.  —  Malteurs. 


TAUX 

TAUX 

TAUX  POUR  CENT 

AGES. 

ANNEES   DE  VIE 
1380-1383. 

Dl^'cftS. 

MORTALITE 

ATTENDU 
POUR  CENT. 

MORTALITE 

EIEEt;TIF 

POUR  CENT. 

DE 

l'excedent 
de  mortalite. 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(G) 

15-20 

1.452 

2 

0,410 

0,138 



20-25 

3.546 

9 

0,666 

0,254 

— 

25-45 

14.013 

102 

0,876 

0,728 

— 

45-65 

7.659 

177 

2.160 

2.311 

0,151 

65 

1.617 

199 

8,686 

12,307 

3,621 

I't  plus 

28.287 

489 

— 

— 

— 
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TABLE  H.  —  Brewers. 


EXPECTED  RATE 

ACTUAL   RATE 

AGES. 

YE.\RS  OF  LIFE 
1830-1882. 

DE.VTHS. 

OF 
MORTALITY 
PER  CENT. 

OF 
MORT.\LITY 
PER  CE.NT. 

EXCESS  OF  MORTALITY 
PER   CENT. 

fl) 

(2) 

(3; 

(-1) 

(5) 

(•') 

15-20 

4,608 

16 

.410 

.347 



20-25 

9,159 

42 

.066 

.457 

— 

25-45 

38.070 

529 

.876 

1.390 

.514 

45-65 

17,490 

599 

2.160 

3.425 

1.265 

65  & 

2.775 

305 

8.686 

10.991 

2.305 

upwards 

72.102 

1.491 

TABLE  I.  —  Excess  of  Mortality  per  cent  1880-1882.  as  compared  with 
the  Institute  of  Actuaries  H".  Table. 


AGES. 

INNKEEPER,  PUBLICAN, 
SPIRIT- WINE -BEER -DE  ALEP>. 

INN  -  HOTEL  -  SERVANT. 

a 

E- 
< 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

5) 

15-20 

20-25 

25-45 

[    45-65 

65  & 
upwards 

.115 

.926 

1.208 

.089 
1.387 
3.370 
6.247 

.151 
3.621 

.514 
1.265 
2.305 

1      Years 
!     of  Life 

Dcatlis 

232S9U 
6471 

104355 

1877 

28287 
489 

72102 
1491 
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TABLEAU  H.     -  Brasseurs. 


AGES. 

ANNEK.S   DE  VIE 
1880-1882. 

Dl^CKS. 

TAUX 

1)H 

MORTALHE 

ATTENUU 
POUR  CENT. 

TAl'X 

DE 

MORTALI'lE 

EFFECTIF 

I'OUR  CEKT. 

TAUX  POUR  CENT 
DE 

l'excedent 
de  mortalite. 

(1) 

l2) 

(3) 

H) 

(5) 

(G) 

15-20 

20-25 

25-45 

45-05 

65 
ot  plus 

4.008 

9.159 

38.070 

17.490 

2.775 

IG 

42 

529 

599 

305 

0,410 
O.GGG 
0,876 
2,160 
8,686 

0,347 
0,457 
1,390 
3,425 
10,991 

0,514 
1,265 
2,305 

72.102 

1.491 

— 

— 

— 

TABLEAU  L  —  Taux  pour  cent  de  l'excedent  de  mortalite  pour  la  periode 
1880  a  1882,  compare  avec  la  Table  H^.  de  llnstitute  of  Actuaries. 


AGES. 

AUHERGISTES,   CA15ARETIEUS, 

MARCHANDS 

DE  LIQUEURS,  DE  VINS,  DE  BIERES. 

domestiques 
d'auderge,  d'hotel. 

w 

75 

P 

w 

< 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

15-20 
20-25 
25-45 
45-65 

65 

et  plus 

0,115 
0,926 
1,208 

0,089 
1,387 
3,370 
6,247 

0,151 
3,621 

0,514 
1,265 
2,305 

1 

Aiiiiues 
de  vie 

Deees 

232890 
6471 

104355 

1877 

28287 
489 

72102 
1491 
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The  following  Tables  J  and  K  bring  together,  for  the  purpose  of 
comparison,  the  figures  relating  to  the  most  important  classes  in 
Tables  S,  D  and  /. 


TABLE  J.  —  Innkeep3rs,  Publicans,  etc.,  Excess  of  Mortality  per  cent  1860-61, 
1871  and  1880-82,  as  compared  with  the  Institute  H"  Table. 


1860-61. 

1871. 

1880-82. 

ih 

a 

■ 

(X 

w 

■J 

p. 

I  CAN, 
EALEI 

H 
z 

J         Q 

AGKS- 

0 

BI.ICANS 
VICTUA 

^          1 

7; 

PU 

K         P 
H 

NKEEP 
IT-WIN 

0 

1 

[d 

„ 

fcS 

z       c: 

z 

1-3 

'A 

S' 

z 

i/3 

Z 

1-" 

— 

li 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(fi) 

10-15 











15-20 

— 

— 

.92 

— 

— 

20-25 

.57 

.31 

.38 

.115 

.089 

25-35 

.09 

.55 

1.00 

.926 

1.387 

35-45 

.96 

.90 

1.31 

45-55 

1.37 

i.23 

1.42 

1.84 

1.208 

3.370 

55-65 

1.80 

.99 

65-75 

2.61 

1.01 

1.47 

75-85 

12.05 

5.83 
17.64 

1 

6  247 

85-95 

.32.00 

6.27 

95  & 

— 

upwards 

10  and 
upwards 

Years 
of  life 

1.54 

1.03 

1  44 

42666 

C2804 

61158 

232890 

104355 

Deaths 

1530 

1868 

2095 

0471 

1877 
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Les  tableaux  suivants  J  ei  K  reunissent,  poui-  permettre  la  compa- 
raison,  les  chiffres  des  categories  les  plus  impoitantes  des  tableaux 
B,DetI. 

TABLEAU  J.  —  Aubergistes,  Cabaretiers,  etc.  —  Taux  pour  cent  de  I'excedent 
de  mortalite  pour  les  periodes  1860-61,  1871  et  1880-82,  compares  avecla 
Table  H"*  de  I'lnstitute  of  Actuaries. 


AGES. 

1860 

-61. 

1871. 

t/3 
S 

"J 

y^  ?  W 
u  -'  ci 

3      < 

a 

D 

<: 

1880 

-82. 

75 

f^ 

S 
3 
w 

0 

W 

iT. 
W 

H 

3 

5 

a 

•a 
a 

W    Eh    K 
5    «    g 

< 

a 

a               a 

i        1 

a              a 

a      a      g 
<:      g      w 

"  H  ^  ag 

g      ^.      i 
0             3 
£!               a 
a               3 

g             2 

J 

a 

a  0 

(1) 

(2) 

l3) 

(4) 

(5) 

(6) 

10-15 

1.5-20 

20-25 

25-35 

35-45 

45-55 

55-65 

65-75 

75-85 

85-95 

95 
ct  plus 

10 

ct  plus 

Anncos 
do  vio 

Decos 

0,57 
0,69 
0,9G 
1,37 
1,80 
2,61 
12,05 
32,00 

0,31 
0,55 
0,96 
1.23 
0,99 
1,01 
5,83 
17,64 

0,92 
0,38 
1,00 
1,31 
1,42 
1,84 
1,47 

6,27 

0,115 
0,926 

'           1,208 

0,089 

1,387 

3,370 
6,247 

1,54 

1,03 

1.44 

42G66 
1530 

62804 
1868 

61 158 
2095 

232890 
6471 

104355 

1877 
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TABLE  K.  —  Brewers,  Excess  of  Mortality;per  cent  1860  61,  1871  and  1880-82, 
as  compared  with  the  Institute  H"  Table. 


1860-61. 

1871. 

1880-82. 

— ---^.^^ 

— — 

•- — 

AGES. 

DUEWERS    &    OTHERS 

ENGAGED 

BREWERS. 

BREWERS. 

IN    BREWING. 

(1) 

C^) 

(3) 

(4) 

10-15 

— 

— 

1.5-20 

.16 

.02 

- 

20-25 

.56 

.44 

— 

25-35 

.57 

1.00 

.514 

35-45 

1.25 

1 .  GS 

45-55 

1.41 

1.11 

1.265 

55-G5 

1.76 

3.05 

65-75 

2.00 

4.61 

7.5-85 

7.41 

) 

t          2.305 

85-95 

17.50 

>          6.93 

\ 

95  c*^ 

upwnvds 
10 

1.05 

1.41 

and  upwards 

Years  of  life 

40066 

25562 

72102 

Deaths 

1026 

725 

1491 
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TABLEAU  K.  —  Brasseurs.  —  Taux  pour  cent  de  Texcedent  de  mortalite  pour 
les  annees  1860-61,  1871  et  1880-82,  compares  a  la  Table  H"  de  llnstitute. 


1860-61. 

1871. 

1880-82. 

AGES. 

BRASSEURS    ET    AUTRES 

BR.\SSEURS. 

15RASSEURS. 

TRAVAILI.ANTDANS  LA  BllASSERlE. 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

10-15 

— 

— 

15-20 

0,16 

0,02 

— 

20-25 

0.56 

0,44 

'         — 

25  35 

0,57 

1.00 

0,514 

35-45 

1.25 

1.68 

> 

45-55 

1.41 

1,11 

1 ,  265 

55-65 

1.76 

3,05            \ 

65-75 

2,00 

4,61 

75-85 

7,41 

2.305 

85-95 

17,50 

O.'Jj             1 

95 

— 

et  plus 

10 

1.05 

1.41 

et  plus 

Annees 
de  vie 

40066 

25562 

72102 

Di'cos 

1026 

725 

1491 
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In  comparing  the  occupation  tables  in  connection  with  the  four 
Enghsh  Censuses  mentioned  above,  and  the  corresponding  tables  of 
deaths  in  different  occupations,  various  differences  appear  in  the 
manner  in  which  the  lives  are  classified,  both  as  regards  occupation 
and  as  regards  age.  Three  points  of  difference  occur  to  me,  which  I 
think  the  Congress  might  usefully  discuss.  The  first  has  regard  to  the 
manner  in  which  persons  retired  from  various  occupations  are  dealt 
wath,  the  second  to  the  amount  of  subdivision  that  should  be 
attempted  in  fixing  the  occupation  headings,  and  the  third  to  the 
age-periods. 


At  the  Census  of  1871  and  apparently  also  in  1861,  persons  retired 
from  business  were  classed  under  their  former  occupations.  At  the 
Censuses  of  1881  and  i8gi,  however,  as  well  as  in  the  tables  of 
deaths  in  various  occupations,  contained  in  the  Supplement  to  the 
45th  Report  of  the  Registrar  General,  persons  who  had  retired  from 
business  were  excluded.  The  following  explanation  of  ihis  change 
and  the  reasons  for  it,  is  given  in  the  General  Report  on  the  Census 
of  1881  (volume  IV,  p.  28). 


((  As  regards  persons  «  retired  ))from  any  business,  we  found  ourselves 
((  in  some  doubt. In  the  Census  of  1871  such  persons  had  been  consi- 
«  dered  as  following  the  business  from  which  they  had  really  retired, 
«  and  were  abstracted  accordingly.  To  depart  from  this  former 
«  practice  would,  of  course,  interfere  in  some  measure  with  the  ready 
((  comparison  of  the  returns  for  1881  with  those  of  187 1.  But,  on  the 
((  other  hand,  it  was  known  that  a  very  inconsiderable  proportion  of 
«  persons  who  had  retired  from  business  made  mention  of  their 
«  former  occupation  in  their  schedules, and  that, consequently  if  such 
«  persons  were  included,  the  return  made  by  us  under  any  occupa- 
«  tion  would  be  neither  of  persons  actually  so  occupied,  nor  yet  of 
((  these  together  with  those  who  had  retired  from  the  trade,  a  large 
«  proportion  of  the  latter  being  omitted.  We  found  by  careful  exami- 
«  nation  of  the  enumeration  books  for  an  entire  count}-,  including  a 
((  large  town,  that,  had  we  included  the  «  retired  n  as  was  done  in  1871, 
((  the  persons  returned  by  us  under  any  heading  would  on  an  ave- 
«  rage  have  been  about  2  per  cent  more  than  they  are  actuall3^  On 
«  the  whole,  seeing  that  the  difference  was  so  small,  we  thought  it 
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Quand  on  compare  les  tableaux  des  professions  dresses  suivant  les 
quatre  recensements  de  la  population  anglaise  et  les  tableaux  corres- 
pondants  des  deces  classes  par  professions,  on  remarque  les  diiTe- 
rences  dans  la  maniere  de  classer  les  vivants,tant  au  point  de  vue  de 
la  profession  qu'au  point  de  vue  de  I'age. 

Les  diverses  classifications  different  I'une  del'autre  atrois  points  de 
vue  qui,  je  pense,  pourront  utilement  etre  soumis  aux  discussions  du 
Congres. 

Le  premier  point  est  relatif  au  systeme  de  recensement  suivi  pour 
les  personnes  qui  ont  quitte  leur  profession;  le  deuxieme  est  relatif  a 
la  classification  des  professions,  et  le  troisieme  point  a  trait  aux 
periodes  d'ages  suivant  lesquelles  la  population  a  ete  groupee. 

Lors  du  recensement  de  187 1,  et  apparemment  aussi  lors  de  celui 
de  1861,  les  personnes  qui  avaient  quitte  leur  profession  etaient  clas- 
sees  d'apres  la  profession  qu'elles  avaient  exercee  en  dernier  lieu  Lors 
des  recensements  de  1881  et  i8gi,  cependant,  aussi  bien  que  dans  les 
tables  de  deces  par  profession,  contenues  dans  le  supplement  au 
45^  rapport  du  Registrar  general,  on  faisait  abstraction  des  personnes 
qui  n'exer^aient  plus  leur  profession. 

Nous  reproduisons  ci-apres  I'explication  et  les  motifs  de  ce  chan- 
gement  de  systeme,  qui  figurent  dans  le  Compte  rendu  general  sur  le 
recensement  de  la  population  de  1881  (volume  IV,  p.  28)  : 

«  En  ce  qui  concerne  les  personnes  qui  ont  quitte  leur  profession, 
((  nous  ne  savions  nous-memes  quel  systeme  adopter. 

«  Lors  du  recensement  de  1871,  on  avait  considere  ces  personnes 
«  comme  continuant  a  exercer  la  profession  qu'elles  avaient  quittee 
«  en  realite,  et  elles  etaient  I'ecensees  en  consequence.  Nous  nous 
«  disions  que  I'adoplion  d'un  nouveau  systeme  contrarierait,  sans 
«  aucun  doute,  dans  une  ccrtaine  mesure,  les  comparaisons  qu'on 
«  pourrait  faire  entre  les  resultats  de  1881  et  ceux  de  1871.  Mais, d'un 
((  autre  cote,  il  fut  reconnu  qu'une  proportion  peu  importante  de  per- 
«  sonnes  qui  avaient  quitte  leur  profession  declarait  leur  profession 
«  precedente,  et  que,  cons^quemment,  si  de  telles  personnes  etaient 
«  comprises  dans  le  recensement,  les  resultats  trouves  par  nous  pour 
«  une  profession  determinee  ne  concerneraient  ni  les  personnes 
«  exer^ant  reellement  cette  profession,  ni  meme  ces  dernieres  reunies 
«  a  celles  qui  I'avaient  exercde  auparavant,  ces  dernieres  n'etant  pas 
«  comptees  pour  la  plupart. 

«  De  I'examen  approfondi  que  nous  avons  fait  des  registres  de 
«  recensement  pour   un   comte  tout  entier,  comprenant  une  grande 
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((  best  altogether  to  omit  those  who  had  retired  from  business  ;  and 
«  we  also  excluded,  as  having  almost  certainly  retired,  all  Patients  in 
«  Lunatic  AsN'lums,  and  all  Inmates  of  Workhouses  over  60  )ears  of 
«  age.  Paupers  under  this  age,  Patients  in  general  hospitals,  and 
«  Prisoners  with  stated  occupations,  were  abstracted  by  their  occu- 
«  pations,  as  being  possibly  only  tcmporaril}'  debarred  from  them, 
«  and  the  same  rule  was  applied  to  persons  out  «  of  employ  «  from  any 
«  stated  handicraft.  » 


The  Report  on  the  Census  of  i8gi  (volume  IV,  p.  87)  contains 
the  following  paragraph  on  the  subject  :  «  Persons  stated  to  have 
(I  retired  from  business  were  not  classed  under  their  former  occupa- 
«  tions,  but  under  a  special  heading  «  Retired  from  business  ».  To  this 
«  rule,  however,  officers  in  the  army  or  nav}^  clergymen,  and  medical 
«  men,  were  exceptions.  » 

The  principal  advantage  of  classing  together  under  each  occupa- 
tion, both  those  who  are  activel}'  engaged  in  it,  and  those  who  have 
retired  from  it,  seems  to  me  to  be,  that  we  thereby  retain  under 
observation,  the  numerous  cases  of  men  who,  without  actually 
«  dving  in  harness  »,  break  down  in  health,  and  have  to  retire  from 
active  work.  To  exclude  the  «  retired  o,  is,  in  fact,  to  exclude  a  body 
of  men,  which  is  certain  to  contain  a  large  proportion  of  men  in 
broken  down  health;  and  has  the  effect  of  underrating  the  mortality 
in  the  class  under  examination.  Retirements  are,  of  course, very  much 
more  numerous  at  ages  above  65  ;  and  it  will  be  seen  from  an  exami- 
nation of  Tables  J  and  K,  that  the  rates  of  mortality  for  these  ages 
in  1880-82,  are  very  much  less  than  the  corresponding  rates  in 
1860-61  and  1871. 

The  following  remarks  bearing  on  this  question,  are  taken  from  a 
letter  addressed  by  Dr  Ogle,  the  late  Superintendent  of  Statistics  at 
the  General  Register  Office,  London,  to  the  Registrar  General,  on 
the  Mortality    in   the    Registration   Districts  of  England  and  \\'ales 
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«  ville  il  resulte  que  si  nous  avions  releve,  ainsi  que  cela  s'est  fait 
(I  en  1 87 1,  les  personnes  qui  avaient  quitte  leur  profession,  le 
«  nombre  des  personnes  reunies  par  nous  sous  une  memo  rubrique 
«  aurait  ete  en  moyenne  superieur  de  2  p.  c.  au  nombre  reel.  En 
«  somme,  reconnaissant  que  la  difference  etait  si  petite,  nous  avons 
«  pense  qu'il  etait  preferable  a  tous  les  points  de  vue  d'exclure  les 
«  personnes  qui  avaient  quitte  leur  profession,  et  nous  avons  exclu 
«  egalement  du  recensement,  comme  ayant  presque  certainement 
«  quitte  leur  profession,  tous  les  alienes  et  tous  les  habitants  des 
«  asiles  ayant  depasse  I'age  de  soixante  ans.  Les  pauvres  en  dessous 
«  de  cet  age,  les  malades  des  divers  hopitaux  et  les  prisonniers  tra- 
«  vaillant  dans  un  certain  metier,  ont  ete  recenses  dans  leur  pro- 
((  fession,  car  ils  peuvent  etre  consideres  comme  n'exer^ant  aucun 
«  metier  que  provisoirement  ;  la  meme  regie  a  ete  adoptee  par 
«  les  personnes  n'exergant  pas  momentanement  leur  profession,  pour 
«  cause  de  manque  de  travail.  » 

Le  Compte  rendu  du  recensement  de  i8gi  (volume  IV,  p.  87) 
contient  le  paragraphe  suivant  a  ce  sujet  :  «  Les  personnes  declarees 
«  comme  ayant  quitte  leur  profession  n'ont  pas  ete  classees  d'apres 
«  la  profession  qu'elles  exercaient  en  dernier  lieu,  mais  onteterangees 
{(  sous  une  rubrique  speciale  :  «  Personnes  ayant  quitte  leur  pro- 
((  fession.  »  «  Cependant,  les  officiers  de  terre  et  de  mer,  les  eccle- 
«  siastiques  et  les  medecins  ont  fait  exception  a  cette  regie.  » 

Le  S3'steme  qui  consiste  a  comprendre  dans  une  meme  profession 
ceux  qui  I'exercent  effectivement  et  ceiix  qui  I'ont  quittee,  me  semble 
avoir  pour  principal  avantage  de  permettre  de  retenir  a  I'observation 
les  cas  nombreux  d'hommes  qui,  «  sans  reellement  mourir  a  la  tache  », 
ont  une  sante  delabree  et  doivent  quitter  le  travail.  Exclure  «  ceux 
«  qui  ont  quitte  le  metier  »,  c'est  exclure  en  fait  un  groupe  de  per- 
sonnes qui  comprend  certainement  un  grand  nombre  de  debiles  ;  ce 
systeme  a  pour  effet  de  fausser  I'appreciation  de  la  mortalite  de  la 
categoric  consideree.  C'est  surtout  apres  soixante-cinq  ans  que  les 
retraites  sont  nombreuses  ;  on  pent  voir  a  I'inspection  des  tableaux  y 
et  K  que  les  taux  de  mortalite  a  ces  ages  en  1880- 1882  sont  bien 
inferieurs  aux  taux  correspondants  de  1860-1861  et  de  1871. 

Les  remarques  suivantes,  qui  ont  trait  a  ce  sujet, sont  extraites  d'une 
lettre  adressee  au  Registrar  general  par  le  D^  Ogle,  dernier  superinten- 
dant  de  la  statistique  au  General  Register  Office  de  Londres.  Cette  lettre 
a  trait  a  la  mortalite  dans  les  districts  d'enrcgistrement  d'Angleterreet 


348  REPORT  OF  M""  JAMES  J.  McLAUCHLAN. 

during  the  ten  years  1871-80  (Supplement  to  the  45th  Annual  Report 
of  the  Registrar  General,  p.  xxiii). 

((  There  are  many  trades  and  occupations  which  require  a  conside- 
((  rable  standard  of  muscular  strength  and  vigour  to  be  maintained  by 
((  those  who  follow  them  :  such  occupations  for  instance  as  those  of  a 
((  Blacksmith,  of  a  Miner,  and  the  like  :  and,  so  soon  as  from  any 
((  cause  the  health  and  strength  of  a  man  fall  below  this  standard,  he 
«  must  of  necessity  give  up  the  occupation  and  either  take  to  some 
«  lighter  kind  of  labour  or,  if  his  health  be  too  much  impaired  for 
(1  this,  retire  altogether  from  work.  And  even  in  those  industries, 
«  where  no  excessive  amount  of  muscular  strength  is  required,  there 
((  must  nevertheless  be  alwaj-s  a  certain  line  below  which  continuance 
((  in  the  business  becomes  an  impossibility. 

«  The  weaker  individuals,  and  those  whose  health  is  failing  them, 
«  are  thus  being  constantly  drafted  out  of  each  industrial  occupation, 
«  and  especially  out  of  those  which  require  much  vigour  ;  and  the 
((  consequence  is  that  the  deathrates  in  these  latter  occupations 
«  unfairly  lowered,  as  compared  with  the  death-rates  in  occupations 
«  of  an  easier  character,  and  still  more  as  compared  with  the  death- 
«  rates  among  those  persons  who  are  returned  as  having  no  occupation 
«  at  all.  A  very  considerable  proportion  of  those  who  are  forced  to 
«  give  up  harder  labour  take  to  odd  jobs  of  a  more  or  less  indefinite 
«  character,  and  are  returned  both  on  the  Census  Schedule,  and 
((  eventually  in  the  death-registers,  as  General  Labourers,  as  Messen- 
«  gers,  or  as  Costermongers,  Streetsellers,  etc.  ;  and  thus  it  comes 
((  about  that  the  deathrates  of  General  Labourers,  of  Messengers, 
((  and  of  Streetsellers,  as  shown  in  the  table,  appear  to  be  of  appal- 
((  ling  magnitude,  as  also  do  those  of  persons  returned  as  having  no 
«  occupation.  » 

Coming  now  to  the  second  point  referred  to  above,  nameh"  the 
occupation  headings,  it  is  to  be  remembered  that,  to  make  a  satis- 
factory classification  of  the  people  of  a  country  like  England, 
■  according  to  their  occupations,  is  a  matter  of  very  great  difficulty. 
Valuable  obser\  ations  on  the  subject  will  be  found  in  the  Blue  Books 
giving  the  results  of  the  Censuses  of  England  and  Wales  in  1881 
(vol.  IV,  p.  25)  and  i8gi  (vol.  IV,  p.  35). 

As  an  illustration  of  the  different  methods  of  classification  adopted, 
it  will  be  convenient  to  take  a  particular  trade  or  class  of  trades.  In 
the  tables  of  deaths  1860-61  according  to  occupation,  Miners  come 
under   Class  V,  the  Industrial  Class,  «  Order  i5.  Persons  working 
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du  Pays  de  Galles  pendant  les  annees  1871  a  1880  (Supplement  au 
45c  rapport  annuel  du  Registrar  general,  p.  xxiii). 

«  II  est  des  metiers  ou  professions  qui  exigent  de  la  part  de  ceux 
((  qui  les  exercent  un  deploiement  considerable  et  continu  de  resis- 
«  tance  et  de  vigueur  musculaire  :  tels,  par  exemple,le  metier  de  for- 
«  geron,la  profession  de  mineur  et  autres  professions  analogues;  aus- 
«  sitot  que,  pour  une  cause  quelconque,  la  force  d'un  homme  vient  a 
«  decroitre,  il  est  force  d'abandonner  son  metier,  et  il  doit,  soit  exer- 
((  cer  un  metier  qui  exige  moins  de  force,  soit,  si  sa  sante  ne  lui 
((  permetpas d'entreprendre quelque  metier  que  ce  soit,renoncerabso- 
«  lument  a  travailler  En  meme  dans  les  metiers  ou  une  somme  exces- 
((  sive  de  force  musculaire  n'est  pas  exigee,  il  vient  un  moment  ou  le 
«   travailleur  doit  renoncer  a  continuer  ^  travailler. 

((  Les  individus  debiles  et  ceux  qui  sont  malades  ne  sont  pas  ainsi 
«  admis  a  exercer  les  professions  industrielles,  et  specialement  celles 
((  qui  exigent  beaucoup  de  vigueur;  la  consequence  de  cet  etat  de 
((  choses  est  que  les  taux  de  mortalite  donnes  pour  une  profession  rude 
«  sont  fausses  et  abaisses,relativement  au  taux  de  mortalite  que  donne 
«  une  profession  moins  rude  et  surtout  relativement  a  celui  qui  frappe 
«  les  personnes  recensees  comma  n'exer9ant  aucune  profession. 

«  Un  tres  grand  nombre  de  ceux  qui  sont  forces  de  renoncer  a  tout 
«  travail  rude  s'attellent  a  diverses  besognes  d'un  caractere  plus  ou 
({  moins  defini,et  sont  releves  sur  I'etat  de  recensement  et  eventuelle- 
«  ment  dans  les  registres  de  deces,  tantot  comme  manoeuvres,  tan  tot 
«  comme  commissionnaires,  tantot  comme  marchands  des  quati'e 
«  saisons,  tantot  comme  camelots ;  il  arrive  ainsi  que  les  taux  de  mor- 
«  talite  des  manoeuvres,  des  commissionnaires  et  des  vendeurs  derue, 
«  semblent  extraordinairement  elev6s,  ainsi  que  celui  des  personnes 
«   recensees  comme  n'exergant  aucune  profession.  ') 

Abordant  le  second  point  de  vue  relatif  a  la  classification  des  pro- 
fessions, il  faut  reconnaitre  que  la  difficulte  est  grande  pour  arriver, 
pour  unpays  comme  I'Angleterre,  a  une  classification  satisfaisante  par 
professions.  On  trouvera  de  precieux  renseignements  sur  ce  sujet 
dans  les  Livres  Bleus  donnant  les  resultats  des  recensements  en 
Angleterre  et  dans  le  Pays  de  Galles  pour  I'annee  1881  (volume  IV, 
p.  25)  et  pour  I'annee  1891  (volume  IV,  p.  35). 

Pour  exposer  les  differentes  methodes  de  classification  adoptees,  il 
conviendra  de  considerer  une  profession  particuliere  ou  une  classe 
particuliere  de  professions.  Dans  les  tables  de  la  mortalite  dressees 
par  professions  pour  les  annees    1860-1861,  les  mineurs  sont  ranges 
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and  dealing  in  minerals  n,  and  form  Subdivision  i  of  that  order.  They 
are  further  subdivided  under  the  followins;  six  headings  : 


Coal-miner; 

Copper-miner; 

Tin-miner;- 

Lead-miner; 

Iron-miner ; 

Others  connected  with  mines. 

In  the  corresponding  tables  of  1871  the  classification  is  the  same, 
with  the  following  headings  added  : 

Miner  (Branch  undefined) ; 

Coal-mine  service  ; 

Mine  service  (Metal  not  stated). 

In  the  corresponding  tables  of  1880-82,  Miners  are  classified  under 
the  following  nine  headings, the  reference  numbers  of  which  are  85  to 
g3  inclusive  : 

Miner  (Durham  and  Northumberland); 
Miner  (Lancashire); 
Miner  (West  Riding  of  Yorkshire) ; 
Miner  (Derbyshire  and  Nottinghamshire); 
Miner  (Staffordshire) ; 

Miner  (South  Wales  and  Monmouthshire); 
Coalminers  as  represented  by  the  above  six  (85  to  go) ; 
Miner  (North  Riding  of  Yorkshire  and  other  Ironstone  Dis- 
tricts). The  Disti'ids  referred  to  are  specified  in  a  Note. 
Miner  (Cornwall). 

In  explanation  of  the  course  followed  in  dealing  with  the  deaths  of 
1880-82,  we  have  the  following  statement  in  D^  Ogle's  letter  above 
referred  to  (p.  xxii). 

((  A  second  and  still  more  serious  difficulty  and  cause  of  error  is 
((  due  to  the  vagueness  with  which  the  occupation  is  of  tentimes  stated 
((  both  in  the  returns  made  for  the  Census  and  in  the  death-registers, 
((  and  especially  in  the  latter.  As  the  same  rules  for  dealing  with 
«  doubtful  cases  were  adopted,  as  already  mentioned,  in  abstracting 
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dans  le  groupe  V,  groupe  industriel,  classe  i5  (personjies  travaillant 
dans  les  mineraux  ou  faisant  le  commerce  de  mineiaux)  et  forment 
la  subdivision  i  de  cette  classe. 

Plus  loin  ils  sont  classes  sous  les  six  rubriques  suivantes  : 

Ouvriers  travaillant  dans  les  mines  de  cliarbon ; 


Id. 

id. 

de  cuivre 

Id. 

id. 

detain ; 

Id. 

id. 

de  plomb 

Id. 

id. 

de  fer. 

Ouvriers  de 

la 

SUl 

■face. 

Dans  les  tables  similaires  de  1871,  la  classification  est  la  meme 
avec,  en  plus,  les  rubriques  suivantes  : 

Mineurs  ibranche  indefinie) ; 

Service  des  mines  a  charbon  ; 

Service  des  mines  (sans  specification  du  mineiai  exploite). 

Dans  les  tables  similaires  de  1880- 1882,  les  mineurs  sont  classes 
sous  les  neuf  rubriques  suivantes,  numerotees  85  a  g3  inclusive- 
ment  : 

^  Sg  .      Mineurs  (Durham  et  Northumberland) ; 

:=".§.d    i  Mineurs  (Lancashire); 

t  s.S;^    ]  Mineurs  (District  occidental  du  Yorkshire) ; 

e'g  s|    J  Mineurs  (Derb3^shire  et  Nottinghamshire) ; 

■pl|    [  Mineurs  (Staftbrdshire) ; 

°  SJ  =    I  Mineurs  (South  Wales  et  Monmouthshire) ; 

Mineurs  (District  septentrional  du  Yorkshire  et  autres  dis- 
tricts ou  le  fer  est  exploite).  —  Les  districts  dont  il  est 
question  sont  enumeres  dans  une  note ; 

Mineurs  (Cornwall). 

Pour  I'expose  de  la  methode  de  classification  suivie  pour  les  deces 
de  1880- 1882,  nous  laisserons  la  parole  au  Docteur  Ogle,  dont  nous 
reproduisons  ci-apres  un  passage  de  la  lettre  a  laquelle  nous  avons 
deja  fait  allusion  (voy.  p.  xxii)  : 

«  Une  seconde  difficulte,  encore  plus  serieuse  que  celle  que  nous 
«  avons  signalee,  et  cause  d'erreur,  reside  dans  la  delimitation  peu 
((  precise  des  professions  qui  sont  relevees  dans  les  etats  de  recense- 
((   ment  et  dans  les  registres  des  deces,  surtout  dans  ces  derniers. 

«  Attendu  que  pour  trancher  les  cas  douteux  on  a,  comme  on  I'a 
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((  the  living  from  the  Census  returns  and  the  dead  from  the  death- 

«  registers,  it  might  be  supposed  that  this  cause  of  error  would  be 

«  practically  immaterial,  as  indeed  it  would  be,  were  the  vagueness  of 

«  statement  similar  in  amount  and  character  in  the  two  cases.  But 

((  there  is  reason  to  believe  that  the  vagueness  of  statement  as  to 

«  occupation  was  much  more  considerable  in  the  death-registers  than 

«  in  the  Census  returns,  in  as  much  as  special  precautions  had  been 

((  taken  in  the  case  of  the  Census  to  ensure  great  precision  in  the 

((  statement  of  trade  or  profession,  while  no  such  special  precautions 

«  had  been  taken  in  the  case  of  the  death-registers. 


((   In  order  to  obviate  to  some  extent  the  evils  arising  from  this 

«  vagueness,  and  also  at  the  same  time  to   increase  the  niimerical 

((  basis  of  the  calculation,  occupations  that  are  likely  to  be  confoun- 

((  ded  with  each  other  to  any  considerable  extent  have  been  grouped 

«  together,  and  in  some  cases  it  has  been  found  necessary  to  do  (his, 

«  even  when  an  occupation  is  of  such  definite  character  that  appa- 

((  rently  it  is  not  likely  to  be  confounded  with  another. For  instance, 

((  no  occupation  would  seem  at  first  to  be  more  definite  than  that  of  a 

((  Coalminer  ;  and  as  there  were  at  the  date  of  the  Census  no  fewer 

«  than  355,363  male  coalminers  over  i5  years  of  age,  it  might  natu- 

«  ralh'  be  supposed  that  here  at  any  rate  was  an  industry  in  which 

((  the  death-rate  could  be  calculated  with  much  certainty.  But  is  was 

«  soon  discovered  that  a  very  considerable  number  of  Coalminers 

«  who   die  are  simply   described  in   the  death-registers  as   Miners 

((  without  further  specification ;  and  consequently  it  became  necessary 

«  to  group  all  miners  together  ;   or  rather  to  divide  them,  as  will  be 

«  explained  further  on,  geographically,  and  not  directly  by  the  cha- 

«  racter  of  the  minerals.   » 


The  material  point  in  a  good  classification  of  occupations  seems  to 
me  to  be  that  it  should  be  of  such  a  clear  and  simple  character,  that 
there  shall  be  no  likelihood  of  a  man  being  classed  by  the  abstracting 
clerks  in  the  Census  office,  under  one  occupation,  and  by  the  District 
Registrar  of  Deaths,  under  another.  At  the  same  time,  the  occupation 
headings  should  not  be  so  wide,  as  to  include  in  the  same  class,  occu- 
pations which  have  essential  points  of  difference,  and  so  fail  to  make 
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«  deja  dit,  adopte  la  meme  regie  pour  compter  les  vivants  d'apres  les 
«  etats  de  recensement  et  les  niorts  d'apres  les  registres  de  d^ces,  on 
«  pourrait  supposer  que  I'erreur  serait  insensible,  en  fin  de  compte; 
«  cela  arriverait,  en  effet,  si,  dans  les  deux  cas,  I'erreur  faite  avait 
«  revetu  le  meme  caractere  et  la  meme  importance.  Mais  il  y  a  des 
((  raisons  pour  croire  que  I'indecision  qui  a  preside  a  la  delimitation 
((  de  la  profession,  a  ete  beaucoup  plus  marquee  dans  les  registres 
((  de  deces  que  dans  les  etats  de  recensement,  attendu  que  des  pre- 
((  cautions  speciales  avaient  ete  prises  en  vue  du  recensement.  pour 
«  assurer  une  grande  precision  dans  la  definition  du  metier  ou  de  la 
((  profession,  alors  que  les  inscriptions  dans  le  registre  des  deces 
«  n'avaient  pas  ete  entourees  des  memes  precautions. 

«  Afin  d'obvier  dans  une  certaine  mesure  aux  inconvenients  resul- 
((  tant  de  I'indecision  dans  laquelle  on  s'etait  trouve  pour  definir  net- 
«  tement  une  profession,  et  aussi  pour  asseoir  en  meme  temps  les 
((  resultats  sur  un  plus  grand  nombre  de  cas,  les  professions  qui 
((  peuvent  etre  confondues  dans  une  trop  large  mesure  ont  ete  grou- 
((  pees  ensemble;  dans  certains  cas,  on  a  juge  necessaire  de  proceder 
«  ainsi,  alors  meme  que  le  caractere  d'une  profession  etait  assez 
«  defini  pour  paraitre  ne  pouvoir  etre  confondue  avec  une  autre.  Par 
«  exemple,  aucune  profession  ne  semblerait  etre,  a  premiere  vue, 
i(  mieux  definie  que  celle  de  mineur  de  charbonnage;  et  comme, 
«  lors  du  recensement,  on  ne  releva  pas  moins  de  355.363  mineurs  de 
«  charbonnages  du  sexe  masculin,  ages  de  plus  de  quinze  ans,  on 
((  pourrait  supposer  que,  a  tous  egards,  le  taux  de  mortalite  afferent 
«  a  cette  derniere  profession  pourrait  etre  calcule  avec  beaucoup 
((  d'exactitude.  Mais  on  decouvrit  bientot  qu'un  tres  grand  nombre 
((  de  mineurs  de  charbonnages  qui  decedaient  etaient  simplement 
«  indiques  dans  les  registres  des  deces  comme  mineurs  sans  autre 
((  specification;  et,  des  lors,  il  devint  necessaire  de  grouper  tous  les 
«  mineurs  ensemble  ou  plutot  de  les  subdiviser,  ainsi  qu'il  sera  expli- 
((  que  plus  loin,  d'apres  des  regions  geographiques  et  non  pas  direc- 
«  tement  d'apres  la  nature  de  la  mine  ou  ils  travaillaient.    » 

Pour  etre  bonne,  une  classification  par  professions  devrait  rev^tir, 
a  mon  sens,  un  tel  caractere  de  clarte  et  de  simplicite,  qu'il  n'y 
aurait  pas  a  redouter  qu'un  homme  range,  au  point  de  vue  de  sa  pro- 
fession, dans  une  certaine  categoric  au  Departement  des  recense- 
ments,  soit  range  dans  une  autre  categoric  par  le  District  Registyar  des 
deces.  En  meme  temps,  on  ne  devrait  pas  doniier  aux  professions  une 
rubrique  assez  large  pour  comprendre  dans  une  meme  categoric  des 

23 
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the  facts  that  have   been  collected,  yield  the  maximum    amount  of 
information. 

We  do  not  appear  to  have  any  precise  information  as  to  the  manner 
in  which  the  occupation  column  in  the  Registers  of  Death  is  filled  up, 
or  whether  anythiiig  could  be  done  to  improve  the  system.  It  would, 
I  think,  be  satisfactory  to  know  what  instructions  are  given  to  the 
District  Registrars,  as  to  the  manner  in  which  this  column  should  be 
filled  up ;  and  whether  it  is  their  duty  to  endeavour  to  get  from  the 
person  registering  the  death,  a  sufficient  description  of  the  occupation 
of  the  deceased. 

Coming,  thirdly,  to  the  age-periods,  the  following  Table  L  shows 
the  manner  in  which  the  lives  are  grouped  according  to  age,  in  the 
different  publications  referred  to  above.  It  will  be  seen  that,  in  the 
occupation  tables  of  1861,  the  lives  are  grouped  in  quinquennial 
periods  of  age,  each  of  the  equal  spaces  into  which  the  heading  of 
Table  L  is  divided  horizontally,  representing  5  years.  The  tables  of 
deaths  1880-82  begin  at  age  i5  ;  and  the  lives  are  grouped  in  five 
periods,  namely,  2  periods  of  5  years  from  age  i5  to  age  25,  2  periods 
of  20  years  from  age  25  to  age  65,  and  one  period  from  age  65 
upwards. 
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professions  qui  presentent  entre  elles  des  differences  essentielles,  et 
empecber  ainsi  que  les  faits  recueillis  donnent  le  plus  de  renseigne- 
ments  possible. 

On  ne  parait  pas  avoir  des  renseignements  precis  sur  la  maniere 
dontlacolonne  «  Professions  »  est  remplie  dans  les  registres  de  deces, 
ni  pouvoir  juger  s'il  serait  possible  de  faire  quelque  chose  pour  ame- 
liorer  le  systeme.  J'estime  qu'il  sufifirait  de  connaitre  quelles  sont  les 
instructions  donnees  aux  greffiers  de  district  sur  la  regie  a  suivre 
pour  remplir  cette  colonne,  et  s'il  leur  est  recommande  d'essayer 
d'obtenir  de  la  personne  declarant  le  deces  des  details  suffisants  pour 
connaitre  la  profession  du  decede. 

Abordons  maintenant  le  troisieme  point,  relatif  aux  periodes  d'ages 
suivant  lesquelles  la  population  est  groupee;  nous  donnons  ci-apres 
le  tableau  L,  qui  indique  la  maniere  suivant  laquelle  le  groupement 
de  la  population  a  ete  fait  par  ages,  d'apres  les  di verses  publications 
dont  nous  avons  parle  tantot.  On  y  verra  que,  dans  la  table  pour 
I'annee  1861,  la  population  est  groupee  par  periodes  quinquennales 
d'ages,  chacune  des  divisions  dans  lesquelles  I'en-tete  du  tableau  L 
est  divis6  horizontalement  representant  cinq  annees.  Les  tables  de 
mortalite  pour  1880- 1882  commencent  a  i5  ans;  les  tetes  sont 
groupees  suivant  cinq  periodes  d'ages,  a  savoir  :  deux  periodes  do 
5  ans  de  i5  a  25  ans,  deux  periodes  de  20  annees  de  25  ans  a  65  ans, 
et  une  periode  qui  embrasse  I'espace  de  temps  qui  va  de  65  ans  ^  la 
fin  de  I'existence, 
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On  the  question  of  the  age-periods  adopted  in  grouping  the  deaths 
for  1880-82,  Dr  Ogle  in  his  letter  referred  to  above  (p.  xxiv,  writes 
as  follows  :  a  The  rates  have  been  calculated  for  five  age-periods;  but 
((  of  these,  the  two  which  include  the  main  working  part  of  life, 
«  namely,  the  forty  j'ears  which  intervene  between  the  26th  and  66th 
«  birthday's,  are  far  more  valuable  and  more  trustworth}-  than  the 
«  others;  for  not  only  are  these  the  age-periods  in  which  the  nume- 
((  rical  basis  is  as  a  rule  the  largest,  but  they  are  also  the  periods  in 
«  which  the  influence  of  occupation  is  most  marked.  In  the  earlier 
«  age-periods  the  effect  of  occupation  is  not  as  3-et  fully  developed  ; 
«  and  the  last  age-period,  65  years  of  age  and  upwards,  is  that  which 
((  is  more  especially  affected  by  the  disturbing  cause  previously 
«  noted,  namely,  the  retirement  from  the  industry  of  such  men  as 
«   have  become  too  weakly  to  follow  it.  ;) 


It  will  be  seen  that  in  the  occupation  tables  of  1891,  lives  aged 
betw^een  25  and  65  are  placed  in  four  groups,  instead  of  in  two  as  was 
done  in  i88i.  The  question  of  the  age-periods  to  be  adopted  for  lives 
above  65  can  scarce!}'  be  dealt  with  apart  from  the  question  of  the 
«  retired  »  referred  to  above.  Leaving  that  question  out  of  account, 
the  plan  of  placing  all  lives  above  65  in  one  group,  is  unsatisfactory 
from  the  actuary's  point  of  view.  The  proportions  of  men  at  the 
various  ages  included  within  this  group,  will  obviously  vaiy  much  in 
different  occupations. The  rate  of  mortality  changes  very  rapidly  with 
the  age;  and,  to  calculate  the  expected  rate  of  mortality  amoung  a 
group  of  men  in  any  occupation,  on  the  mere  information  with  regard 
to  their  ages,  that  they  are  all  above  65,  is  a  ver}^  uncertain  process. 

I  may  mention  that  the  expected  deaths  and  the  expected  rates  of 
mortality'  in  Tables  A  io  K  inclusive,  are  calculated  on  the  footing 
that,  for  a  group  of  lives  aged  between  x  and  x  -\-  71,  the  expected  rate 
of  mortality  per  cent  is 


100  X—^ ^^^^^     (i)- 

(i)  It  would  have  been  better  to  use  a  formula  representing  the  central  death 
rate  for  each  period  of  years,  as  was  done  by  Dr  Sprague  in  his  Paper  on  the  Rate 
of  Mortality  m  the  Navy  (Jourtial  of  the  Listitnlc  of  Actuaries,  vol.  XXV,  p.  49).  The 
bulk  of  the  tables  were,  however,  constructed  many  years  ago  according  to  the 
formula  given  on  page  21,  and  the  use  of  the  central  death  rate  would  not  have 
made  any  material  difference  in  the  results. 
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Au  sujet  de  la  question  des  periodes  d'ages  adoptees  dans  le  grou- 
pement  des  decedes  pour  1 880-1 882,  le  Docteur  Ogle,  dans  sa  lettrea 
laquelle  nous  avons  deja  fait  allvision,  dit  (p.  xxiv)  ; 

«  Les  taux  de  mortalite  ont  ete  calcules  pour  cinq  periodes  d'ages; 
«  mais  de  celles-ci  les  deux  periodes  qui  embrassent  la  principale 
«  partie  active  de  I'existence  qui  s'etend  de  la  vingt-sixieme  a  la 
((  soixante  sixieme  annee,  sont  de  beaucoup  les  plus  importantes  et 
((  celles  pour  lesquelles  les  renseignements  sont  le  plus  exacts  ;  car  non 
«  seulement  ce  sont  les  periodes  de  I'existence  pendant  lesquelles  les 
((  observations  peuvent  generalement  porter  sur  le  plus  grand  nombre, 
«  mais  ce  sont  encore  celles  pendant  lesquelles  I'influence  de  la  pro- 
((  fessionest  le  plus  marquee.  Pendant  les  periodes  d'ages  anterieures, 
((  rinfluence  de  la  profession  ne  s'est  pas  encore  completement  deve- 
«  loppee;  la  derniere  periode  d'age  qui  s'etend  a  partir  de  soixante- 
((  cinq  ans  est  celle  qui  est  le  plus  specialement  affectee  par  les  causes 
«  d'erreur  que  nous  avons  signalees  tantot,  a  savoir  :  le  depart  de 
«  I'ouvrier  qui,  etant  devenu  trop  faible,  abandonne  le  metier  qu'il 
«   exergait.    » 

On  remarquera  que,  dans  les  tables  de  profession  de  1 891,  la  popu- 
lation dont  I'age  est  compris  entre  vingt-cinq  et  soixante-cinq  ans  est 
partagee  en  quatre  groupes,  au  lieu  d'etre  partagee  en  deux  groupes, 
comme  en  1881. 

II  est  difficile  de  traiter  separement  la  question  de  la  determination 
des  periodes  d'ages  qu'il  faut  adopter  en  ce  qui  concerne  la  popula- 
tion agee  de  plus  de  soixante-cinq  ans  et  celle  citee  plus  haut,  qui  a 
trait  aux  ouvriers  qui  ont  cessede  travailler.  En  laissant  de  cote  ce 
point  de  vue,  le  systeme  qui  consiste  a  reunir  dans  un  seul  et  meme 
groupeles  personnes  ag^es  de  plusde  soixante-cinq  ans,  est  defectueux 
au  point  de  vue  de  I'actuaire.  Les  proportions  de  personnes  de  diffe- 
rents  ages  qui  sont  comprises  dans  ce  groupe  doivent  evidemment 
varier  beavicoup  avec  la  profession.  Le  taux  de  mortality  varie  tres 
rapidement  avec  I'age  ;  et  le  procede  qui  consiste  a  determiner  le  taux 
de  mortality  attendu  d'un  groupe  de  personnes  exer^ant  une  profes- 
sion determinee,  n'ayant  sur  leur'age  quele  seulrenseignement  qvi'ils 
ont  tous  plus  de  soixante-cinq  ans,  est  tres  imparfait. 

Je  dois  dire  que  les  d^ces  attendus  et  les  tauxde  mortalite  attendus 
qui  figurent  dans  les  tableaux /3f  a /^  inclusivement,  sont  calcules  dans 
lasupposition  que,  pour  un  groupe  de  persoimes  dont  I'age  est  compris 
entre  x  et  x  -\-  n  ans,  le  taux  attendu  de  mortalite  pour  cent  est 


v^    v/ 


+  « 


(1)  11  cut  cte  preferable  d'employer  une  formulc'!  indiquant  le  taux  central  de 
mortalite  pour  chaque  periode  d'annees,  comme  I'a  |fait  M.  le  D'^Sprague  dans 
son  Memoire  sur  le  taux  de  la. mortalite  dans  la  Marine  {Jounuil  of  Ihc  Iitstitulc 
of  Actuaries,  \'o\.  XXV,  p.  49).  II  y  avait  pourtant  des  tables  construites  depuis 
nombre_d'annees  suivant  la  formule  donncc  a  la  page  21 ;  I'emploi  du  taux  central 
de  mortalite  aurait  eu  unc  inllucncc  pen  sensible  sur  les  resultats. 
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This  involves  the  assumption  that,  in  each  group  of  persons  aged 
between  x  and  x  -\-  n,  the  proportion  at  each  age  is  the  same  as  in  a 
body  of  hves  subject  to  the  rate  of  mortahty  shown  by  the  Institute  H^. 
Table,  and  unaffected  by  withdrawals. 

There  is  one  other  point  connected  with  the  publications  of  the 
Registrar  General  for  England,  which  it  occurs  to  me  to  bring  under 
the  notice  of  the  Congress.  In  the  fir^t  of  the  Registrar  General's 
Annual  Reports,  the  Abstracts  of  Deaths  given  showed  the  number  of 
deaths  registered  of  persons  of  each  sex,  at  every  successive  year  of 
age.  In  the  second  Report,  this  arrangement  was  departed  from  ;  and 
the  deaths  after  the  fifth  year  were  combined  in  quinquennial  periods, 
a  sj^stem  which  has  continued  to  the  present  time.  In  1868,  the  late 
Dr  Edward  Sang,  F.  R.  S.  E.,  at  that  time  Honorary  President 
of  the  Actuarial  Society  of  Edinburgh,  adversely  criticised  the  quin- 
quennial system,  in  an  Address  delivered  by  him  to  the  Society.  It 
will  be  sufficient  if  I  give  here  the  Registrar  General's  statement  on 
the  subject,  and  an  extract  from  Dr  Sang's  Address. 


The  second  Annual  Report  of  the  Registrar  General  (p.  i3 
and  14)  contains  the  following  : 

((  After  the  fifth  year,  I  have  combined  the  ages  in  quinquennial 
«  periods,  a  system  which,  after  much  consideration,  I  deemed  prefe- 
((  rable  to  that  adopted  in  the  Abstracts  for  the  first  year  of  Regis- 
((  tration,  namely,  of  stating  the  number  of  Deaths  at  each  successive 
«  year  of  age. 

((  To  the  statement  of  Deaths  at  each  successive  3'ear,  it  might  be 
((  objected  that  it  was  delusive,  and  assumed  an  appearance  of  minute 
«  accurac}^  which  was  not  founded  on  truth.  This  objection  is  not 
«  applicable  to  the  reported  ages  of  children.  Their  recent  births  are 
«  fresh  in  the  recollection  of  their  parents  or  guardians,  and  their  age 
((  is  stated  with  sufficient  accuracy.  But  it  is  not  so  with  respect  to 
«  the  ages  of  persons  far  advanced  in  life  ;  many  of  whom,  especially 
«  among  the  poorer  classes,  are  ignorant  of  their  exact  age,  and  when 
((  they  die,  leave  no  record  which  enables  their  surviving  relatives  to 
«  statetheir  ages  withprecision.  An  evidence  of  the  vaguenessattending 
«  the  statements  of  age  is  the  «  tendency  to  speak  in  lound  numbers  » 
«  noticed  in  the  Preface  to  the  Abstract  of  the  Population  for  i83i, 
((  a  tendency  causing  a  great  apparent  excess  of  mortality  in  the 
((   decennary  periods  at  3o  and  upwards,  and  of  which  the  following 
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Ceci  implique  la  supposition  que  dans  chaque  groupe  de  personnes 
dont  I'age  varie  entre  x  et  x  -\-  n  ans,  la  proportion  a  chaque  age  est  la 
meme  que  dans  un  groupe  de  personnes  sujet  au  taux  de  mortalite 
de  la  table  Hm  de  I'lnstitut  et  non  affecte  par  les  departs. 

II  y  a  un  autre  point  qui  a  quelque  rapport  avec  les  publications 
du  Registrar  general  d.\\r\g\eic\xe  et  qui  me  parait  de  nature  a  devoir 
etre  soumis  a  I'examen  du  Congres.  Dans  le  premier  des  Rap- 
ports anniiels  du  Registrar  general,  le  releve  des  deces  indique  pour 
chaque  age  le  nombre  de  decedes  de  chaque  sexe.  Dans  le  second 
Rapport,  la  classification  est  autre;  le  releve  ne  donne  plus  le  nombre 
de  deces  apres  la  cinquieme  annee  d'age  que  par  periodes  quinquen- 
nales,  s^-steme  qui  a  prevalu  jusqu'a  cejour.  En  1868,  feu  Docteur 
Edouard  Sang,  F.  R.  S.  E.,  a  cette  epoque  President  honoraire  de 
V  Actuarial  Society  of  Edinburgh,  critiquaseverement  lesysteme  de  classi- 
fication par  periodes  quinquennales  d'ages,  dansun  rapport  qu'ilpre- 
senta  a  la  Societe.  II  suffira  que  je  reproduise  ici  I'expose  de  ce  sujet 
fait  par  le  Registrar  general  ainsi  qu'un  extrait  du  rapport  du  Docteur 
Sang. 

Le  second  Rapport  annuel  du  Registrar  general  (p  i3  et  14)  contient 
ce  qui  suit  : 

«  J'ai  reuni  les  ages,  a  partir  de  la  sixieme  annee,  par  periodes 
((  quinquennales;  ce  systeme  m'a  paru,  apres  mur  examen,  etre  pre- 
«  ferable  a  celui  qui  a  ete  suivi  pour  la  premiere  annee  du  recense- 
«   ment  et  qui  consistait  a  etablir  le  nombre  de  deces  par  age  successif . 

«   Quant  a  I'etablissement  des  deces  par  ages,  on  peutobjecter  qu'il 

«  est  illisoire   et  revet  une  apparence  d'exactitude  qu'il  n'a  pas  en 

«  realite.  Cette  objection  n'est  pas  applicable  toutefois  a  I'enregistre- 

«  ment  des  deces  par  ages  pour  les  enfants.  Leur  naissance  est  encore 

«  si  recente  que  la  date  n'en  est  pas  encore  oubliee  par  les  parents 

(1  ou  tuteurs,  et  leur  age  a  I'epoque  du  deces  est  etabli  avec  uneexac- 

((  titude  suffisante,  Mais  il  n'en  est  pas  ainsi  pour  les  personnes  qui 

«  ont  atteint  un  age  relativement  avance ,  beaucoup  d'entre   elles, 

«  surtout  celles  de  la  classe  pauvre,  ignorent  leur  age  exact,  et  quand 

«  elles  decedent,  elles  ne  laissent  aucune  piece  qui  permette  a  leurs 

((  parents  survivants  d'etablir  leur  age  exact  au  moment   du  deces. 

((  Une  preuve  du  peu  de  confiance  qu'on  peut  accorder  a  I'etablisse- 

«  ment  de  I'age  reside  dans  la  tendance  a  declarer  un  age  rond,  ainsi 

«  qu'il  est  dit  dans  la  preface  du  Releve  dela  population  pour  I'annee 


362  REPORT  OF  M""  JAMES  J.  McLAUCHLAN. 

((  remarkable   instances   may   be   found    in    the    Abstract    of    Ages 

«  published   in  the   Preface  to   the  Population   Abstract  for    i83   , 

«  extracted    from    Bui'ial    Registers    in    England    and    Wales    for 

((  1 8  3'ears  : 


AGES 

AGES 

AGES 

AGES 

AGES 

29 

26630 

39 

2377S 

49 

23689 

59 

25782 

69 

33038 

30 

31027 

40 

33513 

50 

33527 

60 

43273 

70 

53953 

31 

22301 

41 

20989 

51 

20911 

61 

26084 

71 

32162 

((  Experience  has  shown  that  this  incorrectness  also  exists  in  the 
statements  of  ages  in  the  Registration  of  Deaths,  as  will  appear 
upon  reference  to  the  Abstracts  for  the  3'ear  ending  June  Both  i838. 
((  An  Abstract  of  Deaths  at  every  successive  year  of  age  is  there 
fore  confessedl}^  incorrect;  and,  in  stating  this,  I  am  stating  a 
strong  reason  against  its  continuance;  for  by  exhibiting  such  an 
Abstract,  I  should  commit  a  fault  which  I  deem  it  most  important 
to  avoid  —  that  of  assuming  the  delusive  appearance  of  more  minute 
accuracv  than  actually  exists.  By  combining  the  deaths  at  different 
ages,  after  the  fifth  year,  in  quinquennial  divisions,  not  only  are 
errors  and  irregularities  materiall}'  diminished,  but  the  Abstracts 
are  rendered  in  a  form  more  useful,  more  conducive  to  the  fulfil- 
ment of  those  practical  objects  for  which  such  Abstracts  are  princi- 
pally compiled.  The  most  important  use  of  Abstracts  of  Deaths  is 
their  application  to  the  construction  of  tables  of  mortality ;  which, 
it  must  be  remembered,  are  constructed,  not  from  enumerations  of 
Deaths  alone,  but  from  two  series  of  facts  —  the  numbers  living  at 
different  ages,  and  the  numbers  d^'ing  at  the  same  ages,  and  the 
observed  relation  between  those  facts.  This  relation  of  the  living  to 
the  dying  is  varying  daily.  But  it  is  obvious  that  however  complete 
might  be  the  record  of  facts,  complete  beyond  all  conceivable 
(  possibility  of  attainment,  these  variations  in  the  minuter  portions 
of  time  would  be  too  irregular  for  the  safe  deduction  of  any  general 
laws;  and  that  it  is  only  by  including  large  numbers  of  facts,  and 
long  portions  of  time,  that  we  surmount  the  difficulties  which  such 
casual  irregularities  create,  and  arrive  at  the  ascertainment  of  any 
well-founded  laws  of  mortality. 
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(I  i83i;  cette  tendance  est  la  cause  manifeste  d'un  grand  excedentde 

((  mortalite  apparent  aux  ages  qui  sont  des  multiples  de  dix  a  partir 

«  de  trente  ans.  Nous  en  donnons  ci-apres  des  exemples  remarqua- 

«  bles,  extraits  du  Releve  des  ages  publie  dans  la  preface  au  Releve 

«  de  la  population  pour  i83i,  extrait  des  Regis! res  des  deces  pour 

((  I'Angleterre  et  le  Pays  de  Galles  pour  une  periode  de  dix-huit  ans. 


AGES 

AGES 

AGES 

AGES 

AGES 

29 

2G630 

39 

23778 

49 

23689 

59 

25782 

69 

33038 

30 

31027 

40 

33513 

50 

33527 

60 

43273 

70 

53953 

31 

22301 

41 

20989 

51 

20911 

61 

26084 

71 

32162 

«  L'experience  a  demontre  que  I'etablissement  des  ages  dans  I'enre- 
((  gistrement  des  deces  rev^t  ce  meme  caractere  d'inexactitude, 
((   comme  il  ressort  des  releves  de  I'annee  finissant  le  3o  juin  i838. 

((  Un  releve  indiquant  le  nonibre  de  deces  par  ages  est  done  incon- 
((  testablement  inexact;  et,  en  le  constatant,  je  releve  une  raison 
«  majeure  qui  s'oppose  a  la  continuation  du  systeme  suivi  jusqu'a  ce 
((  jour;  car  en  publiant  un  recensement  de  ce  genre,  je  commettrais 
((  une  faute  que  je  crois  qu'il  importe  beaucoup  d  eviter,  et  qui  consiste 
((  a  supposer  I'apparente  illusion  d'une  exactitude  plus  grande  que 
((   celle  qui  existe  en  realite. 

«  En  groupant  les  decedes  aux  differents  ages,  apr^s  la  cinquieme 
«  ann6e  d'age,parperiodesquinquennales,  non  seulement  les  erreurs 
«  ct  irregularites  sont  materiellement  reduites,  mais  les  releves  se 
«  presentent  dans  une  forme  plus  pratique  et  se  pretant  mieux  aux 
((  travaux  pratiques  en  vue  desquels  ces  releves  sont  surtout  etablis. 
«  La  plus  grande  application  qu'on  fait  des  Releves  des  deces  se  rap- 
«  porte  a  la  construction  des  tables  de  mortalite;  ces  tables  de 
«  mortalite,  comme  on  sait,  sont  construites,  non  pas  en  considerant 
«  seulement  les  deces,  mais  en  considerant  deux  series  de  faits  —  le 
«  nombre  de  vivants  aux  differents  ages  et  le  nombre  de  ceux  qui 
((  decedent  a  ces  memes  ages  —  et  en  etablissant  une  relation  entre 
«  ces  deux  nombres.  Cette  relation  entre  le  nombre  des  vivants  et  le 
«  nombre  des  morts  varie  continuellement.  Mais  il  est  de  toute  evi- 
«  dence,  que  quelque  complet  que  pourrait  etre  I'enregistrement  des 
((  faits,  complet  au  dela  du  possible,  ces  variations  se  produisant 
((  dans  de  courts  espaces  de  temps  seraient  d'une  nature  trop  irregu- 
«  Here  pour  en  tirer  des  conclusions  certaines  et  des  lois  gcne- 
((  rales.  II  n'est  pas  moins  evident  que  c'est  en  groupant  un  grand 
((  nombre  de  faits  et  en  considerant  de  grands  intervalles  de  temps 
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((    In  the  assignment  of  these  periods,  the  (juinquennial  division  is 

((  found  to  be   recommended,  both  by   its   correspondence  with  the 

((  enumeration  we  already  possess  of  the  ages  of  the   living,  and  b}^ 

«  the  authority  of  those  who  have  alread}^  adopted  it.  The  ages  of  the 

«  living  in  1821  were  enumerated  for  quinquennial  periods  up  to  the 

«  age  of  20,  and  for  decennial  periods  after  that  age.  The  numbers 

«  of  the  living  at  different  ages  were  not  enumerated  in    i83i.  It  is 

«  earnestl}'  to   be   wished    that    such  enumeration   may   be    made 

((  in  future,  and  for  quinquennial  periods  beyond  the  age  of  20 ;  but  it 

((  is  needless  to  expect  that  an  enumeration  more  minute   than   for 

((  quinquennial  periods,  for  all  above  childhood,  can  be  effected  with 

«  success.  If  therefore,  the  utmost  to  be  expected  with  respect  to  the 

((  future  enumeration  of  the  living  is,  that  it  be  given  for  quinquennial 

«  periods,  it  becomes  advisable  that  the  age  at  which  persons  have 

«  died  should  be  given   in  a  corresponding  manner.  I  may  further 

((  observe,  that  no  authentic  table  of  mortality  in  practical  use   has 

«  ever  been  calculated   from    an  enumeration   of  Deaths   at  every 

«  separate  year  of  age ;  and  that  no  actuary  has  yet  shown  that  tables 

«  can  be  deduced  more  accurately  from  Deaths  so  enumerated  than 

«  from  quinquennial  or  decennary  periods.    » 


Dr  Sangs's  Address  contains  the  following  observations  on  this 
subject  :  «  The  publication  of  the  Registrar  General's  Report  for  the 
«  year  i838,  in  which  report  the  deaths  at  each  3'ear  of  age  for  the 
«  whole  population  of  England  and  Wales  were  given,  promised  to 
«  inaugurate  a  new  era  in  the  histor}^  of  mortality  bills.  The  want  of 
0  similar  returns  for  Ireland  and  Scotland  was  indeed  to  be  regretted, 
«  on  account  of  the  large  influx  from  both  of  those  countries,  but  the 
«  supply  of  that  want  was  in  contemplation.  Even  with  this  very 
((  serious  drawback  the  return  was  of  great  value.  It  shows  distinctly 
«  the  uncertainty  as  to  age,  by  the  marked  preference  for  the  tens  and 
<(  its  annual  continuation  would  have  enabled  us  to  judge  of  the 
((  growing  intelligence  of  the  population  by  watching  the  gradual 
((  diminution  of  these  irregularities. 
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«  que  Ton  peut  surmonter  Ics  difficultes  que  creent  ces  iiregularites 
((  accidentelles,  et  que  Ton  peut  parvenir  a  determiner  des  lois  de 
((   mortalite  rcposant  sur  une  bonne  base. 

((  Dans  la  fixation  de  ces  periodes,  le  systeme  de  division  quinquen- 
«  nale  est  a  recommander,  tant  parce  que  la  classification  par  ages  de 
«  la  population  est  faite  egalement  par  periodes  quinquennales  dans 
«  les  publications,  que  parce  que  les  personnes  qui  I'ont  adoptee  jouis- 
«  sent  d'une  autorite  incontestable.  Pour  I'annee  1821,  les  individus 
((  sont  groupes  par  periodes  quinquennales  d'ages  de  zero  a  vingt 
((  ans,  et  par  periodes  decennales  apres  cet  age.  Les  nombres  de 
((  vi vants  a  chaque  age  ne  furentpas  releves  en  1 83 1 .  II  est  serieusement 
«  a  desirer  qu'une  classification  de  cette  nature  puisse  ^tre  faite  dans 
«  I'avenir,  par  periodes  quinquennales  d'ages  pour  les  ages  posterieurs 
«  a  vingt  ans ;  mais  il  ne  faut  pas  compter  qu'une  classification  plus 
«  exacte  que  la  classification  par  periodes  quinquennales  puisse  etre 
«  faite  avec  succes  pour  tous  ceux  qui  sont  sortis  de  I'enfance.  Si 
«  done  on  arrive  a  reconnaitre  que  le  systeme  de  classification  par 
«  periodes  quinquennales  doit  prevaloir,  il  importera  naturellement 
((  que  la  classification  des  decedes  soit  faite  suivant  le  meme  systeme. 
«  Au  surplus,  je  dois  faire  observer  qu'aucune  table  de  mortalite 
«  actuellement  en  usage  pratique  n'a  jamais  ete  construite  au  moyen 
«  d'une  table  indiquant  le  nombre  de  deces  a  cliaque  age;  je  dois 
((  ajouter  qu'aucun  actuaire  n'a  encore  demontre  qu'une  table  de 
((  mortalite  peut  etre  construite  avec  plus  d'exactitude  au  moyen 
((  d'une  table  de  I'espece  qu'au  moyen  d'une  table  faisant  le  groupe- 
((   ment  par  periodes  quinquennales  ou  decennales  d'ages.  » 

La  note  du  Docteur  Sang  contient  les  remarques  suivantes  a  ce 
sujet  :  Le  rapport  du  Registrar  general  pour  I'annee  i838,  qui  rensei- 
«  gnait  le  nombre  de  deces  survenus  a  chaque  age  pour  la  population 
«  entiere  de  I'Angleterre  et  du  Pays  de  Galles,  semblait  inaugurer  une 
«  ere  nouvelle  dans  I'histoire  des  publications  relatives  a  la  mortalite. 
((  II  etait  vraiment  a  regretter  que  des  rapports  de  I'espece  ne  fussent 
((  pas  faits  egalement  pour  I'lrlande  et  I'Ecosse,  surtout  quand  on 
«  considere  I'emigration  intense  qui  se  produit  dans  ces  deux  pays, 
({  mais  on  projetait  de  combler  cette  lacune.  Meme,  malgre  cette 
((  lacune,  le  rapport  avait  une  grande  valeur.  II  montre  clairement 
((  combien  les  individus  sont  peu  certains  de  leur  age  par  une  prefe- 
«  rence  marquee  pour  les  multiples  de  10,  et  constatant  que  ces 
({  irregularites  allaient  chaque  annee  en  d^croissant,  on  en  aurait  pu 
«   deduire  que  I'intelligence  de  la  population  se  developpait. 
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«  You  will  observe  in  that  return  a  marked  unevenness  at  the  ages 
((  8  and  g.  Now,  at  such  earty  ages  there  can  have  been  little  or  no 
«  uncertainty;  how  then  does  this  occur?  why  are  there  fewer  deaths 
«  at  8  and  more  at  g  than  we  should  expect  from  the  comparison  of 
((  those  at  7  and  10?  It  may  be  that  there  is  something  in  the  deve- 
«  lopment  of  the  human  bod}^  which  renders  it  less  liable  to  the 
«  influence  of  disease  from  the  seventh  to  the  eighth  year,  than  from 
«  the  eighth  to  the  ninth,  or  that  there  is  something  in  our  national 
«  customs  which  leads  to  this  auomal}^;  or  else  there  may  have  been 
«  something  exceptional  in  the  numbers  for  births  for  i82g  and  i83o. 
(I  If  the  cause  be  constitutional  or  national,  the  same  unevenness  may 
«  be  expected  in  next  year's  report;  if  it  be  in  the  pecularities  of  pre- 
((  vious  years,  we  shall  see  it  transposed  one  year  in  each  subsequent 
('  re'urn,  while,  if  it  be  merely  an  accident  of  this  3-ear's  epidemics, 
((   it  may  not  be  repeated. 

(i  A  similar  irregularity,  but  much  more  strongly  marked,  occurs 
((  at  the  ages  14,  i5,  concerning  which  analogous  questions  may  be 
((   propounded. 

«  All  expectations  of  answering  such  questions  were  destroyed  by 
((  the  appearance  of  the  Report  for  i83g. 


«  The  returns  are  now  given  from  five  years  to  five  years ;  that  is 
«  to  say,  all  deaths  recorded  as  having  occured  between  the  ages  say 
«  25  and  3o  are  summed  up,  and  the  amount  only  given  ;  so  that  we 
«  are  left  in  ignorance,  I  do  not  say  of  how  many  died,  but  of  how 
«  many  were  said  to  have  died  in  each  single  year.  Thus  the  extent 
«  of  the  uncertainty  and  its  character  are  concealed  from  us ;  and  so 
«  we  are  unable  to  take  any  step  towards  its  rectification.  Granting 
«  that  the  five  year  aggregates  are  true,  w^e  cannot  thence  interpolate 
«  the  single  years,  because  we  know  of  no  law  to  guide  the  interpo- 
«  lation;  and  thus  the  quinquennial  return  is  almost  useless  to  the 
«  actuary.  But  more,  —  the  very  argument  which  has  been  set  forth 
«  in  favour  of  the  quinquennial  period,  convincingl}^  shows  that  the 
((  inaccuracy  w-hich  was  sought  to  be  avoided  is  in  reality  preserved. 
((  Thus  if  you  glance  at  the  numbers  opposite  ages  2g,  3o,  3i,  5'ou 
((  cannot  fail  to  be  convinced  that  the  superior  attraction  of  age  3o  has 
((  drawn  man}'  from  the  adjoining  ages,  and  that  the  projection  which 
((  you  there  see  in  the  death-line  ought  to  be  smoothed  down,  part  of 
«  the  excess  being  given  to  2g  and  part  to   3i,  so   as  to  fill   up  the 
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((  On  remarquera  dans  ce  rapport  une  anomalie  apparente  a  huit 
«  et  a  neuf  ans.  Pourtant,  pour  ces  ages,  les  renseignements  ne 
«  devraient  comporter  que  peu  ou  pas  d'inexactitude  ;  d'ou  I'erreur 
«  provient  elle  alors?  Pourquoi  y  a-t-il  moins  de  deces  a  huit  ans  et 
«  plus  de  deces  a  neuf  ans  qu'on  ne  devrait  s'y  attendre  en  comparant 
«  avec  les  chiffres  de  sept  et  dix  ans.  U  se  peut  qu'il  y  ait  quelque 
«  chose  dans  le  developpement  du  corps  humain  qui  le  rende  moins 
((  sujet  a  I'influence  de  la  maladie  depuis  la  septieme  jusqu'a  la 
((  huitieme  annee,  que  de  huit  a  neuf  ans  ;  faut-il  rechercher  la  cause 
«  de  cette  anomalie  dans  nos  habitudes  ou  dans  les  nombres  de  nais- 
«  sances  pour  1829  et  i83o?  Si  la  cause  de  cette  anomalie  reside  dans 
«  la  constitution  de  I'individu  ou  dans  nos  habitudes  nationales,  cette 
«  anomalie  peut  se  retrouver  dans  le  rapport  de  I'annee  prochaine ; 
((  si  elle  provient  des  particularit6s  des  annees  precedentes,  nous  la 
«  retrouverons  reculee  chaque  fois  d'un  an  dans  les  rapports 
«  suivants,  tandis  que  si  cette  anomalie  est  purement  accidentelle, 
«  provenant  des  epidemies  de  cette  annee,  elle  ne  se  representera 
«  pas  dans  la  suite.  Une  anomalie  du  m^me  genre,  mais  beaucoup 
«  plus  marquee,  se  represente  ^  quatorze  et  a  quinze  ans ;  pour  celle- 
«  la  on  serait  amene  a  faire  les  monies  hypotheses  que  plus  haut.  On 
((  dut  abandonner  tout  espoir  de  voir  la  question  resolue  lors  de  la 
((  publication  du  rapport  pour  I'annee  iBSg. 

((  Les  resultats  sont  actuellement  donnes  de  cinq  en  cinq  ans,  c'est- 
«  a-dire  que  le  total  seul  des  deces  survenus  de  vingt-cinq  a  trente 
«  ans  est  indique ;  de  sorte  que  nous  ignorons,  je  ne  dirai  pas  le 
((  nombre  de  deces  de  chaque  annee,  mais  le  chiffre  de  la  population 
'(   sur  lequel  ont  porte  les  deces  de  chaque  annee. 

((  Ainsi,  I'etendue  et  la  nature  de  I'inexactitude  nous  sont  dissi- 
((  mulees ;  et  de  cette  fafon  nous  sommes  impuissants  a  la  corriger, 
((  meme  partiellement.  En  admettant  que  le  resultat  obtenu  pour 
((  cinq  annees  soit  exact,  nous  ne  pouvons  pas  des  lors  faire  I'inter- 
((  polation,  parce  que  nous  ne  connaissons  pas  la  loi  qui  devrait  y 
((  presider,  de  sorte  que  les  tables  ainsi  dressees  ne  sont  d'aucune 
((  utilite  pour  I'actuaire.  Bien  plus,  I'argument  principal  qui  a  ete 
((  presente  en  faveur  du  s3-steme  de  classement  par  periodes  quinquen- 
«  nales  d'ages,  montre  d'une  fafon  evidente  que  I'inexactitude  que 
«   Ton  avait  cherche  a  eviter  est  en  realite  conservee, 

«  Ainsi,  si  vous  jetez  les  yeux  sur  les  nombres  qui  correspondent 
«  aux  ages  de  vingt-neuf,  trente  et  trente  et  un  ans,  vous  ne  manquerez 
«  pas  d'etre  convaincu  de  I'attraction  exercee  par  I'age  de  trente  ans 
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«  hollows  there.  The  same  thing  is  obvious  at  ages  40  and  5o  ;    it  is 

«  seen  in  a  much  smaller  degree  at  35,  45,  55.  Now  if  we  take  the 

«  sum  of  the  numbers   from   26   to  3o,  we   shall  certainly  include 

((  therein  part  of  those  deaths  which  have  been  drawn  from  3i,  while 

«  the  sum  from  3 1  to  35  will  contain  only  the  much  smaller  number 

«  drawn  from  36    Thus  the   quinquennial  summation  must,  at  this 

((  part  of  the  table,  show  too   many  deaths  in  the  latter  half  of  the 

«  decade  and  too  few  in  the  first  half. 


«  These  considerations  show  conclusively  that  the  introduction  of 
«  the  quinquennial  system  into  the  Registrar's  returns  has  deprived 
((  us  of  much  useful  information,  tends  to  error,  and  has  only  done 
«  for  us  what  we  could  easily  have  done  for  ourselves.  It  is  therefore 
«  to  be  hoped  that  the  svstem  of  annual  returns  may  be  resumed.  » 


There  are  various  other  publications  issued  periodically  b}'  the 
Government  of  the  United  Kingdom  which  contain  matter  of  interest 
to  the  actuary;  among  which  may  be  mentioned,  the  annual  series  of 
statistical  reports  on  the  Health  of  the  Navy,  the  Annual  Reports  of 
the  Army  Medical  Department,  and  the  Wreck  Abstracts  and  Reports 
on  Railway  Accidents,  issued  b}'  the  Board  of  Trade.  I  regret  very 
much  that  the  time  at  my  disposal  has  not  .admitted  of  my  attempting 
to  deal  with  the  statistics  contained  in  these  publications.  I  hope, 
however,  that  what  I  have  said  above  ma}-  be  sufficient  to  introduce 
the  subject  which  stands  at  the  head  of  this  paper,  to  the  attention  of 
the  Congress,  and  lead  to  the  advancement  of  those  branches  of 
actuarial  science  with  which  it  is  connected. 
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«  sur  les  ages  voisins  et  qu'il  y  a  lieu  d'egaliser  la  saillie  qui  se 
«  remarque  en  ce  point  de  la  courbe  de  mortalite,  I'excedent  etant 
«  reparti  sur  les  ages  de  vingt-neufettrente  etunans,de  fa^on  ^  remplir 
«  les  creux  qui  y  figurent.  Le  meme  fait  se  presente  a  quarante  et  a 
«  cinquante  ans;  on  le  voit  aussi,  mais  a  un  bien  moindre  degre,  a 
((  trente-cinq,  quarante -cinq  et  cinquante-cinq  ans.  Si  maintenant  on 
((  fait  la  somme  des  nombres  correspondant  aux  ages  compris  entre 
((  vingt  six  et  trente  ans,  on  devra  y  comprendre  une  partie  des 
«  deces  qui  out  ete  reprisdunombre  de  deces a  trente  etun  ans,tandis 
«  que  la  somme  des  nombres  correspondant  aux  ages  compris  entre 
«  trente  et  un  et  trente-cinq  ans  devra  comprendre  une  fraction  plus 
«  petite  du  nombre  de  deces  a  trente-six  ans.  Ainsi  la  sommation  par 
«  periodes  quinquennales  doit  indiquer,  d.  cette  partie  de  la  table, 
((  trop  de  deces  dans  les  cinq  dernieres  annees  de  la  decade  et  trop 
«   peu  dans  les  cinq  premieres  annees, 

((  Ces  considerations  montrent  d'une  fagon  decisive  que  I'adoption 
«  du  systeme  de  groupement  par  periodes  quinquennales  dans  les 
(I  recensements  du  Registrar  general  nous  a  prives  de  renseignements 
((  precieux,  qu'elle  amene  I'erreur  et  n'a  fait  pour  nous  que  ce  que 
«   nous  aurions  pu  faire  facilement  par  nous  memes. 

«  II  faut  dont  esperer  que  le  S3^steme  de  classification  par  ages  sera 
((   de  nouveavi  adopte. » 

II  y  a  encore  diverses  autres  publications  periodiques  ofificielles  du 
Gouvernement  du  Royaume-Uni  qui  renferment  des  sujets  interes- 
sants  pour  I'actuaire ;  parmi  celles-la  nous  pouvons  mentionner  les 
nombreux  Rapports  statistiques  annuals  sur  la  sante  dans  la  marine,  les 
Rapports  annuels  fournis  par  le  Service  de  sante  militaire,  les  Notes 
sur  les  naufrages  et  les  Rapports  sur  les  accidents  de  chemin  de  fer 
fournis  par  le  «  Board  of  Trade  ».  Je  regrette  de  ne  pouvoir  disposer 
d'assez  de  temps  pour  essayer  d'examiner  les  statistiques  contenues 
dans  ces  diverses  publications.  J'espere,  toutefois,  que  ce  quej'ai  dit 
ci-dessus  sera  suffisant  pour  que  I'attention  du  Congres  soit  attiree 
sur  le  sujet  qui  forme  I'objet  de  ce  memoire  et  contribuera  a 
I'avancement  des  branches  de  la  science  de  I'actuaire  auxquelles  il 
se  rattache. 
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Question  io.  —  On  the  intervention  of  the  legislature  to  per- 
mit or  assume  the  supervision  of  the  operations  of  life  insu- 
rance companies. 
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Ph.  B.,  Cor  Memb.  I.  A.  F  ,  Actuary  of  the  «  ^Etna   Life    Insurance    Company  », 
member  of  Council  of  The  Actuarial  Socnty  of  America.  Hartford. 

The  President  of  the  Actuarial  Society  of  America,  Dr  Emory 
Mc  CHntock,  having  suggested  that  the  question  of  State  Supervision 
of  Life  Insurance  Companies  be  presented  for  discussion  to  the 
International  Congress  at  Brussels,  the  request  was  sent  to  the 
Central  Committee  of  Organization,  who  thought  it  advisable  to 
make  the  topic  more  general  under  the  following-title  :  «  On  the  inter- 
vention of  the  legislature  to  permit  or  assume  the  supervision  of  the 
operations  of  life  insurance  companies)).  Mr  Macaula}',  of  Montreal, 
Canada,  agreed  to  divide  with  me  the  duties  of  preparing  a  report, 
he  treating  upon  the  conditions  pertaining  to  the  question  existing 
in  the  Dominion  of  Canada,  while  I  might  present  a  page  or  two  from 
the  great  volume  of  American  experience. 

If  one  considers  for  a  moment  the  condition  which  prevails  andhas 
long  obtained  in  the  United  States,  with  reference  to  legislative  res- 
triction of  the  business  of  corporations,  he  will  not  fail  to  discover 
the  extent  to  which  this  has  been  carried  on.  For  example,  there  will 
be  found  in  several  states,  regulations  regarding  savings  associations, 
local  banking  institutions,  and  railways  h'ing  within  the  borders  of 
each  state;   and   b}'  the    Federal  Government,    svipervision    of  the 


Question  io.  —  Dc  f intervention  du  legislateiir  pour  per- 
mettre  on  assurer  le  controle  de  la  solvabilite  des  Conipagnies 
d' assurances  sur  la  vie. 
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Ph.  B.,  Cor.  Mem.  I.  A.  F    Actuary  de   1'    «  iEtna    Life  Insurance    Company  )>, 
Membre  du  Conseil  de  The  Actuarial  Society  of  America,  a  Hartford. 

Le  President  de  V Actuarial  Society  of  America,  Docteur  Emory 
McClintock,  ayant  propose  de  presenter  aux  discussions  du  Congres 
International  d'Actuaires  qui  se  tiendra  a  Bruxelles  la  question  de  la 
surveillance  par  I'Etat  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie,  cette 
question  fut  soumise  a  I'examen  du  Comite  organisateur,  qui  estima 
qu'il  convenait  de  lui  donner  une  portee  plus  generate  en  la  posant 
dans  ces  termes  : 

De  I'intervention  dulegislateur  pour  permettreou  assurer  le  controle 
des  operations  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

M.  Macaula}^  de  Montreal  (Canada),  a  accepte  de  collaborer  a  la 
preparation  dun  rapport.  II  traitera  cette  question  au  point  de  vue 
du  Canada  tandis  que  je  presenterai,  moi,  quelques  developpemcnts 
sur  I'etat  de  la  question  aux  Etats-Unis. 

Si  Ton  considere  pour  un  moment  les  conditions  qui  prevalent 
depuis  longtemps  aux  Etats-Unis,  en  ce  qui  concerne  les  mesures 
restrictives  dont  la  Legislature  a  frappe  le  fonctionnement  des  corpo- 
rations, on  ne  manquera  pas  de  constater  le  developpement  que  la 
legislation  a  pris  sur  le  terrain  de  I'intervention. 

Par  exemple,  il  existe  dans  plusieurs  Etats  une  reglementation  qui 
regit  les  Societes  d'epargne,  les  institutions  de   banques  locales,  les 
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national  banking  system,  and  also  the  regulation  of  the  inter-state 
railway  traffic, through  the  intervention  of  the  well  known  Inter-state 
Commerce  Commission.  All  this  springs,  I  think,  from  a  public 
sentiment,  which  has  been  on  the  whole  favourable  to  a  paternal 
system  of  Government,  further  illustrated  by  the  protective  policy 
maintained  to  relieve  domestic  producers  from  competition  through 
foreign  trade.  This  tendency  of  the  popular  mind  in  favour  of  legisla- 
tive intervention  should  not  be  disregarded  when  comparison  is 
made  between  the  relative  advantages  and  disadvantages  of  a  system 
of  governmental  supervision  of  life  insurance  operations  in  the  United 
States,  and  a  more  liberal  policy  pursued  elsewhere,  in  a  community, 
for  example,  educated  under  the  influences  of  the  doctrine  of  «  laissez 
faire  » . 


Another  consideration  of  importance,  which  should  enter  into  the 
discussion,  is  the  unparalleled  facilities  existing  in  the  Union,  for 
obtaining  local  legislation  subject  to  personal  influence, thus  affording 
abundant  opportunit}'  for  organizing  fraudulent  and  speculative 
enterprises  whitin  the  limits  of  the  several  states  —  the  parents  of  the 
corporation.  This  is  exemplified  in  a  marked  degree,  by  the  scandals 
connected  with  the  early  history  of  fire  insurance  in  the  State  of  New- 
York,  and  it  may  well  be  added  in  this  connection,  that  the  corrective 
and  purif3'ing  influences  of  the  subsequent  early  efforts  of  state  super- 
vision were  clearly  shown  by  the  removal  of  these  evils. 

Again,  attention  should  be  called  to  the  opportunities,  which  would 
exist  without  legislative  rectriction,for  the  almost  unlimited  extension 
of  dishonest  entreprises  throughout  the  United  States  into  distant 
sections,  where,  of  necessity,  the  character  and  responsibility  of  the 
companies  would  be  unknown. 

Another  point,  suggested  by  further  consideration  of  the  subject, 
and  which  seems  to  me  worthy  of  mention,  is  that  the  business  of 
state  corporations  in  the  United  States  is  transacted  under  the  prin- 
ciple of  limited  liabilit}\  This  condition  greatly  weakens  personal 
responsibility, and  facilitates  the  creation  of  fraudulent  capital.  This 
has  been  abundanttyillustrated  in  the  history  of  fire  insurance, already 
alluded  to,  and  also  by  many  intances  in  the  earlier  banking  institu- 
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Compagnies  de  chemins  de  fer  qui  ont  leur  siege  dans  les  limites  de 
chaque  Etat,  et  une  reglementation  par  le  Gouvernement  federal  de  la 
surveillance  du  sj-steme  de  banque  nationale,  comme  aussi  la  regie- 
mentation  concernant  le  trafic  dcs  chemins  de  fer  traversant  plusieurs 
Etats  de  I'Union,  par  I'intervention  de  la  commission  fedcralc  de 
commerce. 

Tout  ceci  me  semble  temoigner  du  sentiment  du  public,  qui  a  ete, 
d'ailleurs,  favorable  au  systeme  d'intervention  du  Gouvernement 
qrn,  par  la  suite,  edicta  les  mesures  protectrices  pour  proteger  Ics 
producteurs  nationaux  contre  la  concurrence  etrangere. 

II  ne  faut  pas  perdre  de  vue  cette  tendance  de  I'esprit  public  en 
faveur  d'une  intervention  legislative,  quand  on  fait  la  comparaison 
entre  les  avantages  et  les  desavantages  d'un  systeme  de  surveillance 
gouvernementale  des  operations  des  Compagnies  d'assurances  sur  la 
vie  aux  Etats-Unis,  et  un  S3'steme  plus  liberal  poursuivi  ailleurs,dans 
une  societe  par  exemple,  elevee  dans  les  principes  de  la  doctrine  du 
((  laissez  faire  ». 

Une  autre  consideration  importante,  qui  devrait  etre  soumise  au 
Congres,  consiste  dans  les  facilites  qui  existent  aux  Etats-Unis  et  qui 
varient  d'un  Etat  a  I'autre,  avec  lesquelles  les  influences  personnelles 
peuvent  agir  sur  la  legislation  locale ;  ce  qui  donne  lieu  a  I'organisation 
d'entre prises  frauduleuses  et  speculatives  dans  les  limites  des  divers 
Etats.  Ceci  est  demontre  d'une  fagon  peremptoire  par  les  scandales 
que  revele  I'histoire  des  premieres  annees  de  I'assurance  contre 
I'incendie  dans  I'Etat  de  New-York;  il  y  a  lieu  d'ajouter  a  cet  egard 
que  les  influences  correctives  et  purifiantes  des  premiers  efforts  de  la 
surveillance  de  I'Etat  furent  clairement  demontiees  par  la  disparition 
de  ces  scandales. 

De  plus,   il  V  aura  lieu  d'attirer  I'attention  sur  les  occasions  qui, 
sans  les  dispositions  restrictives  de  la  loi,  existeraient  pour  I'extention 
pour  ainsi  dire  illimitee  d'entreprises  deshonnetes  dans  certaines  par 
ties  des  Etats-Unis,  ou  forcement  le  caractere  et  la  responsabihte  des 
Compagnies  seraient  inconnus. 

Quand  on  examine  la  question  d'une  fa^.on  plus  approfondie,  on 
est  amene  a  soulever  un  autre  point  qui  me  parait  digne  d'etre  men- 
tionne  : 

Les  corporations  reconnues  des  Etats-Unis  sont  etablies  suivant  le 
principe  de  la  responsabilite  limitee,  ce  qui  a  pour  consequence 
d'affaiblir  fortement  la  responsabilite  personnelle  et  facilite  la  consti- 
tution de  capitaux  frauduleux. 
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tions  of  the  agricultural  states,  as  well  as  b}'  recent  experiences  of  the 
loan  and  investment  companies  of  the  West. 


It  may  be  held  that  the  illustrations  cited,  drawn  from  various 
financial  and  commercial  operations,  are  not  analogous  ;  that  the 
domain  of  life  insurance  does  not  afford  a  similar  field  for  speculation 
and  fraud  ;  but  the  history  of  even  life  institutions  for  the  preceeding 
twenty  years,  reveals,  upon  examination,  not  infrequent  instances  of 
conduct  sufficiently  unscrupulous,  to  merit  not  only  public  condem- 
nation, but  punishment,  which  in  a  number  of  cases  was  actually 
inflicted,  and  in  others  avoided  by  flight  or  legal  technicalities. 


The  establishment  by  law  of  an  arbitrary  Net  Premium  Reserve, 
as  a  standard  of  valuation  of  policy  liabilities,  is  an  objection  stre- 
nuously urged  against  the  methods  of  supervision  existing  in  the 
United  States,  and  it  may  be  well  to  enquire  how  it  came  to  be 
adopted  as  the  corner  stone  of  the  American  system,  which  is  well 
known  to  have  for  its  distinctive  feature,  the  entire  supremacy  of  the 
separate  states  (as  distinct  from  the  Federal  Government)  in  respect 
of  all  matters  pertaining  to  the  operation  of  life  insurance  com- 
panies. 

As  early  as  i852,  the  laws  of  Massachusetts  required  returns  to  a 
Board  of  Insurance  Commissioners, concerning  the  business  and  con- 
dition of  life  insurance  companies  throughout  the  state,  and  in  these 
returns  were  to  be  included  the  aggregated  present  value  of  the 
existing  insurance.  No  distinction  between  Net  and  Gross  Valuation 
was  made,  and  neither  rate  of  interest  nor  table  of  mortality  was  pres- 
cribed. During  the  same  year,  Hon.  Elizur  Wright,  a  distinguished 
actuary  and  ex-professor  of  mathematics,  in  an  article  on  the  «  Regu- 
«  lation  of  Life  Insurance  »,  wrote  as  follows  :  «  By  some  companies 
((  in  this  country,  policies  are  carefully  estimated  and  balanced 
«  against  matured  liabilities,  yearly  ;  by  others,  there  is  reason  to 
((  believe,  that  liabilities  have  been  rudely  and  lumpingly  guessed  at; 
«  and  by  others  still,  it  is  probable,  that  no  such  estimate  has  been 
((  made  or  attempted  in  one  way  or  another.  In  this  state  of  things, 
((  it  is  not  without  good  reason  that  several  state   legislatures  have 
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Ceci  est  demontre  surabondamment  par  I'histoire  de  I'assurance 
centre  I'incendie,  dont  nous  avons  deja  parle  et  anssi  par  maints 
exemples  puises  dans  les  premieres  banques  creees  dans  les  Etats 
agricoles,  comme  aussi  par  les  recentes  experiences  des  Compagnies 
de  pr^ts  et  placements  des  Etats  de  I'Ouest. 

On  pourrait  croire  que  les  exemples  cites  fournis  par  les  entreprises 
financieres  et  commerciales  ne  sont  pas  analogues;  que  le  domainede 
I'assurance  sur  la  vie  n'offre  pas  un  champ  d'operations  similaire 
pour  la  speculation  et  la  fraude  ;  mais  I'histoire  des  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie  pendant  les  vingt  dernieres  annees  presente, 
apres  examen,  des  exemples  assez  frequents  d'operations  suffisam- 
ment  deloyales,  pour  meriter  non  seulement  la  reprobation  publique, 
mais  le  chatiment,  qui,  dans  un  certain  nombre  de  cas,  a  ete  reelle- 
ment  inflige  et  auquel,  dans  d'autres  cas,  les  coupables  se  sont  sous- 
traits,  soit  par  la  fuite,  soit  a  la  faveur  des  subtilites  legales. 

Les  adversaires  du  S3"steme  de  surveillance  en  vigueur  aux  Etats- 
Unis  lui  ont  reproche  vivement  I'etablissement  d'une  reserve  arbi- 
traire  en  fonction  de  la  prime  pure,  comme  base  d'evaluation  d'enga- 
gements  du  chef  de  polices  d'assurance;  il  peut  etre  interessant  de 
recliercher  comment  la  reserve  ainsi  calculee  en  arriva  a  devenir  la 
pierre  angulaire  du  S3'steme  americain  dont  la  caracteristique  est  de 
laisser  a  chaque  Etat  (considere  comme  distinct  du  Gouvernement 
federal)  la  plus  complete  independancedans  lesmatieres  se  rapportant 
aux  operations  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

Des  1 852,  les  lois  de  TEtat  de  Massachusetts  exigeaient  que  les 
compagnies  d'assurances  sur  la  vie,  qui  avaient  leur  siege  dans  I'Etat, 
fournissent  a  un  «  Board  of  Insurance  Commissioners  )),des  rapports 
concernant  leurs  operations  et  les  conditions  les  regissant,  rapports 
qui  devaient  egalement  indiquer  la  valeur  des  polices  en  cours  au 
moment  de  revaluation. 

Aucune  distinction  n'etait  faite  entre  revaluation  par  la  methode  de 
la  prime  pure  et  revaluation  par  la  methode  de  la  prime  commerciale, 
et  toute  latitude  etait  laissee  aux  compagnies  pour  le  choix  d'un  taux 
d'interet  et  d'une  table  de  mortalite.  La  meme  annee,  Hon.  Elizur 
Wright,  actuaire  distingue  et  ancien  professeur  de  mathematiques, 
ecrivait  ce  qui  suit  dans  un  article  sur  la  «  reglementation  des  compa- 
gnies d'assurances  »  : 

«  Dans  certaines  compagnies  de  ce  pays,  la  valeur  des  polices  est 
((  soigneusement  calculee  chaque  annee  et  rapprochee  des  engage- 
('  ment  echus  ;  pour  d'autres,  il  y  a  des  raisons  de  croire  que  I'evalua- 
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«  interested  themselves  to  guard  their  constituents  against  the  misma- 
«  nagement  of  life  insurance  companies  ».  (i) 


In  the  year  i858,  at  the  instance  of  M^  Wright,  the  State  of  Massa- 
chusetts enacted  that  the  Board  of  Insurance  Commissioners  should 
consist  of  two,  whose  duty  it  should  be  to  visit  and  examine  any 
insurance  company,  whenever  they  should  deem  it  necessary,  and  to 
calculate  the  existing  value  on  some  da}^  in  every  year,  designated 
by  them,  of  the  outstanding  policies  of  all  companies  authorized 
to  grant  insurances  on  lives  in  the  commonwealth.  The  law  also 
provided,  that  all  companies  should  furnish  to  the  commissioners  an 
attested  statement,  setting  forth  in  form,  the  number,  date  and 
amount  of  each  polic}^  and  the  age  of  insured,  at  the  period  of  its 
date.  B)^  the  interpretation  of  previous  statutes  and  the  act  just  men- 
tioned, Mr  Wright,  in  the  discharge  of  his  duties  as  one  of  the  com- 
missioners under  the  law,  and  in  the  exercise  of  his  discretion, 
employed  the  Actuaries  (Combined  Experience)  Table  of  Mortality, 
and  4  p.  c.  interest,  in  the  valuation  of  all  policy  liabilities  of  the 
several  reporting  companies,  and  thus  established  and  gave  publicity 
to  (in  the  Insurance  Reports  of  1859)  the  scheme  of  Government  Net 
Valuation  as  a  measure  of  the  policy  liabilities  of  the  reporting  corpo- 
rations. It  may  be  remarked,  in  passing,  that  the  earliest  notable 
fruit  of  the  use  of  the  Net  Valuation  Method  was  its  application  to 
determine  the  polic}^  liabilities  of  the  International  Life  Assurance 
Society  of  London,  the  exposure  of  the  company's  insolvent  condi- 
tion, and  the  resulting  historic  controversy  —  between  M^  W^right 
and  the  distinguished  actuaries  employed  by  the  company  —  on  Net 
vs.  Gross  \^aluations.  The  ejectment  of  the  International  from  the 
state,  and  its  subsequent  disastrous  failure,  unquestionably  had  a 
strong  influence  upon  public  opinion  in  favour  of  net  valuations  as 
the  true  test  of  solvency,  and  aided,  in  a  degree,  to  establish  a 
popular  tradition  to  that  effect,  which  is  still  current.  In  the  Eighth 
Annual  Report  of  the  Massachusetts  commissioners,  M^  Wright, howe- 
ver, defined  the  nature  and  limitations  of  a  net  valuation,  stating  that 
the  use  of  this  method  was  not  to  settle  all  questions  that  could  be 
raised  as  to  the  merits  of  a  company,  but  to  test  how  far  each  hade  made 

(i)  Insurance  Blue  Book,  Centennial  Issue,  1877.  C.  C.  Stinc. 
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«  tion  des  engagements  a  et6  faite  grossierement;  et  pour  d'autres 
«  compagnies  encore,  il  est  probable  qu'aucune  Evaluation  n'a  ete  faite 
«   ou  tentee  d'une  maniere  quelconque. 

«  Les  choses  etant  ainsi,  ce  n'est  pas  sans  bonne  raison  que,  dans 
«  certains  Etats,  la  Legislature  est  intervenue  pour  mettre  ses  com- 
«  mettants  en  garde  contre  les  dangers  resultant  de  la  mauvaise  admi- 
«   nistration  des  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie.  »  (i). 

En  1 858,  a  la  demande  de  M.  Wright,  I'Etat  de  Massachusetts 
decreta  que  le  a  Board  of  Insurance  Commissioners  »  compose  de 
deux  membres,  aurait  pour  mission  de  faire  I'inspection  et  d'examiner 
les  livres  des  Compagnies  d'assurances,  quand  il  le  jugerait  neces- 
saire,  et  de  proceder  chaque  annee,  a  une  date  a  son  choix,  a  reva- 
luation des  polices  en  cours  des  Compagnies  autorisees  a  faire  des 
assurances  sur  la  vie  sur  son  territoire. 

La  loi  stipula  egalement  que  les  compagnies  auraient  a  fournir  aux 
commissaires  un  rapport  certifie  exact,  indiquant  le  numero,  la  date 
de  conclusion  et  le  montant  de  chaque  police,  ainsi  que  I'age  de 
I'assure  a  I'epoque  de  la  conclusion  du  contrat. 

Interpretant  I'Expose  des  motifs  et  la  loi  dont  nous  venons  de 
parler,  M.  Wright,  en  sa  qualite  de  commissaire  delegue  par  le 
Gouvernement,employa  la  table  de  mortalite  des  actuaires  (experience 
combinee)  et  un  taux  d'interet  de  4  p.c.  dans'  revaluation  du  passif 
du  chef  de  polices,  des  differentes  Compagnies  ayant  fourni  rapport; 
de  cette  maniere,  il  etablit  et  publia  (dans  les  rapports  pour  i85g  sur 
les  Compagnies  d'assurances)  le  bareme  d'evaluation  au  moyen  de  la 
prime  pure  elabore  par  le  Gouvernement  pour  servir  a  revaluation  du 
passif  cr6e  par  les  polices  d'assurancechez  les  compagnies  ayant  fourni 
un  rapport.  On  remarquera,  en  passant,  que  I'emploi  de  la  methode 
d'evaluation  au  moyen  de  la  prime  pure  eut  pour  premier  r^sultat 
important  son  application  a  la  determination,  du  chef  des  polices 
d'assurances,  du  passif  de  1'  ((International  Life  Assurance  Society)), 
de  Londres,  la  mise  au  jour  de  I'insolvabilite  de  la  Compagnie  et  la 
controverse  historique  qui  en  resulta  entre  M.  Wright  et  les  actuaires 
distingues  au  service  de  la  Compagnie,  au  sujet  des  methodes  d'eva- 
luation soit  par  la  prime  pure  soit  par  la  prime  chargee. 

Le  fait  de  la  radiation  de  1'  ((  International  ))  de  la  liste  des 
Compagnies  fonctionnant  dans  les  limites  de  I'Etat, et, dans  la  suite, sa 
debacle  desastreuse,  eurent  sans  conteste  une  influence  preponderante 
sur  I'opinion  publique  qui  se  pronon^a  en  faveur  de  revaluation  au 
moyen  de  la  prime  pure  comme  preuve  justifiee  de  solvabilite,  et 

(i)  Iiisuyance  Blue-Book,  Centennial  Issue,  1877,  C.C   Stine. 
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out  of  its  premium  a  certain  actual  provision  for  the  aggravation  of  its 
risks,  and  to  determine  the  question  of  equity  between  old  and  new 
members. 


In  i86i,the  Massachusetts  Legislature  passed  an  act,  exempting 
from  forfeiture,  by  lapse  of  premium. the  net  value  (according  to  legal 
standard)  of  the  policies  of  companies  incorporated  by  the  state. 
Briefly,  this  measure  was  to  the  following  effect:  Four-fifths  of  any 
net  value  was  taken  as  the  net  single  premiun  to  purchase  temporary 
insurance,  the  policy  to  be  paid  in  full,  in  the  event  of  death  within 
the  term  of  the  insurance  as  thus  extended.  By  this  act  there  was  first 
given  any  legal  recognition  of  individual  ownership  of  reserves,  and 
if  I  am  not  in  error,  the  United  States  Supreme  Court,  through  a 
ruling  of  Justice  Bradley  in  what  was  known  as  the  Soutern  War 
Claims  Case,  has  given  endorsement  to  the  net  reserve  as  the  basis 
for  determining  the  equitable  rights  of  policy  holders. 


It  is  unnecessary  to  attempt  to  give  in  detail  the  subsequent  deve- 
lopment ofgovernmental  supervision  throughout  the  several  states, 
but  it  may  be  well  lo  know  that  so  great  was  the  diversity  existing 
among  them,  in  respect  of  legislative  regulations  and  their  adminis- 
tration, and  so  severe  the  resulting  embarrassment  to  the  companies, 
that  in  May,  1871,  a  National  Convention  of  state  officials  in  charge 
of  insurance  was  held  in  New-York  City,  and  a  subsequent  session  in 
the  following  October.  The  convention  was  addressed  by  distin- 
guished authorities  on  life  insurance  theory  andpractice, economists, 
and  men  of  science,  and  as  a  result  of  extended  discussion,  a  uniform 
blank  was  adopted  for  the  annual  sworn  returns  of  all  classes  of  com- 
panies, and  a  general  reciprocal  insurance  law  was  framed  for  adop- 
tion by  the  various  state  legislatures,  in  lieu  of  the  existing  crude  and 
local  laws. 
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contribua,  dans  une  certaine  mesure,a  etablir  a  ce  sujet  une  tradition 
populaire  qui  a  toujours  cours.  Cependant,  dans  le  huitieme  rapport 
des  commissaires  de  I'Etat  de  Massachusetts,  M.  Wright  definit 
le  caractere  ct  les  hmites  d'une  evaluation  au  moyen  de  la  prime  pure, 
etablissant  que  cette  methode  d'evaluation  n'etait  pas  de  nature  a 
resoudre  toutes  les  questions  qui  peuvent  etre  soulevees  quant  aux 
merites d'une  Compagnie,niais  a  prouverdans  quelle  mesurechacune 
d'elles  avait  reellement  reserve  une  partie  des  primes  pour  faire  face 
a  I'augmentation  deses  risqueset  poiutraiter  avec  equite  les  membres 
anciens  et  nouveaux. 

En  1861,  la  Legislature  de  Massachusetts  decreta  une  loi, declarant 
la  decheance,  a  raison  du  non-payement  de  la  prime,  inapplicable  a 
la  valeur  nette  (etablie,suivant  le  bareme  legal)  des  polices  des  Com- 
pagnies  reconnues  par  I'Etat.  Bref,  cette  mesure  eut  la  consequence 
suivante:  Les  quatre  cinquiemes  de  toute  valeur  etablie  au  moyen 
de  la  prime  pure  furent  consideres  comme  prime  unique  pure 
achetant  une  assurance  temporaire,  le  montant  de  la  police  devant 
etre  paye  en  totalite  si  le  deces  se  produisait  avant  I'expiration  du 
terme  de  I'assurance  ainsi  prolongee.  Ce  decret  comporta  la  pre- 
miere reconnaissance  legale  de  la  propri^te  individuelle  de  la  reserve, 
et  si  je  ne  me  trompe  pas,  la  Cour  supreme  des  Etats-Unis,  par  un 
jugement  du  juge  Bradley,  dans  I'affaire  des  revendications  a  propos 
de  la  Guerre  de  Secession  {Southern  War  Claims  Case),  a  reconnu  le 
caractere  de  la  reserve  etablie  au  moj^en  de  la  prime  pure, en  la  fixant 
comme  base  d'appreciation  equitable  des  droits  des  titulaires  de 
polices. 

II  n'est  pas  necessaire  de  tenter  d'exposer  en  detail  le  developpe- 
ment  que  subit  dans  la  suite  la  surveillance  gouvernementale  dans  les 
differents  Etats,  mais  il  peut  etre  bon  de  savoir  que  la  diversite 
existant  entre  eux  au  point  de  vue  des  dispositions  legislatives  et  admi- 
nistratives  etait  si  grande  et  les  entraves  que  celles-ci  apportaient  au 
fonctionnement  des  compagnies  etaient  si  serieuses  qu'en  mai  187 1 ,  fut 
tenu  a  New-York  un  Congres  national , compost  des  fonctionnaires  dele- 
gues  par  les  divers  Etats  ay  ant  dans  leurs  attributi  ons  le  service  des  assu- 
rances  et  qu'une  nouvelle  reunion  eut  lieu  en  octobre  dela  meme  annee. 
Les  autorites  les  plus  distinguees  en  matiere  d'assurance  th^orique  et 
pratique,  des  economistes  et  des  hommes  de  science  y  prirent  la 
parole.  Les  discussions  eurent  pourresultatl'adoptiond'unformulaire 
en  blanc  pour  les  rapports  certifies  exacts  a  fournir  annuellement 
par  diverscs  categories  de  compagnies,   et  une  legislation   g^nerale 
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This  reciprocal  law  was  intended  to  embody  the  epitome  of  the  con- 
clusions reached  by  the  convention.  It  prescribed,  among  other  things, 
«  the  duties  and  powers  of  state  officials,  the  legal  remedies  proper 
for  emergency,  the  safeguards  for  companies  against  dishonets  offi- 
cials and  patrons,  and  for  patrons  against  dishonest  corporations  »  (i), 
and  also  provided  for  state  computations  of  the  liabilities  of  life 
insurance  companies  by  a  uniform  standard  of  net  valuation,  based 
upon  a  stipulated  table  of  mortality  and  rate  of  interest.  The  consti- 
tution of  a  National  Convention  of  Insurance  Commissioners  was 
adopted,  and  officials  were  chosen  for  the  current  year.  This  orga- 
nization has  continued  to  the  present  time.  With  its  annual  sessions, it 
constitutes  a  most  powerful  factor  in  determining  insurance  legislation, 
through  the  influence  of  the  several  commissioners  in  securing  the 
adoption  of  its  conclusions  by  the  legislatures  of  their  respective 
states.  The  effort  to  secure  the  general  passage  of  the  reciprocal  law 
was  not  an  unqualified  sucess,  but  the  result  was  on  the  whole 
salutar}'-.  The  proposed  blank  from  for  the  annual  sworn  returns  of 
life  insurance  companies  was  freely  adopted,  and  with  a  few  modifi- 
cations from  time  to  time  has  continued  in  use,  and  when  completed 
by  the  introduction  of  the  requisite  items  which  have  since  been 
added,  it  stands  to-day  as  a  most  effective  means  of  giving  in  clear 
and  distinct  form  the  facts  required  to  determine  the  income, disbur- 
sements, assets,  and  liabilities  (on  the  basis  of  net  valuations)  of 
reporting  corporations,  and  the  immediate  value  of  their  investments. 
When  published  by  the  commissioners  of  the  several  states,  it  fur- 
nishes great  facilities  for  public  information  and  discussion  in  refe- 
rence to  the  various  elements  that  contribute  to  the  stability, growth, 
and  surplus  producing  power  of  each  company,  and  to  the  skill  and 
economy  with  which  each  is  managed. 


(i)  Official  Report, Natural  Insurance  Convention— Henry-S.  Ollcott,  Secretary. 
-  New- York  1872. 
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et  r^ciproque  fut  elaboree  et  soumise  a  I'adoption  des  diverses  legis- 
latures en  remplacement  des  legislations  imparfaites  et  locales  qui 
existaient  alors. 

Cette  loi  a  caractere  reciproque  etait  destinee  a  donner  corps  aux 
conclusions  developpees  par  la  commission.  Elle  fixait,  entre  autres 
dispositions,  «  les  devoirs  et  les  pouvoirs  des  fonctionnaires  ofRciels, 
les  remedes  legaux  a  appliquer  en  cas  d'urgence,  lesmesures  preserva- 
trices  pour  mettre  les  compagnies  en  garde  contre  les  agissements 
des  lonctionnaires  officiels  et  assures  deshonnetes,  et  les  assures  contre 
les  associations  deshonnetes  »  (i);  elle  contenait  egalement  des  dis- 
positions visant  revaluation  par  I'Etat  du  passif  des  compagnies  d'as- 
surances  surla  vie  par  I'etablissement  d'un  bareme  uniforme  d'evalua- 
tion  au  moyen  de  la  prime  pure,  basee  sur  une  table  de  mortalite  et 
un  taux  d'interet  fixes. 

Le  principe  de  la  constitution  d'une  commission  publique  de  com- 
missaires  d'assurances  fut  adopte  ;  des  fonctionnaires  furent  designes 
pour  I'annee  courante;  et  jusqu'a  ce  jour,  cette  organisation  n'a  cesse 
de  fonctionner. 

Cette  commission,  qui  se  reunit  annuellement,  constitue  un  des  fac- 
teurs  les  plus  puissants  pour  la  determination  de  la  legislation  en 
matieres  d'assurance,  par  I'influence  qu'exei'cent  les  divers  coinmis- 
saires  sur  les  legislatures  de  leurs  Etats  respectifs,  pour  I'adoption  de 
ses  conclusions. 

La  legislation  nouvelle  ne  rencontra  pas,  pour  toutes  ses  disposi- 
tions, un  succes  absolu,  mais  elle  eut  du  moins  des  consequences  salu- 
taires. 

Le  formulaire  propose  pour  les  rapports  annuels  a  fournir 
par  les  compagnies  d'assurances  sur  la  vie  fut  franchement  adopte,  et 
a  continue,  avec  quelques  modifications  de  temps  en  temps,  a  etre 
emplo3'e.  Telqu'il  est  complete  aujourd'hui  par  I'adjonction  des  articles 
devenus  n6cessaix"es,  il  constitue  un  des  moyens  les  plus  efficaces  pour 
donner  dans  une  forme  claire  et  nette,  les  elements  necessaires  pour 
determiner  les  revenus,  les  debours,  Tactif  et  le  passif  (etablis  sur  la 
base  de  la  prime  pure)  des  compagnies  d'assurances  int6ressees,  et 
la  valeur  de  leurs  placements  a  ce  moment. 

Quand  les  rapports  sont  publies  par  les  commissaires,  ils  fournis- 
sent  de  grandes  facilites  pour  I'instruction  du  public  et  sont  une 
source  de  renseignements  pour  les  discussions  au  sujet  des  ele- 
ments divers  qui  contribuent  a  la  stabilite,  a  la  prosperite  et  a 
I'intensite  de  production  de  benefices  des  compagnies,   ainsi  qu'a 

(i)  Official  Report,  Natural  Insurance  Convention— Henry-S.  Ollcott,  Secretary. 
—  New- York,  1872. 
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It  may  be  inferred,  that  the  purport  of  what  has  been  stated  in  the 
earher  portion  of  this  paper,  is  to  justify  some  form  of  state  super- 
vision of  life  insurance  operations,  in  part,  on  the  ground  that  the 
prevaihng  sentiment  of  the  American  people  in  favour  of  a  protective 
policy  in  government,  includes  within  its  range  the  domain  of  life 
insurance  ;  and  this  position  is  taken  in  the  opinion  that  the  question 
is  one  of  expediency  rather  than  of  economic  soundness  of  doctrine. 
The  exceptional  facilities  existing  in  the  United  States  for  legislation 
through  personal  influence,  the  creation  of  fraudulent  capital,  and  the 
conduct  of  speculative  and  dishonest  enterprises  —  under  the  law  of 
limited  liability  —  were  set  forth  as  additional  reasons  why  govern- 
mental regulation  should  exist.    • 


Viewed  in  its  broadest  aspect,  the  existing  American  System  of 
state  supervision  is  defined  to  be  the  judicial  as  well  as  the  executive 
enforcement  of  an  extensive  insui'ance  code  ;  and  it  includes  among 
its  purposes  the  protection  of  the  public  from  dishonestly  managed 
companies,  the  detection  and  exposure  of  conditions  leading  to  insol- 
vency, the  establishment  of  public  confidence,  and  the  development 
and  perpetuity  of  the  great  institution  of  life  insurance.  The  means 
employed  to  attain  these  ends  are  the  uniform  and  compulsory  annual 
statements  to  the  Government,  setting  forth  accurately  and  in  detail 
the  financial  conditions  of  the  reporting  companies  (excepting  the 
valuation  of  their  policy  liabilities,  computed  in  the  insurance  depart- 
ment), the  annual  reports  of  the  commissioners,  and  their  periodical 
and  occasional  examinations. 


The  emplo3anent  of  a  so  called  arbitrary  net  valuation  as  a  test  of 
solvency  is  the  fundamental  objection  to  the  present  system  of 
supervision, urged  by  its  opponents.  A  consideration  of  this  objection 
leads  at  once  to  this  most  important  fact,  that  the  influence, 
upon  American  life  insurance,  of  governmental  regulation  ^  of  a 
compulsory  system  of  sun'ender  values,  adopted  by  a  few  of  the 
states,  has  led,  under  the  stress  of  active  competition,  to  the  voluntary 
adoption  by  the  companies,  of  a  variety  of  methods  of  so-called  «  Non- 


RAPPORT    DE    M.     HOWELL    WILLIAM    St-JOHN.  385 

I'habilete  et  a   I'economie  avec  lesquelles   elles   sont  administrees. 

De  ce  qui  precede  on  peut  conclure  que  I'auteur  a  eu  pour  but, 
dans  la  premiere  partie  de  ce  memoire,  de  defendre  la  these  de  la  sur- 
veillance par  I'Etat,  sous  une  forme  quelconque,  des  operations  des 
compagnies  d'assurances  sur  la  vie  ;  cette  justiiication  est  basee  en 
partie  sur  ce  fait  que  le  sentiment  du  public  americain  en  faveurd'une 
intervention  protectrice  du  Gouvernement  vise  egalement  cette  inter- 
vention en  matiere  d'assurance  sur  la  vie  ;  cette  assertion  prend  sa 
source  dans  I'opinion  que  cette  question  de  surveillance  est  une  ques- 
tion d'utilite  publique  plutot  qu'une  question  de  doctrine  econo- 
mique. 

La  facilite  exceptionnelleaveclaquelleaux  Etats-Unisles  influences 
personnelles  peuvent  agir  sur  la  legislation,  avec  laquelle  les  capitaux 
peuvent  se  constituer  frauduleusement,  avec  laquelle  les  entreprises 
malhonnetes  et  de  speculation  pevivent  etre  gerees  — d'apres  les  prin- 
cipes  de  la  responsabilite  limitee  — ■  sont  autant  de  raisons  qui 
militant  en  faveur  d'une  reglementation  gouvernementale. 

Envisage  sous  son  aspect  le  plus  large,  le  systeme  de  surveillance 
gouvernementale  existant  actuellement  en  Ameriqvie  est  considere 
comme  etant  la  sanction  juridique  aussi  bien  qu'executive  d'un  code 
d'assurance  etendu;  ce  systeme  vise,  entreautresbuts,  la  protection  du 
public  contre  les  manoeuvres  des  compagnies  deloyales,  la  revelation 
et  I'expose  des  conditions  qui  conduisent  a  I'insolvabilite,  I'eta- 
blissement  de  la  confiance  publique,  le  developpement  et  la  p erennite 
de  la  grande  institution  de  I'assurance  sur  la  vie. 

Les  moyens  employes  pour  atteindre  ces  fins  sont  la  production 
rendue  obligatoire  de  comptes  rendus  annuelsa  soumettre  au  (jouver- 
nement,  indiquant  avec  toute  I'exactitude  voulue  et  en  detail  la  situa- 
tion financiere  des  compagnies  interessees  (excepte  revaluation  des 
polices  dont  le  calcul  releve  du  service  du  Departement  des  assu- 
rances) et  les  rapports  annuels  des  commissaires  resumant  les  conclu- 
sions de  leurs  inspections  annuelles. 

L'objection  fondamentale  des  adversaires  du  systeme  de  surveil- 
lance actuellement  en  vigueur  est  relative  a  I'emploi  d'une  evaluation 
dite  arbitraire  au  moyen  de  la  prime  pure  comme  une  preuve  de  sol- 
vabilite. 

Quand  on  examine  les  griefs  formules  contre  le  S3'steme,  on  est 
amene  a  constater  ce  fait  des  plus  importants,  a  savoir  que  I'influence 
sur  les  compagnies  d'assurances  sur  la  vieamericaine3,de  la  reglemen- 
tation par  I'Etat  d'un  systeme  obligatoire  de  valeurs  de  rachat,  adopts 
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forfeiture  »  in  the  form  of  paid-up  policies,  extended  term  insurance, 
or  cash  values.  These  constitute  a  series  of  annually  maturing  policy 
liabilities,  all  dependent  upon  a  net  reserve,  and  it  is  difficult  to  see 
how,  under  a  just  interpretation  of  contracts,  a  method  of  gross  valua- 
tion could  be  applied,  in  the  aggregate,  to  determine  the  policy  liabili- 
ties of  American  companies.  Therefore  it  is  a  condition,  rather  than 
a  theor}',  with  which  we  have  to  deal  in  considering  the  question  of 
gross  or  net  valuation. 

Another  form  of  legislative  intervention  in  the  conduct  of  life 
insurance  in  the  United  States,  to  which  strong  exception  has  been 
taken,  is  the  restriction  of  freedom  in  the  matter  of  investments. This 
is  not,  however,  a  point  of  great  practical  importance,  for  these  restric- 
tions have  been  moderate,  except  in  the  case  of  a  single  state,  and 
have  generally  been  confined  to  excluding  from  the  list  of  admissable 
assets,  only  such  securities  as  would  be  rejected  by  any  conservative 
management;  and  the  qualit}-  and  diversit}-  of  the  investments  held 
bv  the  companies,  and  the  high  rate  of  interest  earned  thereon,  are 
evidences  in  favour  of  this  assertion. 


There  are  certain  species  of  legislation,  often  attempted  and  occa- 
sionalh'  accomplished,  which  should  not  be  placed  to  the  discredit  of 
state  supervision,  for  the}'  involve  the  system  in  an  odium  of  evils  for 
which  it  is  in  no  wise  responsible.  They  originate,  for  example,  in 
the  desire  of  self  appointed  reformers  to  reconstruct  the  theory  and 
practice  of  life  insurance  ;  or,  in  the  efforts  of  rejected  claimants  or 
disaffected  ex-policy  holders  to  redress  fancied  wrongs.  All  such 
efforts  are  mischievous  and  result  from  the  unlimited  facilities  for 
securing  special  legislation  through  personal  influence,  in  a  commu- 
nity where  the  State  is  theoretically  «  all  of  us  ».  They  are  manifes- 
tations of  popular  representative,  government,  and  would  abound  in 
as  great  or  even  greater  degree,  if  there  were  no  insurance  depart- 
ments in  existence. 


If  the  conditions  pertaining  to  the  conduct  of  the  insurance  depart- 
ments could  be  brought  so  nearly  in  accord  with  the  principles  of 
enlightened  Civil  Service,  that  the  appointement  of  the  commissioners 
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par  quelques  Etats,  a  conduit,  sous  I'effort  de  la  concurrence,  a 
I'adoption  volontaire  par  les  compagnies  d'une  variete  de  methodes 
appelces  u  sans  decheance  »  sous  forme  de  polices  liberees,  de 
prolongation  d'assurance  sous  forme  temporaire  ou  de  valeurs  en 
especes. 

Ces  diverses  methodes  constituent  une  s6rie  de  valeurs  de  polices 
echeant  annuellement,  toutes  basees  sur  une  reserve  calculee  en  fonc- 
tion  de  la  prime  pure  ;  il  est  difficile  de  voir  comment,  suivant  une 
interpretation  exacte  des  contrats,  une  methode  d'6valuation  au 
moyen  de  la  prime  commerciale  pourrait  etre  appliquee,  dans  I'en- 
semble,  pour  determiner  le  passif,  du  chef  des  polices,  des  compa- 
gnies americaines.  C'est  pourquoi  c'est  une  condition  plutot  qu'une 
theorie  que  Ton  a  a  traiter  quand  on  examine  la  question  d'evaluation 
au  moyen  de  la  prime  pure  ou  de  la  prime  chargee.  Une  autre  forme 
de  I'intervention  legislative  en  matiere  d'assurance  sur  la  vie  auxEtats- 
Unis  consiste  dans  la  restriction  de  la  liberte  en  matiere  de  place- 
ments. Ceci  n'est  cependant  pas  un  point  de  grande  importance  pra- 
tique, car  ces  restrictions  ont  ete  moderees,  excepte  pour  unseul  Etat, 
et  n'ont  generalement  eu  pour  but  que  d'exclure  de  la  liste  des  place- 
ments autorises  ceux  que  rejetterait  une  direction  prudente.  La 
diversite  des  placements  effectues  par  les  compagnies  et  le  taux 
d'interet  eleve  qu'elles  en  retirent  sont  de<  temoignages  en  faveur  de 
cette  assertion. 

II  y  a  certaines  especes  de  legislations  souvent  essayees  et  parfois 
mises  en  vigueur,  qui  entrainent  le  systeme  de  surveillance  gouver- 
nementale  a  de  mauvais  resultats  dont  celui-ci  n'est  responsable  d'au- 
cune  fafon.  Elles  prennent  leur  source  dans  le  desir  de  reformateurs 
qui  se  sont  donne  la  mission  d'etablir  sur  de  nouvelles  bases  I'assu- 
rance  sur  la  vie,  theorique  et  pratique,  ou  dans  les  efforts  faits  par  des 
demandeurs  evinces,  ou  d'anciens  titulaires  de  polices  mecontents, 
voulant  redresser  des  torts  imaginaires  ;  toutes  ces  legislations  sont 
mauvaises  et  causent  du  mal.  II  faut  en  trouver  le  point  de  depart 
dans  les  facilites  avec  lesquelles  I'influence  personnelle  pouvait  agir 
sur  la  legislation,  dans  une  communaute  oii  I'Etat  est  en  pratique 
aux  mains  de  tous  les  citoyens.  Ce  sont  la  des  manifestations  du 
gouvernement  repr^sentatif  populaire,  qui  se  produiraient  autant  si 
pas  plus,  s'il  n'existait  pas  de  departement  des  assurances. 

Si  les  conditions  d'administration  des  departements  d'assurance 
etaient  mises  en  harmonic  avec  les  principes  qui  president  au  recrute- 
ment  du  personnel  du  service  civil, et  etaient  telles  que  les  fonctions  de 


388  REPORT    OF    M.    HOWELL    WILLIAM    S'-JOHN. 

would  be  confined  to  men  possessed  of  the  requisite  learning,  ability 
and  character ;  if  their  tenure  of  office  could  be  rendered  independent 
of  the  influences  of  the  political  doctrine,  that  holds  official  position 
as  the  reward  of  successful  partisan  activity,  then  wise  and  skillful 
administration  would  undoubtedly  ensue.  The  knowledge  which  such 
a  management  would  gain,  through  the  teachings  of  experience,  of  the 
just  relations  that  should  obtain  between  the  depart ements,  the  com- 
panies, and  the  public,  would  induce  a  sentiment  of  esteem  between 
the  two  institutions.  Under  these  conditions,  the  commissioners  of  the 
supervising  departments  could  exert  their  proper  influence  in  securing 
the  repeal  of  inconsiderate  and  oppressive  laws,  and  in  defeating 
similar  legislation  when  proposed. 


Whether  during  the  past  twent}'  five  years  American  State  Supervi- 
sion has  fairly  served  the  public  interests,  is,  and  will  remain,  to  a 
great  extent  a  matter  of  opinion.  There  is  little  doubt  that  it  has 
stimulated  the  development  of  life  insurance  and  gained  for  the 
latter  a  great  measure  of  public  confidence,  and  by  legalizing  liberal 
measures,  saved  the  resources  of  the  insured  from  much  waste.  Its 
failures  in  earlier  years  resulted,  no  doubt,  from  defects  of  official 
management,  more  than  from  errors  of  the  scheme,  and  in  the  latter 
period, from  the  effects  of  obnoxious  legislation  —  secured  for  personal 
ends  —  hampering  the  departments  in  the  discharge  of  their  duties. 
What  would  be  the  present  situation  in  the  domain  of  life  insurance, 
if  the  neutral  plan  of  thirty  years  ago  (in  respect  of  supervision)  had 
been  continued,  no  man  can  tell  ;  but  considering,  as  well  as  I 
can,  the  progress  of  governmental  policies,  I  am  led  to  the  conclusion 
that  the  existing  order  of  things  is  on  the  whole  preferable  to  the  h3-po- 
thetical  one.  State  supervision  is  beyond  reasonable  doubt  well 
rooted  in  the  American  political  system,  perhaps  in  obedience  to  the 
influence  thalt  is  slowly  but  sureh'  extending  the  sphere  of  govern- 
mental control  and  interference.  It  is  also  true  —  and  much  to  be 
regretted  —  that  with  the  growth  of  the  supervisory  scheme  comes 
also  the  purpose  to  extend  the  plans  of  paternal  (or  restrictive)  legis- 
lation, without  regard  to  the  equities  of  life  insurance  administration. 
What  the  proper  remedy  for  this  condition  may  be,  is  indeed  a  diffi- 
cult question;  but  one  plan,  which  experience  has   shown   —  under 
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commissaire  fussent  reservees  aux  hommes  possedant  les  connais- 
sances,  le  talent  et  le  caractere  necessaires  ;  si  I'obtention  de  ces 
emplois  echappait  aux  influences  de  la  politique,  qui  considere 
I'octroi  d'une  position  officielle  comme  la  recompense  de  services 
politiques,  il  en  resulterait,  sans  aucun  doute,  une  administration 
sage  et  habile.  La  connaissance  qu'une  telle  administration  acquerrait, 
par  les  enseignements  de  I'experience,  des  rapports  qui  doivent  exister 
entre  les  departements,  les  compagnies  et  le  public,  amenerait  I'eta- 
blissement  de  sentiments  d'cstime  entre  les  deux  institutions.  Dans 
ces  conditions,  les  commissaires  des  departements  de  surveillance 
pourraient  exercer  une  juste  influence  pour  assurer  I'abrogation  des 
lois  inconsiderees  ct  oppressivcs,ct  pour  fairecchoucrtoute  legislation 
de  ce  genre  qui  serait  proposee. 

C'est  ct  cela  restera  une  question  d'appreciationdc  sa  voir  si  pendant 
les  25  dernieres  annees,  la  surveillance  par  I'Etat,  en  Amerique,  a 
rendu  de  grands  services  au  public.  II  y  a  peu  de  doute  qu'elle  ait 
stimule  le  developpement  de  I'assurance  sur  la  vie  et  conquis  a  cette 
derniere,  a  un  haut  degre,  la  confiance  du  public,  et  qu'elle  ait,  par 
I'adoption  legale  de  mesures  liberales,  preserve  les  ressources  des 
assures  dune  dissipation  eff"renee. 

II  faut  attribuer  sans  conteste  les  insucces  que  le  S3'steme  de  sur- 
veillance rencontra  dans  les  premieres  annees  aux  imperfections  de 
I'administration  officielle,  plus  qu'aux  imperfections  du  S3'steme  lui- 
meme,  et,  dans  les  dernieres  annees,  aux  effets  d'une  legislation 
odieuse  (edictee  dans  un  but  personnel)  entravant  les  divers  depar- 
tements dans  I'exercice  de  leurs  fonctions.  Quelle  serait  la  situation 
actuelle  dans  le  domaine  de  I'assurance  sur  la  vie,  si  le  systeme 
neutre  d'il  y  a  trente  ans  (quant  a  la  surveillance)  avait  continue  a 
etre  en  vigueur,  personne  ne  pourrait  le  dire  ;  mais  en  considerant, 
aussi  bien  que  je  le  puis,  les  progres  de  I'intervention  gouvernemen- 
tale,  je  suis  amene  a  conclure  que  I'ordre  de  choses  existant  est  en 
tout  point  preferable  a  I'etat  hypothetique. 

Le  principe  de  la  surveillance  par  I'Etat, outre  qu'il  estraisonnable, 
s'est  bien  enracine  dans  le  systeme  politique  americain,  peut-etre  sous 
1 'influence  qui  etend  lentement  mais  surement  la  sphere  de  controle 
ct  I'intervention  gouvernementale. 

II  est  a  la  verite  de  dire  —  et  c'est  bien  a  regretter —  que  tandis  que 
le  systeme  de  la  surveillance  se  developpe,  on  souleve  la  question 
d'etendre  le  systeme  de  legislation  paternelle(ou  restrictive),  sans  egard 
a  I'equite  de  I'administration  dc  I'assurance  sur  la  vie.  Cc  que  pcut 
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enlightened  S3'stems  of  government  —  to  work,  in  a  measure,  as  a 
remedy  for  evils  in  the  public  service,  has  been  imperfecth-^  outlined 
in  the  preceeding  paragraph. 
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ctre  le  remede  a  cette  situation  est,  a  la  verite,  question  difficile  a 
resoudre;  en  ce  qui  nous  concerne, nous  avonsimparfaitement, dans  le 
paragraphe  qui  precede,  expose  un  moyen  que  I'experience,  avec  un 
systeme  eclaire  de  gouveinement,  a  niontre  reussir,  dans  une  certaine 
mesure,  a  remedier  aux  imperfections  des  services  publics. 


Question  io.  —  On  the  intervention  of  the  Legislature  to 
permit  or  assume  the  supervision  of  the  operations  of  Lije 
Assurance  Companies. 


NOTE  OF  Mr  THOMAS  BASSETT  MACAULAY, 

F.  S.  S.,  A.  I.  A.  Actuary  «  Sun   Life  Assurance   Company  of  Canada  w,  member 
of  Council  of  The  Actuarial  Society  of  America,  at  Montreal. 

The  relation  of  the  State  to  Life  Assurance  Corporations  is  a  ques- 
tion which  has  so  many  aspects,  and  is  so  much  affected  by  circums- 
tances of  time  and  locahty,  that  m}^  colleague  and  I  have  decided  to 
divide  the  subject  between  us,  and  each  deal  particularly  with  that 
form  of  governmental  supervision  with  which  we  are  most  familiar. 
He  therefore  has  spoken  as  the  Actuar}^  of  an  American  Life  Com- 
pany, while  I  venture  to  supplement  his  paper  by  a  few  remarks  from 
the  standpoint  of  a  Canadian. 

The  varying  forms  which  governmental  regulation  of  life  Compa- 
nies takes  in  different  parts  of  the  World,  and  the  various  opinions 
held  by  expeits  of  different  nationalities,  are  indeed  one  of  the  most 
striking  features  of  this  whole  problem.  On  one  hand  we  have  the 
British  Actuaries  who,  as  a  class  are  almost  unanimous  in  their 
opposition  to  governmental  supervision  in  any  form.  That  some 
regulations  controlling  the  business  were  necessary  became  evident 
in  Great  Britain  at  the  time  of  the  disastrous  failure  of  the  Albert 
and  the  European,  and  the  Life  Companies'  Act  was  the  result.  By 
this  Act  no  new  life  Companies  are  allowed  to  transact  business  in 
the  United  Kingdom  until  they  have  given  a  guarantee  of  good  faith 
and  financial  ability  by  making  a  deposit  of  £  20,000.  This  deposit, 
however,  can  be  ^^■ithdrawn  when  their  accumulated  life  funds 
amount  to  £  40,000.  Minute  regulations  are  laid  down  in  the  Act 
with  reference  to  amalgamations  and  reassurances  of  one  Company 
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Actuaire  de  la  « Sun  Life  Assurance  Company  of  Canada »,  membre  du  Conseil 
de  The  Actuarial  Society  of  America,  a  Montreal. 

La  question  des  rapports  de  I'Etat  avec  les  Conipagnies  d'assurances 
sur  la  vie  est  une  question  qui  se  presente  sous  tant  d'aspects,  et  elle 
est  tellement  soumise  aux  influences  de  temps  et  de  localite,que  mon 
collegueetmoiavons  decide  de  dedoubler  la  question  et  de  I'envisager 
chacun  de  notre  cole  au  point  de  vue  de  la  surveillance  gouverne- 
mentale,  qui  nous  est  le  plus  familier.  C'est  pourquoi  il  a  parle  de  la 
question  en  se  pla9ant  au  point  de  vueam^ricain,  alors  que  j'aiessaye 
de  completer  son  rapport  par  quelques  remarques  au  point  de  vue  du 
Canada. 

La  forme  variee  que  revet  dans  les  differentes  parties  du  monde  la 
surveillance  gouvernementale,  et  les  opinions  emises  par  les  experts 
des  differents  pays  constituent,  a  la  verite,  un  des  plus  remarquables 
aspects  sous  lesquels  la  question  peut  etre  consideree. 

D'une  part,  nous  avons  les  actuaires  anglais,  qui  sont  presque 
unanimes  dans  leur  opposition  a  la  surveillance  gouvernementale  sous 
quelque  forme  que  ce  soit. 

Apres  le  desastre  de  I'Albert  et  de  I'Europeenne,  il  devint  absolu- 
ment  necessaire  d'elaborer  quelques  dispositions  legislatives  consa- 
crant  le  controle  des  operations  des  Compagnies ;  c'est  alors  que  fut 
promulguee  la  loi  sur  les  Compagnies  d'assurance  sur  la  vie.  En  vertu 
de  cette  loi,  toute  nouvelle  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  doit, 
pour  pouvoir  fonctionner.  donner  une  garantie  de  sa  bonne  foietdesa 
solidite  en  versant  un  cautionnement  de  20.000  £.  Ce  cautionnement 
peut  toutefois  etre  retire  lorsque  le  fonds  d'assurance  s'eleve  a, 
40.000  £. 
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by  another.  Full  details  of  the  business  of  each  year  and  of  the 
bonuses  divided  and  methods  of  valuation  adopted  at  each  periodi- 
cal division  of  surplus  also  have  to  be  furnished  to  the  Board  of 
Trade.  British  authorities  approve  of  these  regulations,  but  object  to 
any  further  parliamentary  interference. They  also  oppose  the  appoint- 
ment of  any  government  official  whose  duty  it  shall  be  to  supervise 
the  Companies  in  any  way  even  to  the  extent  of  seeing  that  the 
returns  made  by  them  to  the  Board  of  Trade  are  correct. The  ideal  of 
British  Actuaries  has  been  summed  up  in  two  words,  Freedom, 
Publicity. 


In  violent  contrast  to  the  state  of  affairs  in  Great  Britain  is  that 
prevailing  in  the  United  States.  There  we  find  governmental  super- 
vision carried  to  an  extent  not  equalled  elsewhere,  in  the  English 
speaking  world  at  least.  There  are  in  all  fifty  States  and  Territories 
in  the  American  Union,  and  twenty  eight  of  these  have  officials 
known  as  Superintendents  or  Commissioners  of  Insurance  at  the 
head  in  each  case  of  a  regularly  organized  governmental  department, 
whose  duty  it  is  to  supervise  all  Insurance  Companies  doing  business 
in  the  State.  The  hardships  and  abuses  resulting  from  this  multipli- 
cation of  authority  are  well  known,  and  have  given  rise  to  keen 
dissatisfaction  in  the  United  States  itself.  It  is  not  my  intention, 
however,  to  discuss  this  part  of  the  subject  further  than  to  point  out 
that  there  is  a  tendency  in  some  quarters  to  identify  the  whole  system 
of  governmental  supervision  with  the  methods  existing  in  the  United 
States,  and  thus  to  confound  two  entirely  separate  questions. Govern, 
mental  supervisioji  is  in  no  way  responsible  for  the  peculiarity  of  the 
American  constitution  by  which  the  control  of  such  an  important 
financial  interest  is  left  with  the  local  State  Legislatures  instead  of 
with  the  Federal  Congress.  Neither  can  we  hold  the  system  respon- 
sible for  x^merican  political  methods,,  nor  for  the  doctrine  that  to  the 
victor  belong  the  spoils,  although  some  of  these  methods  and  this 
doctrine  have  been  the  cause  of  most  of  the  abuses  .which  have  crept 
into  the  State  Insurance  departements.  If  therefore  we  would  give 
governmental  supervision  a  fair  and  just  trial,  we  must  disassociate 
it  from  these  unfortunate  complications  and  judge  it  on  its  own 
merits  alone. 
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La  loi  contient  des  dispositions  ties  severes  en  ce  qui  concerne  la 
reprise  et  la  reassurance  des  affaires  d'une  Compagnie  par  une  autre- 

Les  Compagnies  doivent  fournir  annuellement  au  Board  of  Trade 
des  renseignements  detailles  sur  leurs  operations,  sur  les  dividendes 
distribues  et  les  methodes  d'evaluation  adoptees  a  I'epoque  de  la 
repartition  de  I'excedent  des  benefices.  Les  autorites  britanniques 
approuvent  ces  dispositions  mais  s'opposent  a  une  intervention  plus 
large  du  Gouvernement.  Elles  s'opposent  egalement  a  la  nomination 
d'un  fonctionnaire  officiel  dont  la  mission  consisterait  a  exercer  une 
surveillance  quelconque  sur  les  Compagnies;  elles  s'opposent  memea 
son  intrusion  ^  I'effet  de  s'assurer  de  I'exactitude  des  rapports  fournis 
par  ces  Compagnies  au  Board  of  Trade.  L'ideal  des  actuaires  britanniques 
a  ete  resume  en  deux  mots  :  Liberte,  Publicite. 

Aux  Etats-Unis,  la  situation,  a  cet  egard,  est  diam^tralement 
opposee  a  celle  qui  existe  en  Grande-Bretagne.  La,  la  surveillance 
gouvernementale  a  prix  une  extension  inconnue  ailleurs,  parmi  les 
peuples  parlant  I'anglais,  du  moins.  L'Union  americaine  comprend 
5o  Etats  et  territoires,  dont  28  ont  place  des  surintendants  ou  Com- 
missaires  d'assurances  a  la  tete  d'un  departement  gouvernemental 
regulierement  organise,  et  qui  sont  charges  de  la  surveillance  de 
toutes  les  Compagnies  d'assurances  traitant  des  operations  a  I'interieur 
du  pays.  Les  mecomptes  et  les  abus  resultant  de  cette  multiplication 
d'autorit^s  sont  bien  connus  et  ont  excite  un  vif  mecontentement  dans 
les  Etats-Unis  eux-memes. 

II  n'entre  pas  dans  mes  intentions,  toutefois,  d'examiner  cette 
partie  du  sujet  autrement  qu'au  point  de  vue  de  la  tendance  qui  existe 
dans  certaines  regions  a  identifier  le  systeme  integral  de  suiveillance 
gouvernementale  avec  les  differents  systemes  en  vigueur  dans  les 
Etats-Unis,  et  de  confondre  ainsi  deux  questions  qui  doivent  etre 
traitees  separement.  On  ne  peut  d'aucune  fagon  imputer  au  systeme 
de  surveillance  gouvernementale  cette  particularite  de  la  Constitution 
americaine,  suivant  laquelle  le  controle  d'un  interet  financier  si  impor- 
tant est  reglemente  par  les  legislatures  locales  des  divers  Etats  au  lieu 
de  I'etre  par  I'Assemblee  federale. 

Nous  ne  devons  pas  non  plus  rendre  le  systeiue  responsable  des 
divers  systemes  americains  enfantes  par  la  politique, non  plus  que  de  la 
doctrine  suivant  laquelle  les  depouilles  appartiennent  au  vainqueur, 
bien  que  quelques-uns  de  ces  systemes  et  cette  doctrine  elle-m6me 
ont  ete  la  cause  de  la  plupart  des  abus  qui  se  sont  glisses  dans  les 
departements  d'assurances  gouvernementaux. 
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Fortunately  we  have  in  the  Dominion  of  Canada  an  illustration  of 
a  system  of  governmental  supervision  which  is  carried  out  without 
the  undesirable  complications  to  which  we  have  referred.  Since  the 
establishment  of  the  Canadian  Insurance  Department  in  1875  there 
have  been  but  two  superintendents,  and  both  of  these  secured  the 
position  by  their  qualifications  and  not  by  their  politics.  The  first, 
M""  Cherriman,  was  a  Cambridge  wrangler,  and  had  previously  been 
Professor  of  Mathematics  in  the  University  of  Toronto.  I  do  not 
even  know  to  which  political  party  he  belonged.  He  retained  office 
until  superannuated  at  his  own  request.  The  present  incumbent  is 
likewise  a  University  graduate  and  a  Barrister.  The  assistant  Super- 
intendent is  an  able  mathematician,  a  Fellow  of  the  Institute  of 
Actuaries  of  Great  Britain,  and  a  member  of  the  Actuarial  Society  of 
America.  It  will  thus  be  seen  that  the  Canadian  department  has  been 
from  the  first  in  the  hands  of  thoroughly  qualified  men  of  high 
character  and  standing,  and  has  been  free  from  the  demoralizing 
influences  of  party  politics.  It  is  also  no  small  advantage  which  the 
Companies  enjoy  in  having  to  deal  with  one  central  departement, 
instead  of  with  a  separate  one  in  each  Province.  It  is  therefore  we  wish 
to  see  governmental  supervision  at  its  best,  we  cannot  do  better  than 
examine  it  as  it  exists  in  Canada. 


But  when  we  propose  to  discuss  the  matter  from  even  this  stand- 
point, we  are  at  once  met  with  the  fact,  that  time  as  well  as  place  may 
have  much  influence  on  our  conclusions.  It  is  by  no  means  necessarily 
true  that  what  is  best  for  the  business  in  one  stage  of  its  development 
is  also  best  for  it  in  all  stages.  Is  it  not  a  well  established  fact  that  the 
risk  of  failure  in  a  life  office  is  greatest  in  the  younger  3-cars  of  its 
existence?  To  put  it  difierently,  is  it  not  accepted  almost  as  an  axiom 
that  when  a  Company  has  survived  the  dangers  of  infancy  and 
childhood,  and  has  reached  mature  manhood  in  health  and  vigor, 
its  future  is  as  well  assured  as  that  of  anv  financial  institution  can  be? 
It  will  be  admitted  by  all  that  nothing  but  the  grossest  mismanage- 
ment can  wreck  a  life  Company  after  it  has  become  soundl}'  esta- 
blished. Since  then  this  is  so,  it  becomes  quite  evident  that  there  is 
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Si  cependant  nous  voulions  faire  un  essai  equitable  et  exact  du 
systeme  de  surveillance  gouvernementale,  nous  devrions  d'abord  le 
debarrasser  de  ces  malencontreuses  complications  et  le  juger  seule- 
ment  d'apres  ses  merites  propres. 

Heureusement,  nous  avons  au  Canada  un  exemple  de  systeme  de 
surveillance  gouvernementale  qui  est  debarrassedesfacheuses  compli- 
cations auxquelles  nous  avons  fait  allusion.  Depuis  I'^tablissementau 
Canada  en  1875  du  dcpartement  d'assurances,  il  n'y  a  eu  que  deux 
surintendants  qui  se  sont  maintcnus  a  ce  poste  plus  par  leurs  qualites 
que  par  leur  politique. 

Le  premier,  M.  Cherriman,  fut  recu,  un  des  premiers, a  Cambridge 
a  I'examen  de  mathematiques  et  avait  ete  auparavant  professeur  de 
mathematiques  a  I'Universite  de  Toronto.  Je  ne  sais  meme  pas  a  quel 
parti  politique  il  appartenait.  II  resta  a  son  poste  jusqu'a  sa  mise  a  la 
retraite  sur  sa  demande.  Le  titulaire  actuel  est  egalement  un  gradue 
de  I'universite  et  un  avocat.  Le  surintendant  assistant  est  unmathema- 
ticien  capable,  membre  de  1'  «  Institute  of  Actuaries  »  de  la  Grandc- 
Bretagne  et  membre  de  1'  a  Actuarial  Society  of  America  ».  On  verra 
par  la  que  les  hommes  qui  ont  occupe  ce  poste  ont  ete  de  prime  abord 
des  hommes  absolument  capables,  de  condition  et  de  position  elevee, 
et  que  cette  charge  est  restee  a  I'abri  des  influences  demo- 
ralisantes  de  la  politique  de  parti.  Ce  n'est  pas  non  plus  un  petit 
avantage  que  les  Compagnies  possedent  de  se  trouver  en  rapport 
avec  un  departement  central  plutot  qu'avec  un  departement  local. 

C'est  pourquoi,  si  nous  desirous  voir  le  meilleur  systeme  de  surveil- 
lance gouvernementale,  nous  ne  pouvons  mieux  faire  que  de  I'exa- 
miner  tel  qu'il  fonctionne  au  Canada. 

Mais  si  nous  abordons  la  discussion  de  la  question  a  ce  point  de 
vue,  nous  ne  devons  pas  oublier  ce  fait  que  le  temps  aussi  bien  que 
la  localite  peuvent  avoir  beaucoup  d'influence  sur  nos  conclusions.il 
n'est  d'aucune  fagon  necessairement  vrai  que  ce  qui  est  bien  pour  les 
affaires  dans  une  periodede  leur  developpement  Test  aussi  pour  loutes 
les  autres  periodes. 

N'est-ce  pas  un  fait  bien  avere  qu'une  Compagnie  d'assurances  sur 
la  vie  risque  plus  de  faire  faillite  dans  les  premieres  annees  de  son 
existence  que  dans  les  suivantes  ? 

Pour  dire  la  chose  differemment,  n'acceple-t-on  pas  comme  un 
axiome  que  lorsqu'une  Compagnie  a  surv6cu  aux  dangers  des  pre- 
mieres annees,  et  qu'elle  est  arrivee  pleine  de  sante  et  de  vigueur  a  la 
mure  virilite,  son  avenir  est  aussi  assure  que  peut  I'etre  celui   d'une 
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comparatively  little  need  of  supervision  in  the  case  of  Offices  which 
are  of  considerable  age  and  possessed  of  substantial  funds.  As  most  of 
the  British  Companies  come  under  this  heading,  it  follows  that 
governmental  regulation  of  the  business  there  is  not  especially 
required.  I  frankl}^  admit  that  if  I  were  connected  with  a  British 
Company  I  would  view  the  question  exactly  as  our  British  colleagues 
do  and  would  strenousl}'  oppose  any  extension  of  the  principle  of 
State  regulation  beyond  the  lines  of  the  present  Act.  I  would  consider 
that  in  Great  Britain  the  dangers  connected  with  the  S3'stem  would 
outweigh  the  ad v^antages  which  would  result  from  its  introduction. 
But  I  am  by  no  means  convinced  that  what  is  wise  and  desirable  in 
old  Countries  like  England,  where  the  Companies  are  long  establis- 
hed, and  already  tested  and  sifted  out  by  the  hand  of  time,  is  also 
wise  and  desirable  in  a  new  Country  like  Canada  w^here  many  of  the 
Companies  are  but  recently  established  and  have  their  records  yet  to 
make. 


Mr  George  King,  in  his  admirable  paper  on  this  subject 
{J.  I.  A.  XXIX,  481)  well  says  that  there  is  no  abstract  principle  at 
stake  in  the  matter,  and  that  it  is  a  question  of  expediency  onh'.  It  is 
also  unavoidably  to  a  large  extent  a  matter  of  opinion.  And  person- 
all}^  I  venture  to  express  the  opinion,  that  in  the  case  of  a  new 
Country  where  the  Companies  are  as  yet  comparatively  young  and 
small,  some  mild  form  of  governmental  supervision  is,  on  the  whole, 
desirable,  if  it  can  be  carried  out  by  men  of  character  and  ability,  so 
that  the  department  may  enjoy  the  confidence  of  the  public  and  the 
goodwill  and  respect  of  the  Companies. 

The  advantages  to  be  gained  from  such  a  s^'stem  in  a  country  like 
Canada  are  several  : 

1°  It  gives  a  guarantee  that  the  statements  as  furnished  by  the 
Companies  are  correct.  The  public  know  that  the  assets  and  liabilities 
are  correctly  reported.  No  bogus  assets  can  creep  into  the  accounts, 
and  no  underestimating  of  liabilities  can  pass  undetected.  The  Super- 
intendent and  his  assistant  are  in  reality  auditors  and  it  is  their  duty  to 
see  that  the   statements  published   are  truthful   and  accurate.  The 
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institution  financiere  ?  On  admettra  que  rien,  sinon  une  mauvaise 
administration,  ne  peut  causer  la  ruine  d'une  Compagnie  d'assurances 
sur  la  vie  qui  etait  solidement  etablie.  Des  lors,  il  deviant  a  toute  evi- 
dence qu'une  surveillance  n'est  plus  aussi  necessaire  dans  le  cas  de 
Compagnies  qui  existent  depuis  longlemps  et  qui  possedent  un  fonds 
d'assurance  considerable.  Comme  la  plupart  des  Compagnies  de  la 
Grande-Bretagne  sont  dans  ce  dernier  cas,  il  s'ensuitque  la  reglemen- 
tation  gouvernementale  des  operations  n'est  pas  absolument  requise. 
Je  declare  franchement  que  si  j 'etait  attache  a  une  Compagnie  bri- 
tannique,  j'envisagerais  la  question  exactement  comme  font  nos  con- 
freres britanniques  et  que  je  m'opposerais  energiquement  a  toute 
extension  de  la  reglementation  gouvernementale  au  dela  des  limites 
prescritesparla  loi  actuelle.Je  considererais  que, en  Grande-Bretagne, 
les  dangers  du  s\'steme  I'emporteraient  sur  les  avantages  qui  resulte- 
raient  de  son  adoption 

Mais  jene  suis  nuUement  convaincu  que  ce  qui  est  sage  et  desirable 
dans  les  paj's  vieux  comme  I'Angleterre,  ou  les  Compagnies  sont 
etablies  depuis  longtemps  et  a  I'epreuve  du  temps, est  aussi  sage  et  desi- 
rable dans  les  pa5's  jeunes  comme  le  Canada, ou  beaucoup  de  Compa- 
gnies n'existent  que  depuis  peude  temps  et  n'ont  pas  encore  d'histoire. 

M.  George  King,  dans  son  admirable  rapport  a  ce  sujet 
{J.  I.  J.,  XXIX,  481),  dit  fortbien  qu'il  ne  s'agitpas  d'une  question 
de  principe,mais  d'une  question  d'utilite  seulement.C'est  aussi  inevi- 
tablement  et  a  un  haut  degre  une  question  de  jugement.  Et,  person- 
nellement,  je  me  hasarde  a  exprimer  I'opinion  que  dans  le  cas  d'un 
pavs  jeune  ou  les  Compagnies  sont  jusqu'a  present  relativement 
jeunes  et  de  peu  d'importance,  on  doit  desirer  apres  tout  I'adoption 
d'un  systeme  quelconque  de  surveillance  moderee  par  rEtat,en  tant  que 
cette  charge  de  surveillance  soit  devolue  a  des  hommes  de  caractere 
et  de  talent,  de  maniere  que  le  departement  puisse  jouir  de  la 
confiance  du  public  en  meme  temps  que  de  la  bienveillance  et  de  la 
consideration  des  Compagnies. 

Les  avantages  qui  resultent  d'un  tel  systeme  pour  un  pays  comme 
le  Canada,  sont  divers  : 

I.  II  donne  une  garantie  que  les  documents  fournis  par  les 
Compagnies  sont  exacts.  Le  public  se  rend  compte  que  le  passif  et 
I'actifsont  correctement  renseignes.  Aucun  poste  actif  frauduleux- 
ne  peut  se  glisser  dans  les  comptes,  et  aucun  passif  insufifisamment 
estime  ne  peut  passer  inapergu.  Le  surintendant  et  son  assistant 
sont  en  realite  des  verificateurs  et  leur  devoir  est  d'examiner   si  les 
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assets  are  also  usualh'  given  in  ven^  much  greater  detail  than  is  usual 
in  Europe. 

2°  It  has  a  tendency  to  make  the  Companies  careful  and  thorough  in 
their  methods  of  book-keeping.  It  is  very  eas}-  for  officers  and  direc- 
tors to  issue  inaccurate  statements  even  when  acting  in  perfectly  good 
faith.  How  easily,  for  instance,  may  a  little  carelessness  result  in 
policy  loans  being  included  as  an  asset  although  the  policies  which 
have  been  assigned  as  security  for  them  have  been  cancelled  by  lapse. 
The  knowledge  that  the  assets  and  methods  of  book-keeping  will  be 
scrutinized  by  a  competent  oudside  official  has  a  decided  influence  in 
bringing  in  improved  methods  and  creating  an  ambition  to  have 
everything  in  such  shape  that  no  fault  can  be  found.  This  however, 
only  applies  in  a  case  like  Canada  where  the  Companies  have  confi- 
dence in  and  respect  for  the  Department.  Were  these  qualities  lac- 
king, or  were  the  Companies  to  be  forced  to  view  the  official  as  a 
hostile  power,  whose  aim  it  is  to  give  them  trouble, then  the  influence 
of  the  Department  for  good  would  be  greatly  lessened,  if  not  des- 
troyed. 


3°  B}'  applying  a  uniform  test  of  solvency  to  all  Companies,  the 
public  are  enabled  to  see  at  a  glance  the  financial  position  of  each 
institution.  There  is  no  necessity  for  working  out  expense  ratios,  loss 
ratios,  and  other  comparisons  in  order  to  form  a  rough  idea  whether 
a  Compan}-  is  earning  profit  or  not.  No  estimates  or  opinions  in 
regard  to  this  point  are  necessar}',  for  the  actual  result  is  ascertained 
and  any  person  can  see  for  himself  exactly  what  profit  the  Company 
has  earned. 

The  present  basis  in  Canada  is  a  net  premium  valuation  b}-  the 
H"  .  table  with  four  and  one  half  per  cent  interest.  It  is  however  felt 
that  while  four  and  one  half  per  cent  was  a  proper  standard  to  adopt 
twenty  years  ago  the  time  has  now  come  when  a  change  to  four  per 
cent  is  advisable.  It  is  not  improbable  that  when  the  new  experience 
table  now  being  prepared  by  the  Institute  of  Actuaries  is  published, 
that  table  will  be  adopted  as  the  future  basis  in  the  Dominion  with 
interest  at  four  per  cent.  This  basis  however  is  merely  a  minimum  and 
any  Compagn}-  is  at  liberty  to  adopt  a  more  stringent  test  if  it  desires 
to  do  so.  Several  Canadian  Companies  are  already  valuing  at  four  per 
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coniptes  publics  sont  veridiques  et  exacts.   L'actif  est  d'ordinairc 
donne  avec  de  plus  grands  details  qu'il  n'est  d'usage  en  Europe. 

2.  II  a  une  tendance  a  rendre  les  Compagnies  soigneuses  et  minu- 
tieuses  dans  leurs  methodes  de  tenue  des  livres.  II  est  tres  facile  pour 
les  fonctionnaires  et  les  administrateurs  de  fournir  des  documents 
inexacts,  meme  en  operant  avec  fidelite.  Combien  il  est  aise,  par 
exemple,  qu'une  petite  negligence  puisse  resulter  dans  les  prets  sur 
polices,  etant  inscrits  comme  actif,  alors  que  les  polices  qui  ont  6t^ 
donnees  en  garantie  on  ete  supprimees  par  suite  de  non-pa5'ement 
des  primes. 

La  connaissance  que  l'actif  et  les  methodes  de  tenue  des  livres 
doivent  etre  scrutees  par  un  fonctionnaire  etranger  comp6tent,  a  une 
influence  decisive  sur  I'introduction  de  methodes  perfectionnees  et 
donne  I'ambition  d'inscrire  chaque  chose  de  telle  fa5on  qu'aucune 
erreur  ne  puisse  etre  relevee. 

Ceci  cependant  s'applique  dans  le  seul  cas  ou,  comme  au 
Canada,  le  Departement  jouit  de  la  confiance  et  du  respect  des  Com- 
pagnies. Ces  qualites  manquent-elles,  ou  les  Compagnies  sont-elles 
forcees  de  considerer  le  fonctionnaire  officiel  comme  un  pouvoir 
hostile,  dont  le  but  est  de  les  tracasser,  alors  la  bonne  influence  du 
departement  est  grandement  amoindrie,  si  pas  detruite. 

3.  Par  I'application  d'une  maniere  uniforme  de  verifier  la  solvabilite 
de  toutes  les  Compagnies,  le  public  est  mis  a  meme  de  voir  claire- 
ment  la  situation  financiere  de  chaque  institution. 

II  n'y  a  aucune  necessite  a  faire  ressortir  le  rapport  des  depenses, 
le  rapport  des  pertes  et  autres  comparaisons  pour  montrer  d'une  facon 
generalc  si  une  Compagnie  a  fait  des  benefices  ou  non.  Aucune 
estimation  ou  opinion  par  rapport  a  ce  point  ne  sont  necessaires,  car 
le  resultat  reel  est  connu,  et  toute  personne  peut  voir  exactement 
par  elle-meme  quel  est  le  benefice  de  la  Compagnie. 

Au  Canada,  la  base  actuelle  d'evaluation  est  la  methode  des  primes 
pures  donnees  par  la  Table  H ""  au  taux  d'int^ret  de  4  1/2  p.  c.  On 
pressent  d'ailleurs  que  si  le  taux  de  4  1,2  p.  c.  convenait  il  y  a  vingt 
ans,  le  temps  est  venu  ou  il  faudra  songer  a  I'abaisser  a  4  p.  c.  II 
n'est  pas  improbable  que  lorsque  les  nouvelles  Tables  actuellement  en 
preparation  al'  «  Institute  of  Actuaries  »  serontpubliees,  que  ces  Tables 
seront  adoptees  a  I'avenir  comme  base  au  Canada  avec  le  taux  d'interet 
de  4  p.  c.  Cette  base  cependant  est  simplement  un  minimum,  et  toute 
Compagnie  peut  adopter  une  difference  plus  forte,  si  elle  le  desire. 
Plusieurs  Compagnies  canadiennes  calculcnt  d6ja  leurs  reserves  a 
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cent  although  the  Government  is  satisfied  with  four  and  one  half  per 
cent. 

I  know  that  many  Actuaries  object  to  the  fixing  of  an}'  standard  of 
solvency  by  the  Legislature.  And  yet  I  do  not  think  that  persons  who 
have  been  accustomed  only  to  the  conditions  prevailing  in  Great 
Britain  and  on  the  Continent  can  have  an}-  idea  of  the  state  of  aft'airs 
which  would  probably  exist  in  Canada  if  there  had  been  no  statutor}- 
basis  on  which  to  calculate  the  reserves.  The  very  necessity  of  having 
any  reserve  whatever  has  been  denied  by  the  managers  of  the  nume- 
rous assessment  Companies,  and  we  have  been  told  times  out  of 
number  that  the  death  rate  of  no  prudently  managed  Company  should 
ever  exceed  —  at  first  it  was  ^  8.00  per^  1000  assurance,  afterwards 
^  10.00  and  now  $  12.00  to  $  i5.oo.  The  public  were  told  that  the 
reserve  was  merely  a  cunningly  devised  scheme  of  extortion.  The 
Actuaries  present  will  probably  be  glad  to  know  for  what  object  a 
reserve  is  set  aside  at  all.  It  is,  we  have  been  gravely  told,  an  amount 
which  gradually  increases  until  the  limit  of  the  mortality  table  is 
reached  at  age  97,  and  is  only  needed  to  pay  the  claims  on  persons 
who  attain  that  age !  And  as  very  few  have  the  fortune  or  misfortune 
to  live  that  long,  to  say  nothing  of  keeping  their  policies  in  force 
for  that  length  of  time,  it  is  quite  evident  that  the  idea  of  having 
reserves  is  a  mere  trick  to  enable  the  Companies  to  secure  either  by 
the  forfeiture  of  the  policies  or  by  the  death  of  the  assured  before 
age  97,  the  amounts  thus  set  aside!  The  public  have  believed  such 
representations  largely,  and  the  members  of  assessment  Societies  are 
now  counted  by  the  tens  of  thousands.  When  the  ideas  of  the  public 
on  such  a  vital  question  are  so  crude,  will  any  person  claim  that  the 
adoption  of  a  standard  both  for  valuation  purposes  and  for  solvency 
can  with  safety  be  left  entirely  to  the  management  of  young  Compa- 
nies, subject  only  to  the  check  of  a  supposedly  enlightened  public 
opinion  ? 

In  this  connection  it  may  be  pointed  out  that  Great  Biitain  is  in  a 
position  to  rely  upon  public  opinion  in  a  way  that  Countries  in  which 
life  assurance  is  of  recent  growth,  cannot.  Not  only  have  the  public 
there  been  taught  the  principles  of  the  business  by  a  large  number 
of  Companies  through  several  generations,  but  there  is  an  unusually 
well  informed  insurance  and  financial  press  to  assist  in  the  process 
of  education.  The  Country  is  itself  moreover  the  home  of  actuarial 
science,  and  nowhere  else  is  there  such  a  body  of  competent  critics 
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4  p.  c,  bien  que  le  Gouvernement  soit  satisfait  lorsque  le  taux  est  de 
4  1/2  p.  c. 

Jo  sais  que  bien  des  actuaires  sont  opposes  a  la  fixation  d'un  crite- 
rium  de  solvabilite  par  la  Legislature.  Et  cependant  je  ne  pense  pas 
que  les  personnes  qui  n'ont  ete  accoutumees  qu'aux  regies  qui 
prevalent  en  Angleterre  et  sur  le  continent,  puissent  avoir  une  idee 
de  Tetat  des  affaires  qui  existerait  au  Canada,  si  des  bases  legales  n'y 
avaient  point  ete  etablies  pour  le  calcul  des  reserves.  La  necessite 
meme  d'avoir  une  reserve  quelconque  a  ete  niee  par  les  directeurs  de 
nombreuses  Assessment  Companies,  et  nous  avons  entendu  dire  souvent 
par  nombre  d'entre  eux  que  le  risque  de  mortalite  d'aucune  Compa- 
gnie  prudemment  dirigee  ne  doit  jamais  devenir  excessif  —  d'abord  il 
etait  de  ^8,oo  pour  .^  looo  d'assurance,  puisj^  io,oo  et  maintenant  de 
.$  12, oo  a  ^  i5,oo.  On  a  dit  au  public  que  la  reserve  6tait  un  adroit 
mo3'en  d'extorsion,  Les  actuaires  se  rejoiiiront  sans  doute  de  savoir 
pourquoi  une  reserve  est  constituee  dans  ces  Compagnies.  C'est, 
nous  a-t  on  dit  gravement,une  somme  qui  croit  graduellement  jusqu'a 
ce  que  I'age  limite  de  la  Table  de  mortalite  (97  ans)  soit  atteint, 
et  qui  est  seulement  necessaire  pour  payer  les  sinistres  de  ceux  qui 
atteignent  cet  age  !  Et  comme  tres  peu  ont  la  bonne  ou  la  mauvaise 
fortune  de  vivre  aussi  longtemps,  pour  ne  pas  dire  aucun,  il  est  tout 
a  fait  evident  que  I'idee  d'avoir  une  reserve  est  une  simple  duperie, 
a  laquelle  les  Compagnies  recourent  pour  mettre  a  I'abri,  a  leur 
profit,  par  la  decheance  des  polices  ou  par  la  mort  des  assures  avant 
97  ans,  les  sommes  ainsi  reservees.  Le  public  a  eu  grandement  foi 
dans  de  telles  assertions,  et  les  membres  des  Assessment  Societies  se 
comptent  maintenant  par  dizaines  de  mille.  Lorsque  les  idees  du 
public  sur  une  question  de  cetle  importance  sont  aussi  imparfaites, 
se  trouvera-t-il  quelqu'un  pour  pr^tendre  qu'on  peut,  sans  danger, 
laisser  aux  jeunes  compagnies,  seulement  soumises  au  controle  d'une 
opinion  publique  pretenduement  eclairee,  le  choix  d'un  criterium 
devant  servir  a  leurs  evaluations  et  a  la  demonstration  de  leur  solva- 
bilite. 

Sous  ce  rapport,  il  est  a  remarquer  que  I'Angleterre  peut  compter 
sur  I'opinion  publique,  bien  autrement  que  les  pa5's  ou  I'assurance 
sur  la  vie  commence  seulement  a  prendre  de  I'extension.  Non  seule- 
ment un  grand  nombre  de  Compagnies  de  ce  pays  ont  instruit  le 
public  en  ce  qui  concerne  les  principes  des  affaires,  mais  il  y  a  aussi 
une  presse  hebdomadaire,  extraordinairement  bien  informee,  s'occu- 
pant    de    finance    et    d'assurance,     qui    contribue    au    progres    de 


404  NOTE    OF    Ml"    THOMAS    BASSETT    MACAULAY. 

as  are  to  be  found  in  the  members  of  the  Institute  of  Actuaries..  It 
follows  therefore  that  although  a  system  may  work  well  in  Great  Bri- 
tain it  may  nevertheless  not  be  at  all  suitable  in  another  part  of  the 
World  where  the  circumstances  are  entirelj^  different  from  those  pre- 
vailing in  Europe. 


But  after  we  have  said  all,  it  is  undeniable  that  there  are  grave 
dangers  in  even  the  best  conducted  system  of  governmental  supervi- 
sion. At  the  best  it  is  an  edged  tool  which  requires  very  careful  hand- 
ling. Such  regulation  of  the  business  may,  as  we  have  said  be  desi- 
rable and  even  necessary  under  certain  circumstances,  and  yet  there 
is  a  decided  possibility  that  what  is,  when  first  introduced,  looked 
upon  as  a  benefit,  perhaps  even  as  a  necessity,  may  as  a  result  of  a 
series  of  encroachments  at  last  so  change  its  character  as  to  become 
a  great  evil.  What  at  first  is  merely  a  wise  provision  for  the  protection 
of  the  public,  may  in  the  end  become  a  burden  and  a  cause  of 
continual  irritation  to  even  the  best  conducted  Companies.  This  is 
the  state  of  affairs  now  existing  in  the  United  States.  In  view  of  the 
experiences  of  the  Companies  there  we  can  onl}^  urge  our  friends 
anywhere  who  are  as  yet  free  from  the  system,  to  be  very  careful 
indeed  in  recommending  its  introduction.  An}'  concession  granted  in 
this  direction  can  rarely,  if  ever,  be  withdrawn  even  if  serious  evils 
arise  in  the  future  as  a  result  of  such  concession.  When  kept  within 
very  moderate  limits  the  system  may,  on  the  whole,  be  a  desirable  one 
in  new  Countries,  but  it  is  very  difficult  to  confine  it  to  the  limits  at 
first  proposed.  In  Canada,  we  are  pleased  to  say,  the  relations 
between  the  department  and  the  Companies  are  friendly,  in  man}' 
cases  even  cordial.  But  this  is  because  the  Department  has  never 
attempted  to  interfere  with  the  management  of  the  Companies,  or  to 
hamper  them  in  their  operations,  or  in  any  other  way  to  step  beyond 
the  sphere  of  government  auditors.  And  so  long  as  the  present 
harmonious  relations  continue  there  is  no  doubt  that  the  Superinten- 
dent will  exercise  a  strong  and  beneficial  influence  on  the  Companies 
subject  to  his  supervision,  for  the  management  will  naturally  desire 
to  earn  his  approval,  and  an}'  suggestion  or  recommendation,  either 
formal  or  informal,  from  him,  will  carry  great  weight. 
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cette  education.  Le  pa3'S  est,  en  outre,  la  patrie  de  la  science  de 
I'actuaire,  et  nulle  part  ailleurs  il  n'existe  un  tel  ensemble  de  criti- 
ques aussi  competents  que  les  membres  de  I'lnstitute  of  Actuaries.  II 
s'ensuit  done  que,  bien  qu'un  S5'steme  puisse  etre  excellent  en  x^ngle- 
terre,  il  peut  neanmoins  ne  pas  etre  applicable  dans  une  autre  partie 
du  monde  ou  les  circonstances  sont  entierement  differentes  de  celles 
qui  predominent  en  Europe. 

Mais  apres  avoir  dit  tout,  il  reste  indeniable  qu'il  y  a  de  graves 
danger's  meme  dans  le  meilleur  systeme  de  surveillance  par  I'Etat. 
C'est,  au  mieux,  un  instrument  tranchant  qui  doit  etre  manie  avec 
prudence,  De  telles  dispositions  legales  peuvent,  comme  nous  I'avons 
dit,  etre  desirables  et  souvent  necessaires  dans  certaines  circons- 
tances, et  meme  il  est  possible  qu'elles  aient  ete  considerees  comme 
un  progres,  lors  de  leur  innovation,  et  meme  comme  une  necessite  ; 
mais  a  la  fin,  par  suite  d'une  serie  d'empietements,  leur  caractere 
s'est  modifie  jusqu'a  en  faire  un  grand  mal. 

Ce  qui  etait  au  debut  une  sage  precaution  pour  la  protection  du 
public  est  a  la  fin  devenu  un  fardeau  financier  et  une  cause  d'irrita- 
tion  continuelle  pour  les  Compagnies  meme  les  mieux  conduites. 
Ceci  est  le  tableau  de  ce  qui  existe  maintenant  aux  Etats-Unis.  En 
vue  des  experiences  des  Compagnies  de  ce  pays,  nous  ne  pouvons 
qu'insister  aupres  de  nos  amis  de  partout  ailleurs  ou  il  n'y  a  pas 
encore  de  systeme,  d'etre  vraiment  circonspects  en  en  recommandant 
I'introduction. 

Une  concession  consentie  dans  ce  sens  peut  rarement  (pour  ne 
pas  dire  jamais)  etre  retiree  dans  la  suite,  meme  si  des  maux  serieux 
resultent,  dans  I'avenir,  d'une  telle  concession  ;  lorsque  le  systeme 
est  etabli  dans  des  limites  tres  etroites,  il  peut,  dans  son  ensemble, 
etre  desirable  dans  certains  pays  nouveaux,  mais  il  est  tres  difficile 
de  le  contenir  dans  les  limites  proposees  tout  d'abord. 

Au  Canada,  nous  nous  plaisons  a  le  dire,  les  relations  entre  le 
departement  et  les  Compagnies  sont  amicales,  et  dans  beaucoup  de 
cas,  meme  cordiales ;  mais  ceci  provient  de  ce  que  le  departement 
n'a  jamais  cherche  a  s'immiscer  dans  la  direction  des  Compagnies 
ou  a  les  entraver  dans  leurs  operations,  ou  a  depasser  de  toute  autre 
fagon  la  sphere  d'action  d'auditeurs  du  gouvernement.  Et  aussi  long- 
temps  que  le  bon  accord  actuel  se  maintiendra,  il  n'est  point  douteux 
que  le  surintendant  exercera  une  forte  et  salutaire  influence  sur  les 
Compagnies  soumises  a  sa  surveillance,  car  la  direction  desirera 
naturellement  obtenir  son  approbation,  et,  venant  de  lui,  un  conseil 
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In  addition  to  his  ordinary  duties  the  Canadian  Superintendent  is 
the  official  adviser  of  the  Government  on  insurance  matters.  Every 
bill  introduced  into  Parliament  which  bears  on  the  business  is  submit- 
ted to  him  for  his  report,  and  there  can  be  no  doubt  that  his  influence 
in  such  matter  has  been  good.  We  are  glad  to  say  that  there  has  been 
as  yet  no  indication  of  any  tendency  in  the  department  to  initiate 
oppressive  or  meddlesome  legislation  such  as  has  unhappily  some- 
times been  the  case  elsew^here.  The  success  which  has  so  far  attended 
the  system  of  Governmental  supervision  as  practised  in  Canada  and 
the  high  respect  in  which  the  department  is  held  is  due  in  a  large 
measure  to  the  wise  and  moderate  view^  of  their  duties  which  the  offi- 
cials have  held,  and  so  long  as  they  continue  to  work  on  their  present 
lines,  there  can  be  little  doubt  but  that  government  supervision  will 
continue  to  enjoy  the  confidence  of  the  Canadian  public  as  it  does 
now.  The  danger  comes  as  soon  as  the  officials  begin  to  entertain 
false  and  exalted  ideas  of  what  their  real  duties  are. 
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ou   une   recommandation,    officiel    ou    officieux,    sera   d'un   grand 
poids. 

En  plus  de  ses  devoirs  ordinaires,  le  surintendant  des  assurances  au 
Canada  est  le  conseiller  officiel  du  Gouvernement  en  matiere  d'gissu- 
rances.  Tout  projet  depose  au  Parlement  qui  porte  sur  ces  questions 
lui  est  soumis  pour  qu'il  en  fasse  rapport,  et  il  n'est  pas  douteux  que 
son  influence  dans  ces  questions  a  ete  bonne.  Nous  sommes  heureux 
dc  dire  qu'il  n'y  a  pas  encore  eu  jusqu'ici  au  departement  I'indicc 
d'une  tendance  de  prendre  I'initiative  d'une  legislation  oppressive  ou 
inquisitoriale,  comme,  malheureusement,  cela  a  ete  parfois  le  cas 
ailleurs.  Le  succes  si  grand  obtenu  par  le  S3'Steme  de  surveillance 
pratique  au  Canada  et  la  grande  estime  dans  laquelle  le  departement 
est  tenu,  sont  dus,  en  grande  partie,  a  la  facon  sage  et  moderee  dont 
les  fonctionnaires  ont  compris  leurs  devoirs.  Et  aussi  longtemps  qu'ils 
agiront  de  la  sorte,  il  n'est  nullement  douteux  que  la  surveillance  par 
I'Etat  continuera  a  jouir  de  la  confiance  du  public  canadien,  ainsi 
qu'il  en  est  actuellement.  Le  danger  nait  aussitot  que  les  fonctionnaires 
commencent  a  entretenir  des  idees  fausses  ou  exagerees  sur  ce  que 
doivent  etre  leurs  devoirs  reels. 


PROCES-VERBAUX 


DES 


SfiANCES  DU  CONGRES, 


Le  Congres  international  d'Actuaires  s'est  ouvert  a  Bruxelles,  au 
Palais  des  Academies,  le  2  septembre  1895,  sous  la  presidence 
d'honneur  deM.de  Smet  de  Nae3^er,  Ministre  des  finances.  II  a  tenu 
ses  assises  du  2  au  6  septembre. 

Etaient  presents  : 
MM.  de  Smet  de  Naeyer,  President  d'honneur  ; 

Maliillon,  L.,  President  du  Comite  organisateur ; 
Begault,  A.,  Secretaire; 
Duboisdenghien,  L.,  Tresorier; 

Adan,   H.,  Capouillet,  P.,  de  Laveleye,  G.,  Hamoir,   L.,  Le 
Jeune,  Ch.,  Lepreux,  O.,  memhres  dti  Comite  organisateur . 

Belgique. 
MM.  Adan,  G.,  Carnoy,  Cornet  (major),  de  Moerloose,  De  Queker, 
de  Sebille,  de  Stuers  (chevalier),  Doussault,  Dufoiirny, 
Evenepoel,  Evrard,  Fagnart,  Gernaert,  Goemaere  de  Keyser, 
Hankar,  Harze,  Hautfenne,  Hennequin  (general-major 
en  retraite),  Lentz,  Maingie,  Masson,  Meerens,  Plamont 
(capitaine),  Perrin,  Scherpenbergh  (lieutenant),  Schneider, 
Siersack,  Strauss,  Thys,  Van  Dael,  Van  Haelen,  Van  Vyve, 
Velgh,  Vellut,  Vincens,  Wouters. 

Allemagne. 
MM.  Amelung,  Biittner,  Frohlich,  Gerkrath,  Grossc,  Hahn,  Ilock" 
ner,  Samwer. 
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AUTRICHE-HONGRIE. 

MM.  Altenburgei",  Grossmann,  Raffmann,  Scholtz. 

Danemark. 
M.   Levison. 

Etats-Unis  et  Canada. 
MM.  Homans,  Macaulay,  Mac  Clintock,  Pierson,  S'^-John. 

France. 
MM.  Badon-Pascal,  Hamon,  Limet,  Leon  INIarie,  Martin-Dupray, 
Quiquet,  Soulier,  Tarbouriech,  Weber. 

Grande-Bretagne. 
MM.  Chisholm,   Finlaison,   King,  Manly,  Meikle,   Ryan,  Sprague, 
Strachan. 

Italie. 
MM.  Crotti,  Sestilli,  Toja. 

Japon. 
M.  Yano. 

Luxembourg  (Grand-Duche  de). 
MM.  de  Laveleye,  Neuman. 

Pays-Bas. 
MM.   Landre,    Paraira,    Pimentel,   Scott,  van   Dorsten,  van  Sche- 
vichaven,  Wolterbeek. 

Portugal. 
M.  O'Connor  Martins. 

RussiE. 
MM.  Adelung,  Hamza,  de  Savitch. 

SufeDE. 

M.  Lindstedt. 


Seance  de  lundi  2  septembre 


La  seance  s'ouvre  a  g  lieures  et  demie  par  un  discours  de 
M.  DE  Smet  de  Naeyer,  Ministre  des  finances,  President  d'honneur 
du  Congres  : 

«  Messieurs, 

«  En  ouvrant  aujourd'hui  ce  Congres,  qu'il  me  soit  permis  de 
constater  avec  quelle  faveur  I'initiative  de  reunir  pour  la  premiere 
fois  les  actuaires  des  differents  pays  a  ete  accueillie  et  avec  quel 
empressement  vous  avez  tenu  a  repondre  a  I'invitation  du  Comit6 
organisateur.  J'en  remercie  les  adherents  au  Congres. 

«  Soyez,  Messieurs,  les  bienvenus  et  sacliez  que  nous  sommes  fiers 
de  recevoir  parmi  nous  les  representants  d'une  science  dont  la  haute 
portee  sociale  merite  d'etre  mise  en  pleine  lumiere. 

((  Aujourd'hui  que  les  idees  de  prevoyance  preoccupent  les  esprits 
dans  une  si  large  mesure,  que  les  multiples  applications  du  principe 
de  la  mutualite  font  I'objet  d'incessantes  discussions,  il  importait 
d'affirmer  combien  il  est  indispensable  de  s'appuyer  en  ces  matieres 
sur  des  bases  vraiment  scientifiques.  Aucune  assemblee  ne  pouvait 
apporter  dans  cette  affirmation  plus  d'autorite  qu'une  reunion  com- 
posee  de  tous  ceux  qui  se  sont  fait  un  nom  dans  la  science  actua- 
rienne. 

«  Les  travaux  auxquels  vous  avez  collabore,  les  etudes  auxquelles 
vous  vous  etes  livres,  sont  un  gage  de  la  reussite  du  Congres.  Celui-ci 
fournira,  je  n'en  doute  pas,  des  materiaux  pr6cieux,  dont  le  legisla- 
teur  saura  tirer  parti  a  I'heure  des  solutions  a  donner  aux  nombreux 
problemes  qui  relevent  de  I'economie  sociale. 
-    «   En  ce  qui  me  concerne,  c'est  avec  une  reelle  satisfaction  que  j'ai 
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accepte  la  presidence  d'honneur  du  premier  Congres  d'Actuaires. 
J'ai  toujours  ete  partisan  r.onvaincu  de  la  plus  large  diffusion  des 
idees  de  provoyance,  et  le  meilleur  souvenir  de  ma  carriere  parle- 
mentaire  est  celui  que  me  laisse  la  part  qu'il  m'a  ete  donne  de  prendre 
a  r^laboration  de  la  loi  du  g  aout  1889  sur  les  habitations  ouvrieres. 
Grace  a  I'introduction  d'un  amendement  concernant  le  principe  de 
I'assurance  mixte,  cette  loi  s'est  revelee  vraiment  bienfaisante  et 
feconde  en  resultats.  C'est  a  I'assurance  que  I'ouvrier  doit  en  grande 
partie  le  credit  grace  auquel  il  s'eleve  au  rang  de  proprietaire.  C'est 
I'assurance  qui  a  rendu  proprietaires  de  leur  habitation  nombre  de 
veuves  et  orphelins  que  la  mort  du  chef  de  la  famille  semblait  devoir 
vouer  a  la  misere. 

((  J'espere,  Messieurs,  que  ce  Congres,  en  rapprochant  des 
hommes  dont  I'existence  a  ete  consacree  a  I'etude  et  en  creant  entre 
eux  les  relations  les  plus  cordiales,  contribuera  a  accroitre  la  conside- 
ration, le  prestige  et  I'influence  sociale  de  la  science  dont  vous  etes 
les  representants. 

((  Je  ne  veux  pas  abuser  da  vantage  de  vos  moments  et,  en  cedant 
la  parole  k  ] 'honorable  President  du  Comite  organisateur,  je  fais  des 
voeux  pour  la  reussite  complete  du  Congres.))  {Applaudissements .) 

M.  Mahillon,  President  du  Comite  organisateur  du  Congres,  qui 
se  leve  ensuite,  s'exprime  en  ces  termes  : 

((   Messieurs, 

«  Le  projet  de  reunir  a  Bruxelles  un  Congres  d'actuaires  nous  a  ete 
inspire  par  le  desir  de  permettre  I'examen,  par  des  personnes  compe- 
tentes  de  diverses  nationalites,  des  questions  d'assurance  —  peut-etre 
prefereraisje  dire  de  «  prevoj^ance  »  —  a  un  point  de  vue  exclusive- 
ment  scientifique. 

«  Notre  science.  Messieurs,  presente  une  particularite  qui  entraine 
des  consequences  importantes  qui  ont  fixe  notre  attention  et  sur 
lesquelles  je  vous  demande  la  permission  de  m'arreter  un  instant. 
A  I'encontre  d'autres  sciences,  comme  I'astronomie  dont  les  origines 
remontent  aux  temps  les  plus  recules,  comme  la  chimie  dont  les  pro- 
gres  ont  6te  prepares  a  des  epoques  lointaines,  la  science  actuarienne 
n'a  pu  prendre  naissance  qu'apres  que  les  conceptions  mathematiques 
avaient  atteint  un  degr6  d'avancement  eleve,  soit  k  une  epoque  rela- 
tivement  voisine  de  la  notre. 

«   Si   certaine   circonstances  ont  permis   de   croire   que  I'idee  de 
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I'assurance,  la  pensee  de  repartir  sur  un  nombre  important  de  cas  les 
consequences  de  faits  que  I'homme  isole  est  impuissant  a  eviter,  il  est 
non  moins  certain  que  les  doctrines  de  I'assurance,  que  les  concep- 
tions generales  sur  lesquelles  elle  s'appuie  ne  pouvaient  s'offrir  a 
r^tude  des  mathematiciens  qu'apres  la  decouverte  des  premieres 
notions  du  calcul  des  probabilites.  L'etude  de  cette  branche  speciale 
de  connaissances,  qui  ne  se  fonde  pas  uniquement  sur  des  notions 
d'ordre  subjectif  et  s'appuie,  en  fait,  sur  des  deductions  tirees  de 
I'observation  des  phenomenes,  devait  necessairement  etre  reservee  a 
un  siecle  de  perfectionnement  des  methodes  scientifiques  en  usage. 
Lorsque  la  science  actuarienne  est  nee,  qu'elle  a  commence  a  se 
developper,  les  doctrines  acceptees  dans  les  autres  domaines  de  nos 
connaissances  etaient  depuis  longt-emps  considerees  comme  consti- 
tuant  un  ensemble  fonde  sur  des  bases  definitives,,  en  parfaite  accor- 
dance axecles  necessites,  les  besoins  et  les  faits  que  I'experience  avait 
appris  a  connaitre  et  a  respecter. 

((  II  en  est  resulte,  Messieurs,  cette  situation  inevitable,  et  que  cha- 
cun  de  nous  est  a  meme  de  constater  journellement  :  Sur  le  ten-ain 
de  I'assurance,  les  idees  qui  ont  le  plus  generalement  cours  sent  sou- 
vent  contraires  a  la  realite  des  choses. 

«  En  droit,  ne  constatons-nous  pas  que  I'etat  de  la  doctrine  est 
constamment  en  desaccord  avec  les  manieres  de  voir,  les  aspirations 
des  specialistes  de  I'assurance?  Dans  les  pays  de  race  latine  notam- 
ment,  les  codes  s'inspirent  manifestement  de  pensees  hostiles  aux 
principes  de  I'assurance.  II  y  a  plus  :  I'histoire  enseigne  que  cette 
hostilite  a  ete  consciente,  qu'elle  puisait  son  origine  dans  de  vieilles 
ordonnances  qui  repoussaient  I'assurance  sur  la  vie  des  hommes,  et 
que  le  rejet  de  ses  doctrines  etait  voulu  au  commencement  de  ce 
siecle  par  des  juristes  eminents,  qui  ont  volontairement  redige  le 
Code  Civil  en  ecartant  le  principe  de  I'assurance  sur  la  vie.  Plus 
recemment,  les  lois  promulgees  dans  divers  pays  ont  fait  jus: ice  de 
ces  conceptions  attardees,  sans  cependant  qu'elles  aient  ouvert  aux 
applications  mathematiques  du  calcul  des  probabilites  la  place  qui 
leur  aurait  etc  inevitablement  assignee  si  sa  conception  etait  nee 
plus  tot. 

((  De  ce  qui  precede  il  resulte,  Messieurs,  que  I'observation  des 
faits  conduit  a  admettre  que  cette  situation  d'inferiorite  de  notre 
science  s'est  generalisee  au  point  de  nous  permettre  de  dire  qu'il  y  a 
une  difference  essentielle,  absolue,  entre  les  manieres  de  voir  de  ceux 
qui  ont  etudie  ces  doctrines  et  ceux  qui  ne  les  connaissent  pas.  En 
fait,  les  bases  fondamentales  de  la  science  actuarienne  sont  totale- 
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ment  inconnues  en  dehors  du  cercle  de  ceux  que  leur  situation  etleurs 
connaissances  conduisent  a  approfondir  cette  science  speciale.  D'ou, 
Messieurs,  une  double  consequence  :  d'une  part,  il  y  a  necessite  pour 
les  actuaires  d'attirer  et  de  retenir  I'attention  generale  sur  leurs  tra- 
vaux,  d'affirmer  en  toutes  circonstances  qu'en  matiere  d'institutions 
de  prevoyance,  il  existe  un  ensemble  de  verites  que  les  hommes  ont 
cherchees,  decouvertes  et  classees  ;  d'autre  part,  il  y  a  obligation 
pour  le  legislateur  de  cesser  de  meconnaitre  un  groupement  de  con- 
naissances ayant,  au  meme  titre  que  les  autres,  le  caractere  de  verites 
qui  ne  peuvent  6tre  ni  ignorees,  ni  dedaignees. 

((  En  somme,  Messieurs,  nous  avons  pense  que,  pour  solliciter 
I'attention  que  reclame  notre  science  et  pour  obtenir  que  les  travail- 
leurs  des  autres  domaines  de  connaissances  s'interessent  a  I'etat 
d'avancement  de  la  science  actuarienne,  la  reunion  d'un  congres 
international  pouvait  constituer  une  oeuvre  utile.  L'entreprise  etait 
difficile  a  realiser,  en  raison  meme  de  I'isolement  dans  lequel  se  sont 
jusqu'^  present  confin6s  les  specialistes  en  la  matiere.  Si  nous  avons 
reussi  ^  grouper  des  adhesions  si  nombreuses  en  une  liste  ou  figurent 
tant  d'illustres  actuaires  etrangers,  nous  le  devons  avant  tout  a  I'appui 
que  nous  avons  rencontre  chez  les  instituts  prives  d'actuaires.  A  eux. 
Messieurs,  doivent  aller  les  premiers  remerciements  de  cette  assem- 
blee  qu'au  nom  du  comite  organisateur  je  vous  demande  d'adresser 
aux  instituts  d'Angleterre,  d'Ecosse,  de  France  et  d'Amerique. 

«  Le  gouvernement  beige,  Messieurs,  nous  a  egalement  gratifies 
d'une  aide  precieuse.  C'est  notamment  grace  a  son  patronage  que 
nous  sommes  honores  de  la  presence  de  delegues  officiels  des  gouver- 
nements  de  France,  de  Hollande,  du  grand- duche  de  Luxembourg, 
du  Portugal,  de  la  Russie  et  de  la  Suede. 

((  Je  crois  repondre  a  vos  vues  en  me  faisant  votre  interprete 
aupres  de  M.  le  Ministre  des  finances  pour  le  prier  d'agreer  les 
remerciements  que  je  lui  adresse  au  nom  du  Congres  en  sa  qualite  de 
representant  du  Gouvernement.  Sans  vouloir  m'appesantir  sur  ce 
point  en  presence  de  M.  le  Ministre,  il  me  sera  permis  d'ajouter  que, 
dans  I'exercice  de  ses  hautes  fonctions,  M.  de  Smet  de  Nae5^er  a,  en 
plusieurs  circonstances,  traduit  en  fait  I'interet  qu'il  attache  person- 
nellement  a  tout  ce  qui  touche  a  I'organisation  de  la  prevo3^ance 
ordonn^e  suivant  les  principes  techniques. 

«  En  terminant,  Messieurs,  je  fais  des  voeux  pour  que  ce  Congres 
soit  suivi  d'autres  qui  entretiendront  surement  entre  actuaires  les 
relations  de  confraternite  professionnelle  qui  ne  manqueront  pas  de 
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s'etablii"  entre  nous  pendant  les  quelques  jours  qu'il  nous  sera  donne 
de  passer  ensemble  dans  un  paj's  qui  aime  a  pratiquer  les  regies  de 
la  plus  cordiale  hospitalite.  » 

M.  Mahillon  propose  de  proceder  a  la  constitution  du  Bureau  ct,  d. 
cct  cffet,  de  designer  des  vice-presidents,  nommes  par  nationalite, 
parmi  lesquels  on  choisirait  le  president. 

Sont  nommes  vice-presidents  du  Bureau  : 

P0711'  I'Alkmagne  :  M.  Samwer; 

Pour  r  Jutriche-Hongrie  :  M.  Altenburger; 

Pony  la  Bclgiqne  :  M.  Mahillon; 

Pour  la  France  :  M.  Martin- Dupray ; 

Pour  le  Grand-Duche  de  Luxembourg  :  M.  Neuman; 

Pour  la  Gi'ande-Bretagne  :  M.  Finlaison ; 

Pour  la  Hollande  :  M.  Pimcntel; 

Pour  I'ltalie  :  M.  Toja; 

Pony  le  Portugal  :  M.  O'Connor  Martins; 

Pour  la  Russie  :  M.  de  Savitch; 

Pour  la  Suede  :  M.  Lindstedt ; 

Pour  la  Suisse  :  M.  Gernaert ; 

Pour  I'Afrique  du  Sud  :  M.  Gordon; 

Pour  rAmerique  :  M.  Mc.  Clintock; 

Pour  I'Asie  :  M.  Yano. 

M.  Leon  Marie  propose  d'elire  M.  Mahillon,  comme  President 
du  Congres.  —  Adopte  par  acclamations. 

M.  LE  President  propose  do  nommer  un  secretaire  pour  chacune 
deslangues  que  Ton  emploiera  probablement  pendant  les  discussions  : 

Pour  la  langue  allemande  :  M.  Grosse ; 

Id.  anglaise  :  M.  King; 

Id.  hollandaisc  :  M.  Paraira; 

Id,  fran^aise  :  MM.  Begault  et  Duboisdenghien. 

—  Adopte. 

M.  LE  President  donne  la  parole  a  M.  Lepreux,  rapporteur,  sur 
la  question  a  I'ordre  du  jour,  ainsi  intitulec  : 

«  Des  mesures  qui  pourraient  6tre  prises  par  les  institutions  qui 
contractent  des  engagements  a  long  terme,  pour  so  premunir  contre 
les  consequences  des  variations  du  taux  de  I'intcrct. 

M.  Lepreux.  —  La  baisse  persistantc  du  taux  de  rintcrct  dcpuis 

27 


4l8  SEANCE  DE  LUNDI  1    SEPTEMBRE. 

trente  a  quarante  ans  est  un  phenomene  digne  de  retenir  I'attention 
de  ceux  qui  observent  les  di verses  phases  du  mouvement  d'evolution 
economique  et  sociale  qui  caracterise  la  fin  de  ce  siecle.  Suivant 
qu'on  I'examine  a  tcl  ou  tel  point  de  vue,  ce  phenomene  apparait 
d'une  fagon  differente  aux  yeux  de  I'observateur  :  I'economiste,  par 
exemple,  I'envisageant  scientifiquement,  arrive  a  conclure,  d'une 
facon  generale,  que  si  I'avihssement  de  I'interet  est  favorable  a  ceux 
qui  recourent  au  credit  en  vue  d'un  travail  productif,  il  est  desavan- 
tageux  pour  ceux  qui  vivent  du  revenu  de  richesses  acquises  ou  qui 
acceptent,  pour  un  laps  de  temps  plus  ou  moins  long,  des  depots  de 
fonds  qui  doivent  se  gonfler  entre  leurs  mains,  parlejeu  d'un  interet 
determine,  agissant  seul  ou  combine  avec  un  autre  facteur. 

Les  Compagnies  d'assurances,  les  institutions  de  prevoyance, 
quelles  qu'elles  soient,  sans  meconnaitre  le  bien-fonde  de  ces  deduc- 
tions theoriques,  se  preoccupent,  elles,  des  consequences  d'un  abais- 
sement  du  prix  de  lover  de  I'argent,  qui,  tant  par  sa  persistance  que 
par  sa  rapidite,  pourrait,  si  elles  n'y  prenaient  garde,  rendre  onereux 
les  engagements,  de  duree  plus  ou  moins  longue,  qu'elles  contractent 
chaque  jour. 

II  est  done  bien  naturel  qu'elles  interrogent  1  economiste  sur  le 
point  desavoir  si  ce  phenomene  qui  les  interesse  tant,  qui,  par  sa  duree, 
les  inquiete  meme  quelque  peu,  semble  devoir  se  continuer  encore 
dans  le  meme  sens,  si,  par  consequent,  une  baisse  nouvelle  est  pro- 
bable ou  si,  au  contraire,  un  ensemble  de  causes  economiques  6  pre- 
voir  ne  pourrait  provoquer  un  relevement  plus  ou  moins  rapproche. 

C'est  pour  cette  raison  que,  dans  la  premiere  partie  de  notre  rap- 
"  port,  nous  avons  passe  rapidement  en  revue  les  causes  principales 
auxquelles  la  science  economique  attribue  generalement  la  baisse  du 
taux  de  I'interet  et  recherche  si,  d'apres  I'opinion  d'economistes  emi- 
nents,  les  circonstances  actuelles  permettent  de  pronostiquer  une 
aggravation  de  la  situation  actuelle  ou  un  relevement  du  taux  de 
I'interet  :  on  parait  etre  d'accord  sur  I'existence  d'une  tendance  a  un 
nouvel  abaissement. 

Toutes  les  Compagnies  d'assurances,  toutes  les  institutions  de  pre- 
voyance, tous  les  organismes,  en  un  mot,  qui  contractent  des  engage- 
ments d'une  duree  plus  ou  moins  longue,  sont  affectes  par  I'avilisse- 
ment  de  I'interet ;  mais  ils  ne  le  sont  pas  dans  la  meme  mesure.  S'il 
est  vrai  qu'une  institution  qui  bornerait  ses  operations  a  I'assurance 
temporaire  ^  terme  assez  court  pourrait,  d'une  fa^on  presque  absolue, 
faire  abstraction  des  variations  du  taux  de  I'interet,  de  quel  poids  une 
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baissc  continue  ne  peut-elle  peser  sur  les  engagements  de  rentes  diffe- 
rees  contractes  soit  par  des  institutions  patronales,  soit  par  des 
institutions  de  retraite  gouvernementales  ?  Nous  nous  contenterons 
de  citer  un  seul  exemple,  celui  de  la  Caisse  nationale  des  retraites  en 
France  :  «  De  1875  a  1882  »,  dit  M.  Cheysson,  «  I'etat  financier  et  le 
credit  de  la  France  s'etant  merveilleusement  releves,  le  taux  de  5  p.  c. 
servi  par  la  Caisse  etait  tres  superieur  a  celui  de  la  rente  :  de  la  pour 
elle  des  pertes  considerables  qui,  en  sept  annees,  se  sont  elevees  a 
75  millions.  Quelle  que  fut  la  sollicitude  des  pouvoirs  publics  pour  la 
clientele  de  la  Caisse,  ils  furent  emus  des  sacrifices  considerables 
qu'imposait  au  tresor  un  ecart  dont  ne  profitaient  pas  seules  lespetites 
gens  auxquelles  I'instilution  etait  surtout  destinee.  Aussij  pendant 
toute  cette  periode,  la  politique  des  directeurs  de  la  Caisse  etait- elle 
de  faire  le  silence  autour  de  I'institution  et  de  redouter,  comme  un 
malheur,  I'extension  de  la  clientele.  Cet  ecart  entre  le  taux  servi  et  le 
taux  reel  mettait  done  en  conflit  I'interet  du  tresor  et  I'interet  social. 
Le  bienfait  de  la  loi  etait  entvave  par  cette  anomalie  dans  la  fixation  da  taux  de 
I'interet.    » 

Le  mal  existe  done,  et  les  institutions  d'assurance  et  de  prevo3^ance 
sont  impuissantes  a  le  combattre  ;  mais  elles  peuvent,  elles  doivent 
meme  s'efforccr  d'en  attcnuer  les  effets.  Toutes  cependant  n'ont 
point  le  pouvoir  de  le  faire.  Les  unes  en  effet  —  ce  sont  surtout  les 
institutions  privees  —  emploient  leurs  disponibilites  a  des  placements 
varies  au  nombre  desquels  se  trouvent  en  asscz  grand  nombre  des 
obligations  remboursables  par  voie  de  tirage  au  sort  suivant  les  indi- 
cations d'un  tableau  d'amortissement.  D'autres  ne  disposent  pas 
d'une  cchelle  de  placements  aussi  etendue  et,  de  par  la  volonte  du 
legislateur,  sont  obligees  de  consacrer  la  totalite  ou  la  majeure 
partie  de  leurs  fonds.  disponibles  a  I'achat  de  fonds  d'Etat.  Ces  der- 
nieres  se  trouvent  dans  I'impossibilite  d'opposer  aucune  resistance  a 
la  baissc  du  taux  de  I'interet.  Mais  il  n'en  est  pas  de  meme  des 
autres. 

Depuis  un  certain  nombre  d'annees,  la  mode  est  aux  conversions  : 
les  Etats  ont  commence,  et  si  la  conversion  de  leurs  dcttes  perpe- 
tuelles  a  pu  s'effectuer  sans  encombre,  parce  que  le  droit  de 
conversion  est  inscrit  dans  la  plupart  des  codes,  on  ne  pourrait  tou- 
tcfois  contestcr  que  ces  operations,  Irop  souvent  repetees,  peuvent 
avoir  des  consequences  facheuses  au  point  de  vue  de  la  conservation 
de  I'epargne  nationale  et  de  I'activile  economique  du  pays. 

Entrainees  par  I'exemple,  des  societes  commerciales  ont  tente  de 
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reduire,  par  une  conversion,  leurs  charges  annuelles  et  d'accroitre 
ainsi  la  part  de  benefices  attribuee  aux  actionnaires  :  plusieurs  ont 
reussi,  mais  on  ne  pourrait  en  tirer  argument  pour  conclure  que  la 
faculte  de  convertir  ne  peut  etre  refusee  aux  societes.  En  effet,  que 
s'est-il  passe  ?  Nous  ne  saurions  repondre  en  de  meilleurs  termes  que 
ceux  qu'a  employes  M.  Badon-Pascal,  dans  le  numero  des  5-20  avril 
iSgS  du  Droit  financier .  (i^e  page.) 

L'ignorance  des  obligataires  ou  le  peu  d'interet  qu'ils  ont  d'intenter 
un  proces  couteux,  telles  sont  done  les  causes  qui  ont  favorise  le 
succes  des  premieres  tentatives  de  conversion. 

Mais  la  resistance  ne  tarda  pas  a  naitre,  et  des  decisions  judiciaires 
importantes  ont,  depuis  peu  de  temps,  donne  gain  de  cause  aux  obli- 
gataires qui  contestaient  a  une  societe  le  droit  de  rembourser  ses 
obligations  par  anticipation. 

Mais  n'examinons  pas  la  question  au  point  de  vue  juridique  pour 
lequel  nousavouons  notre  incompetence  :  si,  dans  notre  rapport,  nous 
avons  esquisse  la  doctrine  et  la  jurisprudence  sur  la  matiere,  c'est 
que  nous  voulions  anal3^ser  brievement  trois  jugements  ou  arrets  qui, 
selon  nous,  fontepoque  dans  les  annales  financieres^  et  dont  le  dernier 
surtout  —  le  jugement  rendu  par  la  premiere  chambre  du  Tribunal 
civil  de  Paris  contre  la  Compagnie  de  I'Est  —  nous  a  semble  particu- 
lierement  remarquable  tant  par  la  forme  que  par  le  fond. 

Pour  I'actuaire,  le  doute  n'est  pas  possible.  Lorsqu'une  socite  a 
contracte  un  emprunt  remboursable  dans  un  certain  delai  d'apres  les 
indications  d'un  tableau  d'amortissement,  et  qu'elle  ne  s'est  pas 
expressement  reserve  la  faculte  de  rembourser  sa  dette  par  anticipa- 
tion, elle  n'a  pas  le  droit  d'imposer  a  ses  obligataires,  ^  un  moment 
donne,  le  remboursement  immediat  de  ce  qui  reste  du. 

Quels  sont,  en  effet,  les  veritables  termes  du  contrat  intervenu  a 
I'origine  entre  I'emprunteur  et  le  cessionnaire  de  I'emprunt?  L'em- 
prunteur  a  demande  le  payement  immediat  d'un  capital  determine 
en  echange  de  I'engagement  de  payer  un  certain  nombre  d'annuites 
egales.  Et  comment  ont  ete  calculees  ces  annuites?  D'apres  le  taux 
marchand  du  moment.  L' operation  est,  en  fait,  terminee. 

II  reste  a  lui  donner  une  forme  conventionnelle  telle  que  les  titres 
qui  representent  I'engagement  de  payer  les  annuites  successives 
se  pretent  aux  transactions  journalieres  de  la  Bourse;  de  commun 
accord,  I'emprunteur  et  le  preteur,  ou,  ce  qui  revient  au  meme,  le 
vendeur  et  I'acheteur,  choisissent  un  inter^t  nominal  qui  differe  g6ne- 
ralcment  du  taux  marchand,  et  en  deduiscnt  le  capital  nominal  a 
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inscrire  sur  les  titles.  Mais  qui  ne  sait  que  pour  Ic  nicme  emprunt  il 
est  possible  d'imaginer  une  infinite  de  combinaisons,  toutes  equiva- 
lentes  au  point  de  vue  de  I'interet  reellement  pergu,  mais  toutes  diffe- 
rentes  par  le  taux  nominal  et  le  capital  nominal  ? 

Que  signifie  done  le  capital  nominal  inscrit  sur  cliaque  titre? 
II  vcut  dire  qu'^  chaque  titre  est  attachee  la  propriete  d'une  partie 
determinee  des  droits  que  le  concessionnaire  primitif  s'est  acquis  par 
le  payement  comptant  du  capital  effectivement  prete,  et  qui  resultent 
de  I'engagement  pris  par  I'emprunteur  de  payer  un  certain  nombre 
d'annuites. 

Dans  un  pareil  marche,  a-t-il  ete  question  des  variations  possibles 
du  taux  du  loyer  de  I'argent?  En  aucune  fafon,  et  il  ne  peut  en  etre 
question  dans  I'avenir,  a  moins  qu'une  stipulation  speciale  et 
formelle  du  contrat  n'ait  reserve  les  droits  de  I'emprunteur  a  ce  sujet. 
Sans  doute,  le  taux  marchand  de  I'interet  peut  baisser  et  le  preteur 
aura,  dans  ce  cas,  eu  la  main  heureuse.  Mais  le  taux  ne  peut-il 
s'61ever,  au  contraire,  et  peut-on  equitablement  admettre  que  le 
preteur  coure  ce  risque  sans  compensation  possible  ? 

Nous  ne  nous  etendrons  pas  davantage  sur  ce  point  et  nous 
sommes  fort  a  I'aise  pour  engager  les  institutions  qui  contractent  des 
engagements  a  long  terme  a  repousser  energiquement  toute  tentative 
de  conversion  qui  menacerait  une  partie  de  leur  actif  mobilier. 

Mais  cela  ne  suffit  pas  :  si  en  effet  cette  resistance  est  couronnee 
de  succes,  ainsi  qu'il  est  permis  de  I'esperer,  le  marche  des  fonds 
publics  verra  apparaitre  progressivement  des  titres  provenant  d'em- 
prunts  exposes  a  etre  rembourses  par  anticipation,  parce  que  le 
debiteur  se  sera  reserve  le  droit  de  faire  ce  remboursement,  en  inse- 
rant  une  clause  speciale  dans  les  prospectus  d'emission  et  en  la 
reproduisant  sur  les  titres. 

Pour  les  institutions  d'assurance  et  de  prevoyance,  de  pareils  titres 
ont  moins  de  valeur  que  ceux  que  les  arrets  et  jugements  rccents  pro- 
tegent  contre  les  menaces  de  conversion;  dans  I'hypothese  d'une 
baisse  du  taux  de  I'interet,  on  verra  s'elever  la  valeur  de  realisation  de 
Tobligation ;  mais  a  peine  aura-t-elle  depasse  le  pair  que  le  debiteur 
songera  a  user  de  la  faculte  qu'il  s'est  reservee.  Si,  au  contraire,  le 
taux  de  I'interet  va  s'elevant,  le  cours  de  la  valeur  ira  s'abaissant 
parallelement. 

Faut-il  proscrire  les  titres  d'un  pareil  emprunt?  Nous  ne  pensons 
pas  que  cette  mesure  radicalc  doive  etre  conseillee;  mais  nous 
sommes  d'avis  qu'il  ne  faut  leur  donner  acces  dans  les  portefeuilles 
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qu'en  les  frappant  d'une  depreciation  d'autant  plus  impoitante  que 
le  delai  a  I'expiration  duquel  prend  naissance  le  droit  de  rembourse- 
ment  par  anticipation  est  plus  court. 

Une  action  methodique  dirigee  dans  cc  sens  amenerait  inevitable- 
ment  une  transformation  dans  les  usages  de  la  Bourse  et  le  develop- 
pement  du  sentiment  de  la  resi^onsabilite  chez  I'acheteur  qui  pourrait 
apprecier  la  valeur  des  placements  qui  s'offrent  pour  ses  capitaux. 

Une  derniere  mesure  nous  scmble  capable  de  mettre  pratiquement 
le  preteur  a  I'abri  de  toute  tentative  de  conversion  pendant  un  laps 
de  temps  plus  ou  moins  considerable. 

Nous  avons  dit  precedemment  qu'une  operation  d'emprunt  rem- 
boursable  par  annuites  se  resume  en  deux  termes  —  annuites  et 
capital  d'emprunt  —  entre  lesquels  existe  une  relation  qui  ne  depend 
que  du  taux  de  I'interet  reel  accepte  par  les  deux  parties ;  lorsque  ces 
deux  termes  sont  arretes,  il  est  loisible  de  choisir  un  taux  nominal 
superieur,  egal  ou  inferieur  au  taux  marchand,  et  de  determiner  alors 
le  capital  nominal  correspondant.  Ces  diverses  combinaisons  sont 
equivalentes.  Mais  si  le  preteur  prend  soin  d'imposer  un  taux 
nominal  inferieur  au  taux  marchand,  et  si  la  difference  entre  ces  deux 
taux  est  notable,  il  evite,  peut-etre  pendant  de  longues  annees,  tout 
remboursement  anticipe. 

Et  que  Ton  ne  pense  pas  que  de  pareils  litres  sont  moins  rechcrches 
que  d'autrcs  par  le  public  !  L' experience  a  demontre  maintes  fois  que 
celui-ci  se  contente  d'un  revenu  plus  faible,  parce  que  ces  valeurs  lui 
assurent  un  benefice  au  remboursement,  comme  si  le  benefice  en 
capital,  qui  compense  la  perte  d'intcret,  n'avait  pas  ete  prevu  et 
acquis  au  preteur  des  I'origine  de  I'emprunt. 

C'cst  dans  ces  conditions  que  se  conclurent  il  y  a  pres  de  quarante 
ans  la  plupart  des  emprunts  des  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  francais  :  a  cette  epoque  ou  le  taux  marchand  etait  tres  voisin  de 
5  p.  c,  on  emit,  non  pas  du  5  1/2,  du  5  ou  du  4  1/2  p.  c,  mais  du 
3  p.  c.  Les  titres  ne  pouvaient  done  etre  repris  au  pair  :  la  difference 
entre  le  taux  reel  de  I'interet  et  le  taux  nominal  dut  etre  compensee 
par  une  prime  en  capital,  et  le  prix  de  cession  des  obligations  revint, 
en  moyenne,  a  63  p.  c.  de  la  valeur  nominale. 

Ou'en  resulta-t-il  ?  C'est  qu'au  fur  et  a  mesure  que  baissait  le  taux 
marchand  de  I'interet,  la  valeur  de  cession  des  obligations,  qui  fut  a 
I'origine  de  3i3  fr.  80  c,  s'elevait  parallelement.  La  Bourse  de  Paris 
les  cote  aujourd'hui  a  475  francs  environ. 

Mais  aussi  longtemps  que  ces  titres  n'auront  pas  atteint  et  meme 
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depasse  le  pair,  Ic  debitcur  nc  songcra  pas  a  rembouiser  sa  dette  par 
anticipation. 

De  nos  jours,  le  taux  du  loyer  de  I'argent  pour  les  placements  qui 
nous  interessent  peut  ctre  considere  comme  peu  super ieur  a  3  p.  c. 
Le  choix  d'un  taux  nominal  egal  a  2  1/2  et  meme  2  p.  c.  est  done  a 
conseiller. 

C'est  ainsi  qu'ont  ete  traites,  en  Belgique,  divers  emprunts  provin- 
ciaux  et  communaux  assez  recents,  et  Ton  dirait  que  le  taux  de 
2  1/2  p.  c.  tend  actuellement  a  devenir  le  taux  habituel  pour  les 
emprunts  de  cette  categorie. 

M.  DE  Laveleye.  — ■  Jc  crois  devoir  protester  contre  certaines 
parties  du  rapport  de  M,  Lepreux.  L'honorable  rapporteur  preche 
une  croisade  contre  les  Compagnies  qui  veulent  convertir  leurs  obli- 
gations. Or,  la  baisse  du  taux  d'interet  est  un  phenomene  economique 
qui  peut  s'accentuer  encore  si  les  mines  de  I'Afrique  australe  conti- 
nuent  a  produire  autant  d'or. 

La  baisse  du  taux  d'interet  est  favorable  au  producteur ;  la  situation 
de  I'industrie  est  partout  assez  chargee  pour  que  je  ne  puisse  m'asso- 
cier  a  un  mouvement  qui  aurait  pour  effet  d'empecher  d'etablir  une 
egalite  entre  les  travailleurs  anciens  ayant  emprunte  a  un  taux 
eleve  et  les  travailleurs  nouvcaux  trouvant  dcs  capitaux'a  meilleur 
marche. 

L'honorable  rapporteur  donne  une  nouvclle  definition  du  contrat 
d'emprunt;  d'apres  lui,  c'est  une  cession  d'annuites.  Cela  peut  arriver 
a  la  Caissc  d'annuites,  au  Credit  Communal ;  mais  tel  n'est  pas  le  cas 
general.  M.  Lepreux  dit  que  I'engagement  pris  entre  les  deux  parties 
est  definitif.  Je  ne  le  crois  pas.  La  prime  de  rcmboursement  est  une 
compensation  que  le  preteur  trouve  pour  la  suppression  de  I'interet 
eleve  qui  lui  a  ete  scrvi  jusqu'au  moment  du  rcmboursement. 

M.  Badon-Pascal.  —  La  question  du  rcmboursement  anticipe  des 
obligations  de  chcmins  de  fer  parait  bicn  simple  :  il  s'agit  de  savoir 
si  le  termc  est  unilateral  ou  bilateral;  cepcndant,  en  fait,  elle  est  tres 
compliquee,  parce  qu'elle  est  nouvclle  ct  qu'elle  touche  a  divers  prin- 
cipes  et  a  divers  contrats. 

Le  pr6t  a  interet  est  cssenticllemcnt  moderne;  autrefois,  I'Eglise 
defendait  et  proscrivait  cc  genre  d'operation  et  le  pret  etait  considere 
uniquement  comme  un  contrat  de  bienvcillance,  comme  un  service 
rendu,  constate  par  un  simple  rcyu,  c'cst-a-dire  que  le  pret  etait  uni- 
lateral. Telle  etait  I'operation  connue  en  1804,  au  moment  de. la  con- 
fection de  nos  codes. 
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En  1 852,  au  moment  des  emprunts  contractes  par  Ics  Compagnics 
de  chemins  de  fer  sous  forme  d'obligations,  c'est  tout  different;  c'est 
un  pret  a  interet,  il  est  vrai,  mais  c'est  un  etranger  qui  emprunte  sous 
forme  d'emissions  publiques ;  il  emet  pour  constater  le  pret  un  instru- 
ment qui  est  un  titre  au  porteur,  une  marchandise  incorporee  a  la 
cote  officielle  d'un  marche  public  et  qui  devient,  par  le  fait  de  cette 
incorporation,  un  effet  public  negociable  et  dont  I'achat  se  constate 
par  la  simple  tradition  et  par  un  bordereau  d'agent  de  change  (art.  109 
du  Code  de  commerce). 

On  le  voit,  ce  n'est  plus  un  service  rendu,  c'est  un  placement  de 
fonds  determine  par  une  convention  incorporee  sur  le  titre, et  ce  titre 
contient  a  la  fois  la  creance  et  le  droit  de  creancc  {jus  et  instnimentum). 

Un  tel  contrat  est  evidemment  synallagmatique,  c'est-a-dire  bila- 
teral. 

L'article  1187  du  Code  civil  regit  la  matiere  pour  tous  les  pa3-s  de 
droit  fran^ais ;  il  edicte  que  «  le  terme  est  toujours  presume  en  faveur 
du  debiteur  » . 

Tel  est  le  principe  emis  par  Potliier  au  xviie  siecle  et  reproduit  en 
1804  dans  le  Code  civil;  mais  ce  meme  article  ajoute  «  a  moins  que  le 
contraire  ne  resulte  de  la  convention  ou  des  circonstances  » . 

Or,  la  convention  resulte  du  contrat  S3'nallagmatique  mis  sur  le 
titres,  et  ce  contrat  n'indique  pas  un  simple  terme,  comme  le  pretend 
la  Compagnie  de  I'Est ;  c'est  bien  la  convention  elle-meme  dont  parle 
la  seconde  partie  de  l'article  1187. 

Quant  aux  circonstances  dont  parle  la  seconde  partie  de  cet  article, 
elles  sont  nombreuses  : 

1°  C'est  un  placement  de  fonds,  une  valeur  de  tout  repos  souscrite 
ou  achetee  par  des  personnes  qui  placent  leurs  economies  pour  eux, 
leurs  enfants  et  leurs  petits-enfants  ;  c'est  un  placement  qui,  pour 
beaucoup  de  personnes,  a  remplace  les  immeubles,  et  Ton  peut  dire 
que  les  deux  idees  maitresses  pour  ceux  qui  ont  adopte  ce  genre  de 
placement,  c'est  \Q.fixite  et  la  diiree  du  p?et. 

2°  Les  Compagnies  de  chemin  de  fer,  en  faisant  incorporer  leurs 
titres  au  porteur  sur  la  cote  officielle  de  la  Bourse,  les  ont  soumis  aux 
regies  propres  aux  titres  au  porteur  et  a  la  loi  du  marche  de  la  Bourse. 

3°  Enfin,  Temprunt  a  ete  fait  dans  la  forme  d'un  emprunt  amortis- 
=ablc.  Je  n'ai  pas  a  apprendre  a  des  actuaires  ce  que  c'est  qu'un 
emprunt  amortissable,  mais  qu'il  me  soit  permis  de  rappeler  que  cet 
emprunt  est  tout  a  fait  special  et  regi  par  des  principes  speciaux  par- 
faitement  d^finis  et  qu'on  ne  peut  modifier  a  sa  guise.  Ainsi  I'emprunt 


SEANCE  DE  LUNDI  2  SEPTEMBRE.  425 

amortissable  n'est  pas  convertible  et  il  est  remboursable  par  des 
annuites  constantes,  et  non  autrement, 

Le  jugcment  do  la  premiere  chambrc  dii  Tribunal  civil  de  la  Seine 
constate  que  si  les  emprunts  d'Etat  contractes  en  rentes  perpetuelles 
sont  essentiellement  convertibles  pour  I'Etat  comme  pour  les  particu- 
liers  (art.  191 1  du  Code  civ.),  les  rentes  amortissables  de  I'Etat  ne  sont 
pas  convertibles.  Telle  est  la  theorie  emise  pour  I'emprunt  Morgan  et 
par  les  ministres  des  finances  qui  se  sont  succede  aux  affaires,  ainsi 
que  par  les  divers  rapporteurs  du  budget  qui  ont  eu  a  examiner  la 
question. 

Telle  estaussi  la  doctrine  des  chemins  de  fer,  car  le  meme  jugement 
constate  que  la  Compagnie  d'Orleans,se  preoccupant  dela  conversion 
de  sa  dette,  a  decide  qu'elle  pouvait  convertir  les  emprunts  pour  les- 
quels  elle  s'etait  reserve  le  droit  de  rembourser  par  anticipation,  mais 
qu'elle  ne  pouvait  pas  rembourser  les  emprunts  qui  ne  contenaient 
pas  cette  reserve.  Or,  les  emprunts  que  la  Compagnie  de  I'Est  veut 
rembourser  ne  contenant  pas  cette  reserve,  elle  ne  pourra  pas  les  rem- 
bourser si  les  priricipes  emis  par  le  Tribunal  civil  de  la  Seine  sont 
admis  par  la  Cour  de  Paris  ;  ce  qui  est  probable,  je  le  crois  du 
moins. 

4°  Les  actuaires  connaissent  mieux  que  moi  ce  que  c'est  que 
I'annuite  d'un  emprunt  amortissable;  ils  savent  que  cette  annuite 
toujours  constante  est  divisee  en  deux  parties  :  la  premiere  partie  sert 
a  I'interet  des  obligations,  la  seconde  partie  sert  a  rembourser  la  dette 
pendant  le  temps  determine  par  la  convention  indiquee  autitre. 

Ainsi  pour  la  Compagnie  de  I'Est,  si  mes  souvenirs  sont  exacts, 
en  1854,  c'est-a-dire  deux  ans  apres  I'emprunt  de  60  millions  de  francs 
contracte  en  i852,  il  y  a  eu  un  remboursement  de  48  obligations 
representantune  quantite  bien  minime.  L'interet  de  ces  48  obligations 
n'a  plus  ete  employe  au  service  des  interets,  il  est  passe  au  service  du 
remboursement.  Ce  dernier  service,  successivement  augmente  par 
l'interet  des  obligations  amorties,  se  terminera  la  derniere  annee  de 
Temprunt;  a  cette  epoque,  toute  I'annuite  constante  servira  a  amortir 
les  obligations  qui  resteront  a  la  fin  de  la  duree  stipulee  au  contrat. 

C'est  au  moyen  de  cette  annuite  toujours  constante  que  I'emprunt 
amoitissable  est  rembourse.  Ce  mode  est  choisi  dans  l'interet  de 
I'emprunteur  qui  constitue  I'annuite  sur  ses  benefices  annuels  et  qui 
n'est  pas  ^crase  par  une  echeance  trop  forte. 

II  faut  ajouter  que,  generalement,  I'emprunt  ainsi  remboursable 
par  annuites  ne  pouvait  pas  etre  rembourse  autrement  que  sur  les 
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benefices  annucls.  Ainsi  la  Compagnie  de  I'Est,  par  exemple,  a  un 
capital  social  de  292.000.000  de  francs  et  son  capital-obligations  est 
de  2  milliards.  Comment  pourrait-elle  rembourser  sa  dette  avec  son 
seul  capital  ?  Comment  ferait-elle  sans  ces  annuites  constantes  prises 
sur  ces  benefices  annuels  et  qui  sent  la  base  du  fonctionnement  d'un 
emprunt  dit  amortissable  ? 

50  La  Compagnie  pretendait  que  la  primC  de  remboursement  qui  etait 
affectee  au  titre  etait  une  circonstance  quifaisait  quel'obligataireavait 
inter^t  a  etre  rembourse  a  bref  delai.  Le  Tribunal  civil  n'a  pas  admis  ce 
mo3'en;  il  a  decide  au  contraire,  que  la  prime  de  remboursement  etait 
la  compensation  de  la  perte  qui  resulte  pour  un  obligataire  d'un 
placement  avantageux  a  5  p.  c,  contracte  avec  un  debiteur  solvable, 
et  que  cetait  un  interet  differe  representant  dans  I'espece  37  centimes 
pour  cent  par  an. 

On  peut  aussi  dire  que  cette  prime  de  remboursement  constitue 
un  des  elements  du  contrat  aleatoire  (contrat  reciproque)  et  que  c'est 
une  prime  d'assurance  donnee  par  un  debiteur  qui  contracte  pour  une 
duree  d'un  siecle  environ  (gg  ans). 

Tels  sont  les  principes  generaux  qui  ont  determine  Ic  Tribunal  civil 
de  la  Seine;  le  jugement  contient  de  nouvcllcs  theories  juridiques  qui 
sont  tres  interessantes  a  signaler,  d'autant  plus  que  le  Tribunal  s'est 
trouve  en  presence  d'un  contrat  nouveau  essentiellement  moderne,  et 
imagine  par  des  financiers  qui  ont  emprunte  aux  actuaires  plusieurs 
de  leurs  formules  au  point  de  vue  des  emprunts  amortissables,  des 
annuites  constantes  et  des  interets.differes. 

M.  Adan.  —  Les  conversionnistes  invoquent  I'absence  de  prejudice 
pour  justifier  leur  theorie.  Or,  les  placements  de  tout  repos  que  Ton 
rembourse  arbitrairement  causent  un  prejudice  a  ceux  qui  les  ont  en 
portefeuille.  En  effet,  il  en  est  ainsi  notamment  parce  que  le  porteur, 
en  operant  un  placement  de  I'espece,  comptc  que  le  terme  de  celui-ci 
ne  sera  abrege  que  par  I'eventualite  des  conditions  aleatoires  du  plan 
d'amortissement. 

La  realisation  de  cette  eventualite,  au  point  de  vue  individuel  de 
chaque  porteiu',  nc  comporle  guere  que  des  chances  de  rembourse- 
ment du  capital  par  minimes  fractions  successives  et  soustrait  ainsi. ce 
porteur  a  la  necessite  de  subir  a  bref  delai  et  en  une  seule  fois  le  rem- 
ploi  du  capital  a  taux  d'interet  amoindri. 

M.  Lepreux.  —  J'ai  deja  entendu  dire  a  plusieurs  reprises  :  De 
quel  droit  le  porteur  se  plaindrait-il,  puisqu'on  lui  rend  plus  que  ce 
qu'il  a  pave  pour  acquerir  les  obligations  ?  Mais  le  payement  de  cette 
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prime  etait  prcvu  dcs  I'originc  ct  il  nc  fait  qtie  compenscr  Tinsufifisance 
de  I'interet. 

Considerons  en  effet  le  mecanisme  d'un  emprunt. 

L'cmprunteur  demande  une  somme  determinee  (celle  dont  il  a. 
bcsoin)  qu'il  convient  de  rembourser  en  un  certain  nombre  d'annees. 
Et  ail  taux  du  maiche,  on  convient  de  la  somme  a  payer  annuellement. 
La  question  doit  etrc  consideree  comme  resolue.  Si  Ton  avait  choisi 
le  taux  reel  du  marchc,  il  n'y  aurait  pas  eu  de  prime  de  i-emboursc- 
ment.  ]\Iais  lerapi-unteur  n'a  pas  vu  si  loin.  On  a  prisuntaux  inferieur 
parce  que  I'intermediaire  sait  que  le  public  apprecie  la  prime  de  rem- 
boursement,  ignorant  que  c'cst  la  compensation  de  la  perte  d'interet ; 
sans  la  prime  de  remboursementj  il  n'y  auraitplus  d'egalite  entre  les 
apports  a  I'origine  du  contrat.  La  compensation  en  capital  est  done 
due. 

D'ailleurs,  qui  empecherait  de  choisir  une  combinaison  ou  le  taux 
nominal  est  plus  grand  que  le  taux  marchand?  Dans  ce  cas,  on  con- 
sentirait  a  subir  une  perte  en  capital  en  cas  de  remboursement  a  cause 
de  I'interet  eleve,  et  le  gain  en  interet  compenserait,  cette  fois,  la  perte 
en  capital.  L'argument  de  la  prime  de  remboursement  accordee  tombe 
done,  puisqu'on  peut  imaginer  d'autres  combinaisons  ou  la  prime 
n'existe  pas,etces  combinaisons,  en  fait,  sont  absolumentequivalentes 
a  celles  dans  lesquelles  le  taux  de  I'interet  nominal  est  moindre  que  le 
taux  reel. 

Jusqu'ici,  I'emprunteur  a  vu  s'abaisser  le  taux.  Mais  que  serait-il 
arrive  si  le  taux  s'etait  eleve  ?  Les  societes  auraient-elles  accepte  de 
rompre  le  contrat?  La  reponse  n'est  pas  douteuse. 

Le  taux  pent  d'ailleurs  sereleverdansl'avenir ;  il  s'abaisse,  maisqui 
peut  pretendre  qu'il  continuera  a  suivre  cette  marche  descendante  ? 

M.  Badon- Pascal.  —  Le  taux  d'interet  est  une  marchandise  qui 
monte  et  qui  baisse.  La  Cour  de  cassation  a  decide  que  la  prime  de 
remboursement  donnait  au  contrat  un  caractere  aleatoire.  Des  lors, 
le  contrat  est  S3'nallagmatique,  bilateral,  et  la  Compagnic  dc  I'Est  ne 
pouvait  pas  convertir. 

M.  DE  Laveleye.  —  Les  choses  ne  se  passent  pas  en  pratique 
aussi  simplement.  Et  a  part  certains  etablissements  financiers  qui 
prennent  de  grosses  parties  d'un  emprunt,  presque  loujours  I'emprun- 
teur cree  des  titres  qu'il  lance  sur  le  marchd  et  dont  on  offre  ce  que 
I'on  juge  etre  la  valeur. 

On  a  beaucoup  parle  du  taux  du  marche  ;  je  ne  I'ai  jamais  vu. 

M.  Badon- Pascal.  —  La  cote  de  la  bourse  donne  la  valeur  des 
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obligations  des  Compagnies  de  chcmins  de  fer.  Quand  les  Compa. 
gnies  de  chemins  de  fer  parlent  de  rcmboursement  anticipe,  elles  font 
une  menace  ;  car  ce  n'est  pas  avec  trois  cents  millions  de  capital  que 
la  Compagnie  de  I'Est  peut  rembourser  deux  milliards  d'obligations. 

M.  LE  President.  —  II  est  difficile  de  resumer  le  debat.  La 
discussion  a  un  peii  devie.  On  avait  pose  la  question  des  mesures  a 
prendre  pour  se  premunir  contre  les  effets  des  conversions,  et  Ton  a 
discute  le  droit  qu'avait  la  Compagnie  de  I'Est  de  rembourser  ses 
obligations.  Je  pense  qu'il  n'y  a  pas  lieu  d'emettre  un  voeu  sur  la  pre- 
miere question,  I'opinion  de  chacun  sur  ce  sujet  me  paraissant  etre 
faite. 

Personne  ne  demandant  la  parole,  la  seance  est  levee  a  midi 


Seance  de  mardi  3  septembre. 


La  seance  est  ouverte  a  g  1/2  heures,  sous  la  presidence  de 
M.  Mahillon. 

L'ordre  du  jour  appelle  la  discussion  de  la  question  6  (Rapporteur  : 
M.  J.  Martin-Dupray)  :  «  Echange  des  publications  faites  par  les 
actuaires  des  differents  pays  ». 

M.  Martin-Dupray  resume  son  rapport.  II  propose  notamment 
I'echange  le  plus  large  possible  de  publications  entre  les  instituts 
d'actuaires  existants  et  preconise  la  creation  d'instituts  dans  les  paj^s 
ou  les  actuaires  n'ont  pas  encore  constitue  d'association. 

M.  QuiQUET.  —  M.  Martin-Dupray  a  fort  bien  indique  I'opportu- 
nite  de  I'echange  de  publications  entre  actuaires.  J'estime  cependant 
que  le  Congres  ne  peut  se  borner  a  emettre  un  voeu  platonique.  Pour 
donner  a  ce  voeu  une  sanction,  ne  pourrait-on,  des  a  present,  decider 
les  formes  de  cet  echange  ?  Tous  les  membres  du  Congres  connaissent 
les  Acta  maihematica,  publies  a  Stockholm.  S'il  n'etait  point  possible 
de  reunir  les  materiaux  d'une  publication  aussi  importante,  tout  au 
moins  pourrait-on  imiter  le  mode  du  Bulletin  des  sciences  viaihematiques , 
dirige  en  France  par  M.  Darboux.  Comme  cette  derniere,  la  revue  qui 
nous  serait  speciale  publierait  peu  d'articles  de  fond,  mais  resumerait 
les  differentes  publications  d'Angleterre,  de  France  et  d'ailleurs ;  car 
je  ne  doute  pas  que  des  instituts  soient  fondes  un  peu  partout. 
Deja,  Ton  a  parle  de  la  creation  d'une  association  d'actuaires  beiges. 
Je  ne  sals  si  ce  projet  a  regu  un  commencement  de  realisation  ;  j'es- 
pere  que  nos  amis  de  Belgique  se  reuniront  bientot  et  qu'un  prochain 
Congres  pourra  tcnir  sur  les  fonts  baptismaux  un  nouvel  enfant. 
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M.  LE  PRESIDENT.  —  M.  Quiquet  propose  la  publication  d'un  bul 
letin  special;  le  Bureau  prend  note  de  cette  proposition. 

Quant  a  la  creation  d'un  institut  d'actuaires  beiges,  le  President 
est  heureux  d'annoncer  que  Tenfant,  bien  qu'il  en  soit  encore  a  la 
periode  de  gestation,  a  deja  donne  des  signes  de  vitalite,  et  qu'il  est 
pcrmis  de  supposer  sa  naissance  tres  prochaine. 

M.  De  Queker.  —  Le  voeu  de  INI.  Martin-Dupra}'  sera  sans  doute 
vote  a  I'unanimite.  Afin  de  faciliter  I'echange  de  publications,  ne 
pourrait-on  s'adresser  a  des  editeurs  qui,  chacun  dans  une  circons- 
cription  speciale,  reuniraient  les  documents  qui  peuvent  interesser  les 
actuaires?  Ceux-ci  seraient  ainsi,  d'une  maniere  certaine,  renseignes 
sur  tout  ce  qui  parait  concernant  leur  science  speciale. 

M.  Martin-Dupray.  —  Je  ne  partage  point  I'avis  de  M.  De  Queker. 
II  me  parait  preferable  que  I'echange  de  publications  se  fasse  direc- 
tement  entre  les  instituts  d'actuaires,  Ceux-ci  seront  meilleurs  juges 
que  des  editeurs  de  ce  qui  peut  les  interesser. 

M.  Hamon  propose  la  creation  d'un  comite  international  perma- 
nent, dont  les  attributions  comprendraient  I'echange  des  publications. 

M.  Finlaison  declare  que  V Institute  of  Actuaries  de  Londres  a  tou- 
jours  echange  ses  publications  avec  les  instituts  existants  et  fera 
volontiers  cet  echange  avec  les  instituts  qui  viendraient  a  se  creer. 

M.  Mc  Clintock  fait,  au  nom  de  The  Actuarial  Society  of  /hnerica,  la 
meme  declaration. 

Un  membre  propose  de  former  un  Bureau  permanent  duCongres, 
analogue  a  celui  des  Congres  de  statistique.  . 

M.  LE  President  estirne  que  Ton  pourrait  reserver  cette  question. 

M.  Leon  Marie  estime  qu'il  y  aurait  au  contraire  interet  ^  consti- 
tuer,  des  maintenant,  un  comite  international  permanent  dont  les 
attributions  seraient  : 

1°  De  publier  un  travail  bibliographique  ; 
2°  De  preparer  les  Congres  ulterieurs. 

Les  propositions  suivantes  sont  adoptees  a  I'unanimite  : 

1°  Echange  aussi  large  que  possible  des  publications  entre  tous  les 
groupes  d'actuaires  constitues  en  instituts,  academies  ou  societes  ; 

2°  Voeu  en  faveur  de  la  creation  de  groupes  d'actuaires  dans  les 
contrees  ou  il  n'en  existe  pas  ; 

3°  Constitution  d'un  Comite  international  permanent. 

Le  second  objet  a  I'ordre  du  jour  est  la  3"'"-'  question,  i'''"  alinea.  — 
(I  De  la  necessite  d'introduire  dans  les  programmes  d'enseignement 
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«  des  divers  degres  I'etude  des  institutions  de  prevoyance  et  des  prin- 
«  cipes  qui  doi vent  leurservirde  bases.  » (Rapporteur  :  M.  L.  Maingie.) 

M.  Maingie.  — -  Une  discussion  theorique  lasserait  le  Congres; 
aussi  je  ne  veux  examiner  que  le  cote  pratique  de  la  solution  qu'im- 
plique  la  question  posee. 

Dans  I'enseignement,  afin  d'eviter  les  resultats  desastreux  d'une 
experience  malheureuse,  une  reforme  n'est  possible  que  lorsque  son 
utilite  est  incontestable.  L'etude  des  institutions  de  prevoyance  dans 
les  ecoles  de  tous  les  degres  a-t-elle  ce  caractere  d'utilite? 

Depuis  Laurent ,  les  -xoles  beiges  ont  enseigne  I'epargne  et  developpe 
ainsi  le  sentiment  de  la  prevo3'ance.  Le  progres  accompli  au  point  de 
vue  educatif  est  considerable.  Est-ce  suffisant  ?  Les  idees  ont  progresse  ; 
nombre  d'oeuvres,  developpements  de  la  prevoyance  et  de  lasolidarite, 
ont  ete  erigees.  L'enseignement  est  en  retard  sur  ce  progres;  et  si 
Ton  admet  que  I'^cole  a  pour  devoir  de  diriger  I'education  vers  la 
prevoyance,  on  accordera  volonliers  qu'elle  a  aussi  pour  mission  de 
developper  le  sentiment  de  la  solidarite  Pourrait-elle  mieux  realiser 
ce  programme  que  par  l'etude  des  institutions  de  prevoyance?  Ces 
principes  ont  deja  ete  appliques,  mais  imparfaitement,  et  malgre  le 
manque  de  coordination  de  ces  tatonnements,  les  resultats  sont 
concluants. 

C'est  surtout  a  I'ecole  prim  aire  et  a  I'Universite  que  celte  reforme 
doit  s'accomplir:  a  I'ecole  primaire,  parce  qu'elle  agira  sur  ceux  qui 
ont  le  plus  d'interet  a  I'application  des  principes  de  cet  enseignement, 
parce  qu'elle  peut  avoir,  comme  pour  I'epargne,  sur  le  developpement 
des  institutions  de  prevoyance,  une  influence  consideia"ble  ;  a  I'Univer- 
site, car  celle-ci  est  appelee  a  former  des  specialistes  dont  le  besoin  se 
fait  de  plus  en  plus  sentir. 

Examinons  la  possibilite  de  cet  enseignement.  Si  une  objection 
pouvait  s'elever,  elle  ne  pourrait  porter  que  sur  Tenseignement  pri- 
maire. Notre  rapport  repond  a  cette  objection.   , 

Nous  croyons  done,  non  seulement  utile,  mais  possible,  l'etude  des 
institutions  de  prevoyance  a  tous  les  degres  de  l'enseignement. 

Pour  que  cette  etude  soit  profitable,  il  faut  lui  donner  pour  base 
l'enseignement  mathematiqueconespondant,  C'est  pourquoi  les  livres 
classiques  doivent  etre  expurges.  Notre  rapport  signale  les  erreurs  et 
le  manque  de  methode  des  theories  enseignees  qui  dependent  de  la 
science  de  I'acluaire. 

De  tout  ceci  nous  concluons  qve  I'introduction  dans  l'enseignement 
de    l'etude    des    institutions   de    pr6vo3'ance    serait  une    innovation 


432  SEANCE  DE  MARDI  3  SEPTEMBRE . 

heureuse,  qui  doit  etre  precedee  du  deblaienient  des  eneurs  jusqu'ici 
profess^es. 

S'il  est  vrai  que,  dans  ces  questions  qui  nous  preoccupent,  il  faille, 
suivant  une  expression  heureuse  de  M.  Mahillon,  faire  entendre  enfin 
la  grosse  voix  de  la  science,  c'e  d  dans  I'enseignement  qu'elle  doit  tout 
d'abord  s  elever.  De  cette  fagon,  les  progres  de  la  propagation  des 
idees  saines  en  matiere  d'assurances  et  d'institutions  de  prevo3^ance 
seront  peut-etre  lents,  mais  la  certitude  de  ce  progres  sera  assuree. 

M.  De  Queker.  —  La  troisieme  question  du  programme  du  Congres 
a  trait  aux  points  suivants  :  1°  Instruction  a  donner  aux  enfants  et  aux 
jeunes  gens  en  matiere  de  prevo3^ance  et  d'assurance;  2°  Instruction 
a  donner  aux  adultes  qui  aujourd'hui  veulent  appliquer  I'assurancc 
sans  tenir  compte  des  principes  scientifiques  qui  la  regissent.  Ce  sont 
ces  deux  points  que  je  veux  examiner, 

II  est  inutile  de  prouver,  alors  que  I'a  deja  fait  M.  Maingie,  que  les 
principes,  meme  les  plus  elementaires  de  la  prevoyance,  ne  sont 
enseignes,  en  Belgique  du  moins,  ni  a  I'ecole  primaire,  ni  dans  I'ensei- 
gnement moyen  ou  superieur.  Cependant  la  connaissance  des  prin- 
cipes de  I'assurance  serait^  a  plus  d'un  point  de  vue,  de  beaucoup  plus 
utile  que  celle  de  certaines  notions  aujourd'hui  enseignees. 

C'est  pourquoi  j'appuie  chaleureusement  le  voeu  exprime  par  plu- 
sieurs  rapporteurs,  relatif  a  I'introduction,  dans  les  programmes  des 
ecoles,  des  notions  de  la  science  de  I'assurance,  en  rapport  avec  I'age 
des  eleves  et  la  classe  sociale  dans  laquelle  ils  se  recrutent. 

D'autre  part,  I'empirisme  regne  en  fait  d'assurance.  M.  Dubois- 
denghien  le  rappelle :  ni  les  caisses  de  pensions,  ni  les  institutions 
mutuelles  ne  sont  etablies  scientifiquement.  Cependant,  il  ne  faut  pas 
trop  leur  en  vouloir. 

Pour  I'assurance  contre  la  nialadie,  il  n'y  a  point  pour  notre  pays 
de  table  de  morbidite  generale,  de  tables  de  risques  par  profession  ou 
par  classes  sociales.  Certaines  caisses  de  I'Etat  ne  peuvent  etablir 
scientifiquement  la  valeur  de  leurs  engagements.  Le  calcul  de  la  pen- 
sion est  base  sur  le  traitement  moyen  des  cinq  dernieres  annees.  Or, 
rien  n'est  plus  soumis  a  des  fluctuations  de  toutes  sortes  que  I'avan- 
cement  et  le  traitement  des  fonctionnaires.  Une  base  certaine  pour 
revaluation  fait  done  le  plus  souvent  defaut. 

Pour  terminer,  j'ai  I'honneur  de  d^poser  les  propositions  suivantes: 

Le  Congres  emet  le  voeu :  1°  Qu'il  soit  cree  a  toutes  nos  universites 
des  chaires  de  science  actuarienne,  et  qu'il  y  soit  delivre  des  diplomes 
d'actuaire ; 
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2"  Qu'il  soit  organise  des  commissions  de  surveillance  des  assu- 
rances mutuellesetautres,  et  que  lespou/oirs  publics n'accordent  ni  la 
personnification  civile,  ni  aucune  faveur  ou  protection aux  assurances 
dont  les  risques  ne  peuventetretheoriquement  evalues,  ou  ne  peuvent 
etre  couverts  par  des  primes  ; 

3°  Que  les  pouvoirs  publics  fassent  dresser  d'urgence  les  donnees 
statistiques  necessaires  a  revaluation  des  risques. 

M.  LE  PRESIDENT  fait  rcmarqucr  que  le  2°  de  la  proposition  de 
M.  De  Queker  touche  a  la  question  lo  et  que  les  autres  resolutions 
proposees  sont  implicitement  contenues  dans  les  conclusions  du 
rapport  de  M.  Maingie,  qui  sont  les  suivantes  : 
.  «  II  est  necessaire,  en  premier  lieu,  de  modifier  les  programmes 
«  actuellement  en  vigueur  et  d'elaguer  les  erreurs  qui  se  sont  jus- 
«   qu'ici  maintenues  dans  I'enseignement  ; 

«  En  second  lieu,  d'introduire  dans  I'enseignement  I'etude  des  insti- 
«   tutions  de  prevoj^ance.  » 

L'assemblee  pourrait  etre  appelee  a  se  prononcer  sur  ces  conclu- 
sions. 

M.  Carnoy  ne  croit  pas  qu'il  soit  necessaire  de  creer  dans  les 
Universites  des  chaires  sp^ciales  de  science  actuarielle.  II  ne  fautpas 
oublier  que  I'Universite  n'est  pas  appelee  a  former  des  specialistes,  et 
que  ce  cours,  restreint  a  des  dimensions  en  rapport  avec  le  cadre  des 
etudes  universitaires,  peut  etre  considere  comme  une  adjonction  au 
cours  de  probabilites.  D'ailleurs,  les  grandes  verites  de  la  theorie  des 
chances  sont  indispensables  pour  resoudre  avec  quelque  rigueur  les 
questions  delicates  de  la  science  actuarielle. 

Quant  a  I'enseignement  primaire  et  moyen,  on  peut  certes  y  intro- 
duire  I'etude  des  institutions  de  prevoyance,  mais  lui  donner  pour 
base  un  enseignement  technique  parait  impossible.  Peut-on,  dans  ces 
ecoles,  faire  allusion,  a  propos  de  rentes  viageres  et  d'assurances,  aux 
principes  du  calcul  des  probabilites,  autheoreme  de  Bernouilli,  etc., 
dont  la  demonstration  ne  depend  pas  des  mathematiques  elementaires? 

M.  Tarbouriech,  tout  en  admettant  I'enseignement  de  I'assurance 
dans  les  ecoles  superieures  de  commerce,  s'eleve  contre  toute  mesure 
qui  tendrait  a  faire  comprendre  les  elements  de  la  science  de  I'actuaire 
dans  les  programmes  des  ecoles  primaires.  Ces  programmes  sont  deja 
beaucoup  trop  charges,  et,  loin  de  les  etendre,  on  songe  plutot  a  les 
reduire.  Le  Ministre  de  1' Instruction  publique  de  France  a  ete  tres 
emu  d'une  gi'ave  constatation.  On  a  vu  des  jeunes  gens  arriver  au 
service  militaire  presque  illettres,  alors  qu'ils  avaient  ete  soumis  a 

28 
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I'obligationderenseignement  etqu'ils  avaient  meme  obtenuleur  certi- 
ficat  detudes  primaires.  Une  commission  a  ete  saisie  de  la  question, 
et  I'opinion  qui  semble  y  pievaloir  est  que  Ton  doit  attribuer  cette  grave 
situation  a  I'erreur  commise  de  vouloir  fournir  a  des  cerveaux  insuffi- 
samment  prepares  un  enseignement  trop  etendu. 

II  est  done  absolument  impossible  d'exposer  devant  les  enfants  des 
ecoles  primaires  les  elements  sur  I'interet  compose  et  sur  les  annuites, 
que  les  eleves  des  classes  de  lettres  dans  les  lyc^es  apprennent  si 
difficilement  et  oublient  si  vite.  Demandons  simplement  aux  institu- 
teurs  des  causeries  familieres  destinees  a  repandre  dans  les  classes 
populaires  des  notions  gen6rales  sur  la  prevoyance  et  I'assurance. 

INI.  LE  President. —  Je  constate  que  les  orateurs  sont  du  meme  avis 
sur  la  question  essentielle  :  I'extension  de  I'enseignement  en  ce  qui 
concerne  les  institutions  de  prevoyance ;  ils  ne  different  d'opinion  que 
sur  les  questions  de  I'organisation  et  de  I'importance  de  cet  enseigne- 
ment. 

Vu  I'heure  avancee,  le  Congres  pourrait  se  dispenser  d'emettre  un 
voeu  formel  sur  la  question;  au  proces-verbal  de  la  seance,  il  pourrait 
etre  fait  mention  de  I'unanimite  des  membres  quant  au  principe  de 
I'utilite  de  I'enseignement  desprincipes  fondamentaux  des  institutions 
de  prevoyance. 

—  Adopte. 

M.  Hamon  developpe  la  note  qu'il  afournie  a  la  suite  du  rapport  de 
M.  Maingie,  puis  il  signale  ce  qui  a  ete  fait  en  France  et  a  I'etranger, 
en  faveur  de  I'enseignement  de  I'assurance. 

L'enseignement  de  I'assurance,  dit  M.  Hamon,  doit  etre  porte  sur 
le  programme  des  ecoles  universitaires  et  commerciales  pour  preparer 
de  futurs  assures ;  mais,  afin  de  former  des  assureurs,  les  pa3's  d'Europe 
feront  bien  de  suivre  I'exemple  de  I'Autriche,  et  de  creer  des  ecoles 
professionnelles  vers  lesquelles  s'en  iront  les  jeunes  ecoliers  dont  la 
vocation  sera  d'etre  assureurs. 

M.  Grossmaxn.  —  L'organisation  d'un  cours  pour  assureurs,  en 
Autriche,  date  d'environ  deux  ans.  Ce  cours  est  avant  tout  pratique. 

Les  notions  theoriques  qui  s'y  rapportent.  et  qui  s'enseignent  tant  a 
rUniversite  qu'a  I'Ecole  Potytechnique  de  Vienne,  sont: 

Les  mathematiques  generales,  notamment  : 

Les  bases  des  mathematiques  superieures  (premiere  ann6e)  ; 

Le  calcul  differentiel  et  le  calcul  integral  (deuxieme  annee). 

Ensuite  : 

La  technique  des  assurances  sur  la  vie; 
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La  statistique  mathematique ; 

L'economie  nationale ; 

La  tenue  deslivres  (legislation),  I'etude  des  lois,  le  change,  les  prin- 
cipes  de  construction  (architecture)  pour  le  reglement  des  sinistres 
dans  les  assurances-incendie. 

Par  ordonnance  du  Ministre  de  I'lnterieur  et  du  Ministre  des  Cultes 
et  de  rinstruction,  en  date  du  3  fevrier  i8g5  {Journal  de  V Empire),  fut 
fondee  I'institution  des  actuaires  autorises.  Le  grade  y  relatif  est 
confere  a  la  suite  d'un  examen  special,  subi  devant  une  Commission 
instituee  par  le  Ministre  et  dont  le  president  est  le  chef  du  depar- 
tement  des  assurances. 

La  preuve  d'une  pratique  scientifique  des  assurances  de  plusieurs 
annees  doit  etre  fournie.  Cette  institution  a  pour  but  de  former  des 
gens  competents  pour  le  controle  technique  des  assurances.  II  est  a 
esperer  que  ce  S3'Steme,  qui  fonctionne  a  peine,  sera  d'ici  a  peu  de 
temps  etendu  et  perfectionne. 

Le  troisieme  objet  a  I'ordre  du  jour  est  la  discussion  de  la  i^e  ques- 
tion. —  ((  De  la  necessite  d'une  notation  universelle ;  proposition  de 
voeu.  »  (Rapporteur  :  M.  A.  Begault.) 

M.  Begault  (applaudissements).  —  Je  vous  remercie  de  ces  applau- 
dissements  qui  m'accueillent  avant  meme  que  j'aie  pris  la  parole  ;  ils 
m'encouragent  et  me  conflrment  dans  I'opinion  que  je  professe  quant 
a  I'importance  qu'il  y  a  lieu  d'attacher  a  la  realisation  du  voeu  que 
tantot  je  vous  demanderai  d'emettre. 

Ce  n'est  pas  sans  une  grande  apprehension  que  j'ai  aborde  ce  sujet ; 
plus  j'ai  avance  dans  mon  etude,  plus  j'ai  connu  les  travaux  cons- 
ciencieux  parus  dans  les  divers  pa3's,  plus  j'ai  hesite  a  venir  demander 
aux  actuaires  d'abandonner  les  notations  qui  leur  sont  familieres  pour 
employer  de  preference  les  notations  del' Institute  of  Actuaries. 

Ce  qui  m'a  encourage  a  poursuivre  la  tache  que  j 'avals  entreprise, 
c'est  le  fait  que,  dans  certains  paj's,  on  n'etait  meme  pas  d'accord 
pour  I'emploi  d'une  notation  nationale  M.  Landre  m'a  ecrit  que  sa 
notation  provenait  partie  de  la  notation  de  Zillmer,  partie  de  la  nota- 
tion anglaise  ;  M.  Karup,  qui  a  bien  voulu  revoir  le  tableau  annexe  A 
mon  rapport,  m'a  dit  que  les  actuaires  allemands  employaient  divers 
systemes  de  notations,  et  que,  jusqu'a  ce  jour,  ils  n'avaient  pu  se 
mettre  d'accord.  Ces  constatations,  qui  t^moignent  en  faveur  de  I'im- 
portance du  service  a  rcndre  a  la  science  actuarielle,  m'ont  decide  a 
aller  jusqu'au  bout. 
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Le  rapport  que  j'ai  depose  peut  se  resumer  comme  suit  : 

10  La  notation  allemande  de  j\I.  Karup  pere  n"est  ni  complete  ni 
figurative.  Elle  exige  I'intervention  constante  d'efforts  de  memoire,  la 
meme  lettre  P  designant  des  operations  absolument  differentes,  sui- 
vant  le  caractere  d'imprimerie  employe,  remain  ou  gothique.  Elle 
n'est  done  pas  representative.  De  plus,  elle  est  incomplete.  C'est  le 
meme  defaut  que  presente  la  notation  de  Francis  Baily  ; 

2°  La  notation  hollandaise,  qui  a  emprunte  unepartie  de  ses  symboles 
a  la  notation  anglaise,  est  incomplete  ; 

3°  La  notation  de  Dormoy,  incomplete,  comme  aussi  celle  de  Maas 
qui  I'a  precedee,  emploie  d'ailleurs  des  signes  qui  rappellent  moins 
les  noms  frangais  des  quantites  que  la  notation  anglaise  elle-meme  ; 

40  Enfin,  la  notation  adoptee  par  le  Comite  des  quatre  Compagnies 
fran9aises  d'assurai^ces  sur  la  vie  s'est  inspiree  des  principes  de  la 
notation  anglaise. 

11  est  a  remarquer  que  la  notation  de  Y Institute  of  Actuaries  pourrait 
s'appliquer  integralement  aux  peuples  de  langue  franfaise,  si  Ton  se 
place  au  point  de  vue  de  la  facilite  qu'entraine  la  representation  des 
termes  techniques  par  leurs  lettres  initiales.  II  n'est  done  pas  neces- 
saire  de  creer  une  notation  nouvelle,  ce  qui  repond  au  desir  exprime 
ailleurs  par  un  membre  de  VInstitutdes  Actuairesfiancais. 

De  plus,  on  constate  que  les  legeres  modifications  apportees  par  le 
Comitedes  Compagnies  fi-angaises  aux  notations  relatives  aux  annuites 
ne  les  ont  pas  simplifides;  il  est  a  presumer  qu'un  travail  analogue  en 
ce  qui  concerne  les  notations  des  operations  d'assurance  n'amenerait, 
de  meme,  aucune  simplification  des  notations  anglaises. 

II  y  a  cependant  une  amelioration  introduite  par  le  Comite  des 
quatre  Compagnies  fi'angaises  :  c'est  la  correction  de  selection  et  les 
primes  d'inventaire  et  primes  commerciales.  C'est  ce  qui  m'a  engage 
a  poser  la  seconde  partie  du  voeu  que  je  vous  propose  «  que  les  modi- 
fications a  apporter  a  la  notation  anglaise  seront  examinees  dans  de 
futurs  Congres  ». 

M.  OuiQUET.  —  En  ma  qualite  de  delegue  de  I'lnstitut  des 
actuaires  fi'angais,  j'ai  a  emettre,  par  suite  des  resolutions  prises  par 
cet  Institut,  un  voeu  en  faveur  d'une  notation  universelle.  Personnel- 
lenient,  je  n'en  suis  pas  partisan.  Dans  ces  conditions,  ma  situation 
est  assez  difficile.  Cependant,  je  voudrais  vous  exposer  les  raisons  qui 
ont 'determine  ma  conviction;  c'est  pourquoi,  sans  engager  I'lnstitut 
des  actuaires  fian^ais,  je  combattrai  la  proposition  de  M.  Begault. 
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A  viai  dire,  I'existence  d'une  notation  universelle  serait  desirable." 
Mais  est-elle  possible  ?  Ne  presenterait-elle  point  de  graves  inconve- 
nients  ? 

Tout  d'abord,  M.  Begault  s'est  appuye,  pour  nous  engager  a  voter 
la  notation  anglaise,  sur  I'exemple  du  Congres  des  electriciens, 

II  y  a,  entre  les  resolutions  de  ce  Congres  et  la  proposition  sur 
laquelle  nous  sommes  appeles  a  nous  prononcer,  une  difference  essen- 
tielle.  On  nous  demande  de  representer  certaines  quantites  par  des 
s3'mboles  appropries  ;  les  electriciens  avaient  surtout  a  determiner  la 
valeur  d'unites  de  mesures.  lis  se  sont  bornes,  quant  aux  notations, 
a  un  s3'mbole  pour  les  trois  unites  fondamentales  qui  ont  donne  leur 
nom  au  system e  C.G.S. 

L'inconvenient  le  plus  grave  qui  me  parait  devoir  resulterde  I'adop- 
tion  d'un  systeme  unique  officiel  est  I'influence  retardatrice  qu'il 
exercera  sur  certaines  initiati\es.  Qui  nous  dit  que,  parmi  nous,  per- 
sonne  n'ait  imagine  un  systeme  plus  simple  que  celui  qu'on  nous  pro- 
pose? La  consecration  officielle  d'une  notation  lui  donnera  un  droit 
qui  rendra  difficile  et  retardera  I'adoption  d'une  autre. 

Qui  nous  dit,  d'autre  part,  que  le  systeme  de  commutation  soit  Ic 
meilleur ;  qui  peut  affirmer  qu'on  I'emploiera  longtemps  encore?  Son 
adoption  officielle  retardera  evidemment,  precisement  a  cause  de  ce 
caractere  officiel  qui  lui  sera  attribue,  I'adoption  d'une  simplification 
ou  d'une  innovation. 

Ainsi,  la  resolution  qu'on  nous  demande  n'aurait  d'autre  effet  que 
de  retarder  certaines  initiatives;  elle  n'en  feconderait  ni  stimulerait 
aucune.  Ce  serait  enchainer  la  science,  dont  il  serait  preferable  de 
proclamer  I'independance. 

Jevais  plus  loin  :  un  systeme  unique  n'aurait  point  pour  effct  de  sup- 
primer  les  autres  systemes.  Nous  avons  a  lire  les  travauxd^japarus.  II 
faudra  done,  comme  par  le  passe,  que  nous  connaissions  les  systemes 
de  notations  emploj^es  jusqu'a  present.  C'est  pourquoi  I'lnstitut  des 
actuaires  frangais  avait  preconise  I'elaboration  d'un  dictionnaire  des 
notations,  qui  faciliterait  la  lecture  des  travaux  et  serait,  a  mon  sens, 
plus  utile  qu'un  systeme  unique.  A  ce  propos.  jemepermettrai  de  feli- 
citer  M.  Begault  d'avoir,  avec  un  ordre  parfait,  dresse  les  tableaux  qui 
suivent  son  rapport.  lis  nous  seront  d'un  grand  secours  pour  nos  etudes. 

Je  ne  meconnais  certespas  I'importancedes  travaux  de  nos  confreres 
anglais,  et  je  tiens  a  les  saluer  au  passage ;  ils  constituent  un  veritable 
monument,  et  c'est  la  un  des  arguments  les  meilleurs  que  Ton  puisse 
invoquer  en  faveur  de  I'adoption  de  leur  notation.  Mais  les  publica- 
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tions  de  I'lnstitut  des  actuaires  franyais  constituent  dej^,  avec  les  neuf 
volumes  parus  precedemment  du  temps  de  Tancien  Cercle  des  Actuanes 
fyancais,  une  serie  de  memoires  remarquables  qui  ne  sont  pas  ecrits 
d'apres  la  notation  anglaise.  La  notation  francaise  contient  certaines 
particularites  que  n'indique  point  la  notation  anglaise;  la  difference 
des  symboles,  la  question  de  I'initiale,  ne  seraient  point,  comme 
semble  le  croire  M.  Begault,  un  obstacle  a  son  adoption;  mais  le 
Comite  des  quatre  Compagnies  frangaises  a  imagine  une  notation 
speciale  pour  la  prime  pure,  la  prime  d'inventaire,  la  prime  commer- 
ciale,  distinction  que  Ton  ne  retrouve  point  dans  le  sj'steme  anglais. 
II  s'ensuit  que  ce  systeme  devrait  tout  au  moins  etre  modifie  avant 
d'etre  agree.  La  notation  adoptee  ne  serait  done  plus  la  notation 
anglaise,  mais  un  systeme  nouveau  qui  viendrait  s'ajouter  a  la  liste 
deja  trop  nombreuse  des  S3'stemes  que  nous  devons  connaitre. 

J'ajouterai  que  la  notation  anglaise  me  semble  touffue,  et  qu'elle 
presente,  au  point  de  vue  typographique,  des  difficultes  tres  serieuses. 

En  consequence,  je  demande  au  Congres  de  prendre  les  resolutions 
suivantes  : 

Le  Congres  : 

1°  Decide  qu'il  n'y  a  pas  lieu  de  constituer  un  systeme  nouveau  de 
notations ; 

2°  Sans  preconiser  aucun  S3'steme,  emet  le  voeu  que  les  auteurs 
indiquent  en  tete  de  leurs  travaux  la  notation  qu'ils  emploient; 

3°  Decide  I'impression  des  tableaux  dresses  par  M.  Begault,  com- 
pletes pour  certaines  notations. 

M.  Mc  Clintock.  —  De  I'avis  de  M.  Quiquet,  une  notation  univer- 
selle  n'est  pas  absolument  necessaire.  Cela  est  certain  ;  neanmoins  le 
rapport  de  M.  Begault  me  parait,  ainsi  qu'aux  autres  Americains  pre- 
sents, traiter  cette  question  aussi  bien  qu'il  est  possible  de  le  faire 
dans  les  circonstances  actuelles.  Aussi  sommes-nous  disposes  a  nous 
rallier  a  ses  conclusions,  quoique  nous  esperons  que  Ton  adoptera 
ailleurs  les  modifications  de  detail  que  nous  avons  apportees  a  la 
notation  anglaise. 

II  y  a,  en  I'espece,  deux  points  a  considerer  :  tout  d'abord,  une 
notation  universelle  est-elle  desirable?  M.  Begault  a  sufifisamment 
6tabli  la  n^cessite  d'une  entente  sur  ce  premier  point  ;  ensuite, 
cette  notation  doit-elle  ^tre  etablie  d'apres  une  forme  actuellement 
existante  ?  et,  dans  le  cas  afifirmatif,  quelle  est  la  forme  preferable  ? 

L'anciennet6  de  V Institute  of  Actuaries  de  Londres,  la  position  pre- 


SEANCE  DE  MARDI  3  SEPTEMBRE.  489 

ponderante  qu'il  a  acqviise,  I'importance  de  ses  travaux  noussemblent 
dcs  raisons  suffisantes  pour  justifier  I'adoption  de  sa  notation  comme 
base  d'une  notation  universelle,  ainsi  qu'il  est  propose  dansle  rapport 
si  hautement  appreciable  de  M  Begault.  J'espere  que  nos  confreres 
franfais  adhereront  a  cette  proposition. 

M.  PiERSON.  —  hi" Actuarial  Society  of  America  a  bien  voulu  me 
charger  de  rediger  une  note  sur  la  question  discutee,  dans  (e  sens  que 
vient  d'indiquer  M.  Mc  Clintock.  J'ai  I'honneiu'  de  deposer  cette  note 
sur  le  bureau. 

M.  LE  President.  —  Cette  note  sera  imprimee  et  fera  suite  au 
rapport  de  M.  Begault. 

M.  Samwer  declare  que  M.  Karup  a  emis  I'espoir  que  la  notation 
anglaise  sera  adoptee  par  le  Congres. 

M.  Begault.  —  M.  Quiquet  s'est  prononce  en  faveur  de  la  liberte 
des  notations.  II  craint  que  les  initiatives  ne  soient  entravees  par 
I'adoption  d'un  S3'steme  unique.  Cette  crainte  me  parait  chimerique. 
La  notation  de  V Institute  of  Actuaries  de  Londres  est  connue  depuis 
longtemps,  et  je  ne  sache  pas  que,  jusqu'a  present,  I'initiative  privee 
ait  produit  une  simplification  de  ce  systeme. 

Et  d'ailleurs,  puisque  nous  devons  apprendre  tous  les  systemes  de 
notations  afin  de  lire  les  ceuvres  du  passe,  nous  connaitrons  tous  la 
notation  anglaise,  et  ce  ne  sera  point  exigerbeaucoup  que  dedemander 
a  tous  les  actuaires  d'en  faire  usage. 

M .  Quiquet  craint  aussi  qu'en  vertu  de  leur  caractere  officiel ,  les  nota- 
tions devenues  inutiles  ne  mettent  trop  de  temps  a  disparaitre.  Si,  par 
exemple,  les  systemes  de  commutation  tombaient  en  desuetude  par  le 
fait  meme  qu'ils  ne  seraient  plus  employes,  leurs  symboles  disparai- 
traient. 

La  notation  anglaise  est  touffue,  adit  M.  Quiquet.  Cependant,  elle 
ne  repose  que  sur  un  petit  nombre  de  principes  fort  simples,  dont 
I'application  n'offre  aucun  difficulte. 

Telle  est  surtout  la  raisonpour  laquelle  je  maintiens  les  conclusions 
de  mon  rapport  : 

1°  Adoption  de  la  notation  anglaise  ; 

2"  Examen  par  de  futurs  Congres  des  modifications  a  y  apporter. 

M.  Quiquet.  —  Si  nous  apportons  a  la  notation  anglaise  des  modi- 
fications, elle  constituera  une  nouvellc  notation  ;  et  si  Ton  renvoie  la 
question  a  une  Commission,  a  un  autre  Congres,  quand  serons-nous 
fixes  sur  les  resulats  de  la  forme?  Ce  sera,  en  tout  cas,  un  systeme  de 
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plus  a  etudier.  La  consecration  officielle  accordee  a  un  systeme,  je  le 
repete,  car  les  arguments  de  M.  Begault  ne  m 'ont  point  convaincu, 
enrayera  certains  progres;  les  innovations  s'imposeront  difficilement 
si  elles  doivent  avoir  pour  consequence  le  renversement  d'une  partie 
dun  systeme  universel. 

Si  j'ai  dit  que  la  notation  anglaise  etait  trop  touffue,  ce  n'etait  point 
a  proprement  parler  une  critique  du  systeme;  j'ai  voulu  tout  simple- 
ment  signaler  les  difficultes  qu'il  presente  pour  I'enseignement.  On  ne 
peut  evidemment,  au  cours  de  I'exposition  d'une  theorie,  s'arreter  a 
chaque  instant  pour  expliquer  la  signification  du  symbole  complique 
que  Ton  emploie;  cette  explication  serait  cependant  indispensable 
lorsqu'on  s'adresse  a  des  eleves  ou  a  des  employes.  La  notation 
anglaise  se  pr^temala  I'enseignement;  c'est  ce  que  j'ai  voulu  exprimer 
en  disant  qu'elle  me  semblait  touftue. 

M.  Leon  Marie.  —  La  question  sur  laquelle  le  Congres  est  appele 
a  se  prononcer  peut  se  dedoubler  : 

1°  Y  a-t-il  lieu  d'adopter  une  notation  universelle? 
2"  Dans  I'affirmative,  quelle  notation  faut-il  adopter? 

Je  regrette  d'etre  en  desaccord  avec  mon  confrere  M.  Quiquet,  car 
je  crois  qu'il  serait  hautement  desirable  que  les  actuaires  pussent 
parler  le  meme  langage  mathematique.  Je  suis  done  partisan  de  la 
notation  universelle. 

Cependant,  pouvons-nous  nous  decider  en  faveur  d'une  nota- 
tion deja  existante?  Je  ne  le  crois  pas,  car  je  pense  que  m^me  la 
notation  anglaise  que  M.  Begault  nous  propose  d'adopter  aurait 
besoin  de  modifications.  Ces  modifications  devraient  etre  etudiees, 
et  ce  n'est  point  en  seance  du  Congres  qu'il  est  possible  de  les 
discuter. 

Ainsi,  il  serait  necessaire  de  se  mettre  d'accord  sur  la  valeur  a  attri- 
buer  a  N^,  suivant  que  cette  somme  commence  par  D^  ou  par  D^_,.i; 
la  lettre  v^  designant  la  valeiir  actuelle  de  i  fianc  payable  dans  un  an, 
ne  me  parait  point  une  simplification  tellement  considerable  qu'il 
faille  necessairement  I'adopter.  Aucun  mathematicien  ne  trouvera 
mauvais  qu'au  lieu  d'introduire  dans  les  calculs  la  lettre  v,  on  y  laisse 
(i  _L_  iy^  ou  r~';  I'exposant  negatif  n'a  rien  d'effrayant,  et  il  faut 
eviter  toute  notation  inutile;  d'autre  part  encore,  les  lettres  A  et  P- 
designent  toutes  deux  une  prime,  I'une  unique,  I'autre  annuelle  ; 
I'emploi  de  deux  lettres  identiques  II  et  r,  par  exemple,  me  semble 
plus  logique. 
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D'autres  modifications  a  etudier  pourraient  encore  etre  citees.  Pou- 
vons-nous  faire  ici  cette  etude  ?  Ne  croyez-vous  pas  qu'il  vaudrait 
mieuxajourner  cette  discussion  ? 

C'est  pourquoi  je  fais  les  propositions  suivantes  : 

1°  Le  Congres  emet  un  voeu  en  faveur  d'une  notation  universelle  ; 
2°  Le  Comite  permanent  6tudiera  un  projet  de  notation  universelle; 
3°  La  question  sera  tranchee  par  le  plus  prochain  Congres. 

M.  King.  —  Les  actuaires  anglais  presents  au  Congres  ont  lu 
avec  tant  d'interet  le  rapport  de  M.  Begault  que,  voulant  rendre 
hommage  a  son  auteur,  ils  se  proposent  de  demander  a  I'lnstitut  des 
actuaires  anglais  de  publier  a  ses  frais  la  traduction  de  ce  rapport. 

Les  actuaires  anglais  ne  sont  point  mus  par  la  pensee  d'imposer 
leur  notation  a  leurs  confreres  strangers. 

Cependant,  cette  notation  qu'ils  ont  adoptee  ne  repose  que  sur  des 
principes  tres  simples  qui  la  rendent  moins  compliquee  qu'elle  ne 
parait  au  premier  abord.  Elle  a  subi,  avant  d'etre  definitivement 
adoptee,  I'epreuve  du  temps.  Elle  etait  employee  depuis  de  longues 
ann6es,  elle  avait  subi  de  nombreuses  modifications,  lorsque  I'lnstitut 
des  actuaires  I'a  definitivement  adoptee. 

On  a  reproche  a  notre  notation  d'avoir  des  symboles  particuliers 
pour  des  operations  de  divers  genres  que  Ton  neconnaitpointailleurs. 
Cela  tient  a  la  legislation  anglaise,  d'ou  resultent  ces  operations  pour 
lesquelles  nous  avons  du  adopter  des  notations  speciales ;  mais  il  sera 
toujours  facile  aux  actuaires  etrangers  d  ecarter  du  syseme  ce  qui  ne 
peut  leur  servir,  comme  il  leur  sera  loisible,  en  s'inspirant  des  prin- 
cipes sur  lesquels  le  systeme  est  base,  d'y  introduire  des  modifications 
qui  leur  seraient  suggerees  par  des  circonstances  speciales  inconnues 
en  Angleterre. 

Quant  ^  ce  qui  est  de  la  difiiculte  de  faire  subir  a  un  systeme  officiel 
des  modifications,  I'argument  ne  me  parait  point  suffisamment  fonde. 
Ce  n'est  point  la  science  qui  doit  subir  I'infiuence  du  systeme  de  nota- 
tions, mais  le  systeme  lui-meme  qui  doit  se  modifier  suivant  les 
necessites.  Les  actuaires  anglais  se  sont  toujours  inspires  de  ce 
principe. 

En  Angleterre,  i5o  a  200  eleves  suivent  les  cours  de  V Institute  of 
Actuaries,  et  la  difficulte  de  I'enseignement  signalee  par  M.  Quiquet 
n'a  jamais  ete  constatee. 

Enfin,  nous  esperons  quele  Congres  tiendra  compte  de  ce  fait  que 
les  ouvrages  et  les  periodiques  anglais  sont  ecrits  d'apres  la  nieme 
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notation,  tandis  que  le  recueil  deja  important  des  ceuvresdesactuaires 
francais  est  eciit  d'apres  ditierentes  notations.  II  ne  pourrait  done  y 
avoir  pour  eux  aueun  inconvenient  a  adopter  notre  S3'steme. 

Cependant.  comma  notre  desir  n'est  point  d'imposer  notre  notation, 
je  propose  de  modifier  comme  suit  les  conclusions  de  M.  Begault  : 

1°  II  serait  desii'^ble  que  la  notation  de  V Instiiute  of  Jcluaries  fut 
emplo3'ee  par  les  actuaires  des  differents  pa3-s; 

2°  Que  les  modifications  que  Ton  reconnaitrait  necessaire  d'y 
apporter  dans  I'avenir  fussent  examinees  dans  les  prochains  Congres 
internationaux. 

M.  LE  President.  —  Quatre  propositions  sontparvenuesau  bureau  : 

Celle  de  M.  Begault; 
Celle  de  M.  Quiquet; 
Celle  de  M.  Leon  Marie; 
Celle  de  M.  King. 

Je  crois  que  le  Congres  pourrait  tout  d'abord  se  prononcer  sur  cette 
premiere  question  :  Y  a-t-il  lieu  d'adopter  une  notation  universelle?  » 

M.  Quiquet  ne  voit-il  pas  d'opposition  a  ce  que  cette  question  soit 
tout  d'abord  tranchee  ? 

M.  Quiquet.  —  Nullement.  Personnellement,  je  suis  adversaire 
d'un  systeme  de  notation  universelle  ;  mais,  comme  delegue  de 
V !nstitut  des  /J riuaues  francais,  je  voterai  la  proposition  affirmativement. 

—  Le  vcEU  en  faveur  de  I'adoption  d'un  systeme  de  notation  univer- 
selle est  adopte  a  I'unanimite. 

M.  LE  President.  —  Reste  a  trancher  le  second  point.  Quelle  nota- 
tion faut-il  adopter? 

Le  Congres  se  trouve  en  presence  de  trois  propositions  :  celles  de 
MM.  Begault,  Leon  Marie  et  King. 

M.  Gerkrath  est  d'avis  qu'il  faut  adopter  la  notation  anglaise. 

M.  Leon  Marie.  —  La  proposition  que  j'ai  formulae  presente 
I'inconvenient  de  donner  a  la  question  la  solution  la  plus  eloign^e. 
Cependant  elle  pourait  etre  modifiee.  Comme  mesure  transitoire,  le 
Congres  pourrait  recommander  la  notation  anglaise,  laissant  a  une 
Commission  d'etudes  le  soin  de  presenter  un  systeme  de  notations  au 
plus  prochain  Congres. 

M.  Macau  LAY  fait  observer  que  la  question  de  la  notation,  a  la 
solution  de  laquelle  travaillent  actuellemcnt  les  actuaires  europeens, 
a  deja  fait  Tobjet  des  preoccupations  des  actuaires  americains.  Libres 
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de  toute  prevention  nationale,  ceux-ci  ont,  apres  mure  reflexion, 
reconnu  que  la  notation  de  Vlnslitufe  oj  Actuaries,  recommandee  par 
M.  Begault,  est  celle  qui  repond  le  mieux  a  leurs  desiderata.  II 
espere  que  cette  constatation  de  la  societe  d'Amerique  pourra  etre  de 
quelque  poids  dans  les  resolutions  qui  seront  prises  par  les  actuaires 
des  differents  pays. 

M.  LE  President  lit  le  texte  de  la  seconde  proposition  de  M.  Leon 
Marie  :  «  Le  Congres  decide  que  la  question  sera  examinee  par  le 
«  plus  prochain  Congres. 

«  En  attendant,  le  Congres  recommande  I'emploi  de  la  notation 
('  adoptee  par  V  Institute  of  Artnaries  .  » 

M.  GoEMAERE  estime  que  le  vote  de  cette  proposition  serait  la  solu- 
tion la  plus  rationnelle.  Elle  donnerait  satisfaction  a  ceux  qui  preco- 
nisent  la  notation  anglaise  et  elle  permettrait  d'ici  au  Congres 
prochain  d'elaborer  le  systeme  qui  pourrait  etre  admis  par  tous  les 
actuaires. 

M,  Raffmann  se  prononce  en  faveur  de  la  notation  anglaise. 

M.  LE  President.  —  Je  crois  que  la  proposition  de  voeu  suivante 
pourrait  rallier  tous  les  suffrages  : 

1°  La  notation  de  V  Institute  of  Actuaries  sera  employee  de  preference 
par  les  actuaires  des  differents  pays ; 

2°  Les  modifications  que  Ton  reconnaitra  necessaire  d'y  apporter 
seront  examinees  dans  les  prochains  Congres  internationaux. 

Ainsi  formulee,  elle  n'impose  point  le  systeme  des  actuaires  anglais, 
mais  le  conseille;  elle  est,  je  crois,  de  nature  a  donner  satisfaction  a 
tous. 

—  La  proposition  est  votee  ^  I'unanimite. 

La  seance  est  levee  a  midi. 


Seance  de  mercredi  4  septembre. 


La  seance  est  ouveite  a  g  1/2  heures,  sous  la  presidence  de 
M.    Mahillon. 

M.  LE  President  annonce  la  reception  d'ouvrages  divers  ofFerts  au 
Congres. 

La  premiere  question  a  I'ordre  du  jour  se  rapporte  aux  «  Moyens  a 
«  mettre  en  oeuvre  pour  combattre  les  erreurs  qui  regnent  generale. 
«   ment  en  matiere  d'institutions  de  prevoyance  «. 

M.  DuBOiSDENGHiEN,  vappovteiiv ,  resume  en  quelques  mots  les  prin- 
cipales  erreurs  commises.  II  rappelle  que  la  plupart  des  institutions 
de  prevoyance  existantes  ont  ete  creees  sans  souci  des  considerations 
techniques,  qu'elles  fonctionnent  dans  les  tenebres,  les  pieces  comp- 
tables  publiees  annuellement  etant  forcement  incompletes,  et  qu'enfin 
par  suite  des  conditions  statutaires  qui  fixent  des  elements  de  passif 
qu'il  estimpo  sibled'evaluer,  la  situation financiere  de  ces  organismes 
ne  peut  etre  nettement  etablie.  II  attribue  cet  etat  de  choses  a  I'incom- 
p6tence  technique  des  fondateursde  ces  institutions,  et,  comme  moyens 
a  mettre  en  oeuvre  pour  combattre  les  erreurs  signalees,  il  indique  la 
diffusion  de  la  science  actuarielle  par  le  haut  enseignement,  la  vul- 
garisation, par  une  large  publicite,  des  principes  fondamentaux  de 
cette  science;  et,  comme  corollaire,  I'institution  de  concours  speciaux 
destines  a  recompenser  les  auteurs  des  meilleures  oeuvres  de  popula- 
risation des  principes  rationnels  qui  doivent  servir  de  ba?e  aux 
organismes  de  prevoyance,  et  I'intervention  directe  de  I'Etat,  qui 
montrerait  le  bon  exemple  en  bannissant  de  ses  institutions  les  pro- 
ced6s  et  les  principes  antiscientifiques. 
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Le  rapporteur  croit  inutile  de  formuler  un  vceu  ;  il  se  borne  a  sou- 
mettre  les  ideas  qu'il  a  exprimees  a  la  bienveillante  attention  du 
Congres. 

INI.  Vellut  se  place  au  point  de  vue  de  I'enseignement,  qu'il  consi- 
dere  comme  le  moyen  essentiel  de  redresser  les  erreurs.  II  preconise 
I'enseignement  de  la  prevoyance  des  I'enfance  par  des  causeries,  des 
conferences  familieres  ;  il  s'etend  longuement  sur  le  role  de  la  femme 
dans  la  propagation  des  idees  de  prevoyance.  II  formule  les  questions 
suivantes : 

((  Y  a-t-il  lieu  de  faire  examiner  par  la  presente  assemblee  ou  dans 
«  une  prochaine  session,  les  moyens  pratiques  de  vulgariser,  dans 
(I  le  public  et  des  I'ecole  pour  les  deux  sexes,  les  saines  notions  econo- 
((  miques  de  I'epargne  et  de  I'assurance,  en  vue  de  combattre  les 
«  erreurs  qui  regnent  generalement  en  ces  matieres  ? 

((  Subsidiairement,  conviendrait-il  de  faire  appel  aux  specialistes 
«  pour  I'elaboration  d'un  manuel  concis,  destine  a  servir  de  guide  a 
«  cette  vulgarisation  ? 

((  Et  enfin,  plus  subsidiairement  encore,  5'  a-t-il  lieu  d'indemniser 
«  les  instituteurs  et  les  institutrices  de  leur  travail  de  propagande, 
«   meme  en  les  interessant  a  la  production  ?  » 

M.  LE  President  croit  que  la  question  ne  comporte  pas  I'expression 
d'un  vceu.  II  propose  I'inscription  au  proces-verbal  des  propositions 
de  M.  Yellut. 

—  Adopte. 

M.  Leon  marie  insiste  sur  I'importance  de  I'introduction  de  I'ensei- 
gnement de  la  science  actuarielle  dans  certaines  ecoles  speciales.  II 
se  place  plus  particulierement  au  point  de  vue  des  institutions  patro- 
nales.  L'histoire  de  ces  institutions  est  un  peu  partout  la  meme  :  en 
vued'inter^tscommuns,  patrons  et  ouvriers  s'entendentpour  instituer 
des  caisses  de  prevoyance  qui,  le  plus  souvent,  sont  regies  par  des 
dispositions  inspirees  par  le  patron  Si  celui-ci  est  instruit,  s'il  connait 
les  necessit6s  scientifiques  de  ce  genre  d'institutions,  la  caisse  sera  le 
plus  souvent  bien  organisee;  mais,  generalement,  des  influences 
contraires  interviennent  :  les  ouvriers  se  laissent  guider  par  de  belles 
paroles,  ils  6coutent  malheureusement  ceux  qui  pronent  le  mepris  de 
tout  calcul,  et,  s'insurgeant  contre  les  principes  scientifiques,  com- 
battent  les  institutions  bien  gerees.  Nul  n'ignore  la  campagne  men6e 
en  France  par  certains  mutualistes  contre  la  Ligue  Nationale  de  la 
Prevoyance  et  de  la  Mutualite,  instituee  precisement  pour  vulgariser 
et  faire  appliquer  dans  les  mutualites  les  principes   de  la  science 
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actuarielle.  II  est  bien  evident  que  si  les  patrons  professent  les  memes 
idees,  ils  ne  pourront  plus  combattre  les  utopies  de  leuis  adversaires 
et  prendre  la  defense  des  principes  inspires  par  la  raison.  Malheureu- 
sement,  I'ignorance  des  patrons  est  trop  souvent  egale  a  celles  des 
ouvriers  :  c'est  un  fait  presque  general. 

Instruire  les  patrons  est  done  necessaire;  et,  dans  cet  ordres  d'idees, 
M.  Leon  Marie  pcnse  qu'il  est  indispensable  d'enseigner  tout  d'abord 
la  science  actuarielle  dans  les  ecoles  ou  Ton  forme  des  patrons,  c'est- 
A-dire  dans  les  ecoles  commerciales  et  industrielles. 

M.  LE  President  demande  si  M.  Leon  Marie,  dans  les  critiques 
qu'il  adresse  aux  patrons  qui  ont  cree  des  caisses  de  prevoyance, 
entend  comprendre  I'Etat  agissant  conime  employeur. 

M.  Leon  Marie  ne  veut  pas  faire  de  personnalites.  Cependant,  il 
peut  signaler  I'organisation  defectueuse  des  institutions  creees  par  les 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer.  II  vise,  d'ailleurs,  toute 
especede  patron,  que  ce  soit  un  particulier,  une  Compagnie  ou  I'Etat. 

M.  Adan  croit  devoir  signaler,  au  sujet  de  la  lutte  qu'a  rappelee 
M.  Leon  Marie  entre  les  partisans  de  I'application  des  procedes  scien- 
tifiques  et  les  defenseurs  de  I'idee  d'appuyer  exclusivement  les  institu- 
tions de  prevoyance  sur  les  sentiments  de  solidarite,  la  these  qui  a  ete 
defendue  recemment  en  plein  Congres  de  Milan,  oii  un  orateur  a 
soutenu  que,  dans  ces  matieres,  la  question  de  sentiment  doit  etre 
seule  prise  en  consideration  et  que  les  actuaires  sont  inutiles.  M.  Adan 
pense  qu'il  doit  au  moins,  dans  un  Congres  d'actuaires,  etre  formule 
une  protestation  contre  cette  theorie . 

Le  deuxieme  objet  a  I'ordre  du  jour  est  la  discussion  de  la  ques- 
tion 3,  3e  alinea  :  «  Necessite  d'une  legislation  speciale  consacrant 
les  principes  generauxdu  contrat  d'assurance  sur  la  vie.  » 

M.  Adan,  vappovlenr,  avant  d'aborder  I'objet  de  son  rapport, 
demande  a  exprimer,  au  nom  de  M.  Eug6ne  Reboul,  les  regrets  que 
ce  dernier  eprouve  de  ne  pouvoir  prendre  part  aux  travaux  du  Con- 
gres. II  est  certain  que  ces  regrets  seront  partages  par  le  Congres,  car 
le  concours  de  M.  Reboul,  membre  des  Instituts  de  Londres  et  de 
Paris,  et  I'un  des  plus  distingues  propagateurs  de  I'assurance,  eiit  ete 
extremement  precieux  au  Congres. 

Abordant  I'objet  de  son  rapport,  M.  Adan  s'exprime  comme  suit  : 

Des  motifs  de  diverse  nature  nous  ont  porte  a  inscrire  a  I'ordre 
du  jour  de  ce  premier  Congres  la  necessite  d'une  legislation  sp6ciale 
en  harmonie  avec  la  nature  particuliere  du  contrat  d'assurance  sur  la 
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vie.  lis  puisent  leur  source  dans  des  considerations  d'opportunite  qui 
precedent  notamment  des  deux  proces  fiscaux  signales  dans  mon  rap- 
port, —  de  la  necessite  d'adoption  d'une  terminologie  exacte,  —  de  la 
nature  toute  speciale  du  contrat  au  point  de  vue  du  risque,  de  I'indem- 
nite,  de  la  determination  du  titre  auquel  la  reserve  mathematique  des 
primes  se  trouve  entre  les  mains  de  I'assureur,  —  enfin,  de  la  conse- 
cration de  diverses  situations  particulieres  admises  dans  certains  pays, 
condamnees  ou  proscrites  dans  d'autres,  telles  que  la  mise  en  vente 
publique  de  la  police  souscrite  par  le  preneur  d'assurance  sur  sa 
propre  tete,  admise  en  Allemagne  et  en  Autriche,  condamnee  en 
France. 

Nous  ne  nous  dissimulions  pas  qu'en  faisant  porter  a  I'ordre  da  jour 
de  ce  premier  Congres  la  question  dont  nous  nous  occupons,  nous 
posions  un  acte  peut-etre  quelque  peu  temeraire;  mais  en  considerant 
I'absence  de  toute  legislation  dans  certains  pays,  les  lois  particulieres 
ou  I'imperfection  des  legislations  existantes  sur  la  matiere  en  d'autres 
pa3^s,  en  considerant  d'autre  part  I'exemple  que  nous  donnait  la 
Suisse  ou  I'etude  dune  legislation  speciale  concernant  le  contrat 
d'assurance  a  ete  confiee  a  une  commission  composeed'actuaires  et  de 
jurisconsultes,  nous  avons  estime  qu'il  ne  fallait  pas  reculer,  qu'apres 
les  enseignements  a  puiser  dans  la  doctrine,  dans  la  jurisprudence 
deja  longue,  enfin  dans  les  lois  existantes,  il  fallait  presenter  la  ques- 
tion au  Congres. 

Notre  resolution  est-elle  vraiment  temeraire  ? 

En  resulterait-il  autre  chose  qu'un  voeu  platonique?  Nous  ne  pou- 
vons  I'admettre ;  nous  faisons  ici  un  solennel  appel  aux  hommes  de 
science,  actuaires  et  juristes,  au  nom  de  Tinteret  des  families,  au  nom 
de  I'interet  social.  lis  ne  peuvent  rester  sourds  a  cet  appel,  et  nous  ne 
pouvons  douter  qu'actuaires  et  juristes  ne  tiennent  a  coeur  de  prouver 
par  I'association  de  leurs  travaux,  que  sur  ce  terrain  aussi  «  1' Union 
fait  la  force  » . 

M.  Mc  Clintock  cignale,  au  sujet  de  certains  points  traites  par 
M.  Adan  dans  son  rapport,  les  dispositions  legales  suivies  aux  Etats- 
Unis,  quant  a  la  mise  en  vente  publique  des  polices  :  la  Cour  supreme 
des  Etats-Unis  a  decide  qu'il  est  contraire  a  I'interet  public  que  I'ac- 
quereur  d  une  police  puisse,  lors  de  I'echeance  de  cette  police,  toucher 
une  somme  superieure  au  montant  de  son  acquisition,  augmente  des 
interets,  quel  que  soit  le  pretexte  qu'il  puisse  alleguer  ;  la  difference 
doit  etre  versee  aux  heritiers  de  I'assure.  Cette  decision  a  ete  admise  et 
appliquee  par  presque  tous  les  Etats  composant  I'Union.  Au  sujet  de  cer- 
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tains ecartsdangereux  signalespar  M.  Adan,  et  produitspar  une  «  con- 
currence trop  vive  et  trop  peu  reflechie  ».  M.  Mc  Clintock  signale 
qu'en  Amerique,  cette  concurrence  a  cree  une  irregularite  grave  con- 
sistant  dans  le  partage  de  la  commission  entre  le  courtier  et  I'assure  ; 
cette  pratique  est  severement  poursuivie  et,  dans  la  plupart  des  Etats, 
elle  est  consideree  comme  un  crime,  aumeme  titre  que  la  falsification 
des  rapports  et  comptes  rendus  annuels  des  Compagnies. 

M.  Badon-Pascal  s'exprime  en  ces  termes  : 

Vous  avez  vote  hier  une  notation  algebrique;  je  viens,  aujourd'hui, 
vous  proposer  de  voter  une  notation  juridique.  La  notation  algebrique 
n'a  jamais  cause  de  graves  dommages ;  il  n'en  est  pas  de  meme  de  la 
terminologie  juridique. 

Les  assurances  sur  la  vie  sont,  en  France,  d'importation  relative- 
ment  rccente.  A  I'origine,  on  a  pretendu  que  c'etait  un  contrat  immo- 
ral, qu'il  etait  interdit,  qu'il  n'etait  pas  classe  dans  nos  Codes,  et  il  a 
encouru  les  foudres  de  M.  Dupin,  procureur  general  a  notre  Cour  de 
cassation. 

Neanmoins  ce  contrat  s'est  acclimate  en  France,  et  quand  les  assu- 
rances sur  la  vie  ont  pris  un  certain  developpement  et  que  les  Tribu- 
naux  ontete  appeles  a  se  prononcersurlesdifftcultesquienresulterent, 
la  jurisprudence  (a  defaut  de  la  loi)  a  bien  ete  forcee  de  le  classer  et  de 
I'assimiler  a  d'autres  contrats. 

Malheureusement,  la  terminologie  des  assurances-vie  a  ete  vicieuse 
des  I'origine  :  cela  tient  a  ce  que  les  fondateurs  des  premieres  Com- 
pagnies d'assurances  vie  qui  ont  fonctionne  en  France  etaient  des 
assureurs  contre  I'incendie,  et  qu'ils  ont  etendu  au  nouveau  contrat 
les  termes  dont  ils  se  servaient  dans  leur  pratique  journaliere  pour  les 
assurances-incendie 

C'est  ainsi  qu'ils  ont  ete  amenes  a  appeler  a  assure  »  celui  qui  sous- 
crit  la  police  et  paye  les  primes  :  c'etait  une  erreur,  car  il  s'agit  ici  d'un 
contrat  special,  d'un  contrat  sui  generis,  pour  lequel  il  faut  surtout 
interpreter  I'intention  des  parties.  Si  I'assure-incendie  est,  en  general, 
celui  qui  contracte  pour  la  reparation  du  dommage  personnel  qu'il 
eprouve,  il  n'en  est  pas  de  meme  dans  I'assurance  sur  la  vie.  Dans 
ce  dernier  contrat,  en  effet,  celui  qui  subit  un  prejudice,  celui  qui 
recoit  une  indemnite,  c'est  le  beneficiairc  :  c'est  done  lui  qu'on  aurait 
du  appeler  1'   «  assure  » . 

Cette  theorie  est  naturelle  el  conforme  aux  principes  gcneraux.  Si 
Ton  prend,  en  effet,  les  definitions  classiques,  on  voit  que  I'assurance 
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a  pour  objet  de  garantir  un  risque,  et  que  celui  qui  est  garanti  centre 
ce  risque,  qui  profite  de  I'assurance,  est  1'  «  assure  ». 

Si,  en  France,  nous  n'avons  que  des  definitions  doctrinales  emises 
dans  des  ouvrages  speciaux,  il  n"en  n'est  pas  de  meme  en  Belgique.  Ce 
pays  possede,  depuis  1874,  une  loi  speciale  sur  les  assurances.  L'ar- 
ticle  ler  de  cette  loi  donne  une  definition  legale  de  I'assurance.  II  sti- 
pule que  : 

«  L'assurance  est  un  contrat  par  lequel  I'assureur  s'oblige,  moyen- 
«  nant  une  prime,  a  indemniser  Vassure  des  pertes  ou  dommages 
«  qu'eprouverait  celui-ci  par  suite  de  certains  evenements  fortuits  ou 
«   de  force  majeure.  )) 

D'apres  la  definition  doctrinale  fi'ancaise,  comme  d'apres  la  defini- 
tion legale  beige,  1'  «  assure  »  est  done  celui  qui  regoit  de  I'assureur  la 
reparation  du  dommage  qu'il  subit  par  suite  d'un  evenement  prevu. 
Ainsi,  onle  voit,  dans  les  assurances  sur  la  vie,  1'  k  assure  »  est  celui 
qui  re9oit  I'indemnite  :   c'est  done  le  beneficiaire. 

II  est  bien  entendu  que  je  n'envisage  ici  I'assuranee  sur  la  vie  que 
dans  son  cas  le  plus  general,  c'est-a-dire  celui  de  contrat  de  bienveil- 
lance  et  de  prevoyance,  le  plus  connu  et  le  plus  usite,  c'est-S-dire  du 
contrat-t3'pe  dont  les  combinaisons,  adoptees  par  ceux  qui  contractent 
dans  leur  interet  personnel,  ne  sont  que  I'accessoire. 

La  terminologie  vicieuse  des  Compagnies  a  eu  des  consequences 
graves,  car  elle  a  ruine,  pendant  de  nombreuses  annees,  les  benefi- 
ciaires  designes  au  contrat,  quand  ces  beneficiaires  se  trouvaient  en 
presence  des  creanciers. 

En  effet,  les  Tribunaux,  adoptant  la  terminologie  usitee,  se  sont 
trompes  :  ils  ont  cm  que,  dans  les  assurances  vie,  comme  dans  les 
autres  contrats  d'assurance,  c'etait  1'  «  assure  »  qui  profitait  de  I'in- 
demnite payee  par  I'assureur.  lis  ont  decide,  en  consequence,  que  cette 
indemnite  n'appartenait  pas  au  beneficiaire,  mais  qu'elle  tombait 
dansle  patrimoinede  celui  que  Ton  appelait  improprementl' «  assure)), 
et  c'est  ainsi  que  les  creanciers  ont  profite  pendant  longtemps  d'un 
capital  qui  n'avait  pas  ete  constitue  a  leur  intention. 

II  a  fallu  de  longues  annees  pour  demontrer  aux  Tribunaux  I'erreur 
d'origine;  on  3^  est  arrive  cependant  en  reformant  la  terminologie  et 
en  prouvant  que  la  personne  designee  par  les  assureurs  sous  le  r.om 
d'  «  assure  »  n'etait  pas  en  realite  I'assure,  qu'elle  n'etait  que  le 
«  contractant  »,  etque,  conformement  aux  termes  de  I'article  1121  du 
Code  civil  franfais,  cette  personne  avait  stipule  porn'  autrui,  pour  un 
tiers,  et  que  c'etait  ce  tiers,  et  non  pas  elle,  qui  recevait  de  I'assureur  le 
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montant  del'indemnite,  qui,  end'autrestermes,profitaitderassurance. 

La  consequence  forcee  de  cette  maniere  logique  d'envisager  le  con- 
trat,  c'est  que  le  benefice  de  I'assurance  ne  devait  jamais  appartenir  a 
celui  qu'on  appelait  improprcment  1'  «  assure  » ;  que  ce  benefice  ne  lui 
avait  jamais  appartenu  et  qu'on  ne  pouvait  le  faire  rentrer  dans  una 
succession,  dans  un  patrimoine  dont  il  n'etait  jamais  sorti. 

Les  Tribunaux  ont  alors  modifie  leur  terminologie  et  leur  jurispru- 
dence. Ilsdecident  actuellement  que  celui  qu'on  appelait  «  assure  ))est 
simplement  le  contractant,  qu'il  stipule  pour  autrui  dans  les  termes 
de  I'article  1121  du  Code  civil,  et  que  I'indemnite  payee  par  I'assureur 
ne  tombe  plus  dans  la  succession  de  ce  contractant  et,  par  suite,  ne 
profite  pas  a  ses  creanciers  s'il  y  a  lieu,  mais  qu'elle  appartient,  en 
vertu  d'un  droit  personnel,  jure pro/jrio,  au  beneficiaire  du  contrat. 

La  clause  beneficiaire  est  done  actuellement  respectee  en  ce  qui 
concerne  les  creanciers;  il  n'en  est  malheureusement  pas  de  meme 
pour  les  partages  entre  heritiers  ;  dans  ce  cas,  en  effet,  on  decide  que 
le  beneficiaire,  qui  est  en  meme  temps  heritier,  regoit  le  montant  de 
I'assurance  en  vertu  d'une  donation,  c'est-a-dire  d'une  liberalite ;  c'est 
ainsi  que  la  jurisprudence  frangaise,  ainsi  que  la  loi  beige  de  1874 
(art.  43),  reconnaissant  ce  caractere  de  donation,  proclament  que  le 
benefice  de  I'assurance  tombe,  a  ce  titre,  sous  I'application  des  regies 
du  Code  civil  relatives  au  rapport  (art.  843  du  Code  civ  )  et  au  calcul 
de  la  reserve  (art.  844  du  Code  civ.). 

C'est  encore  une  terminologie  vicieuse  qui  est  cause  de  cette  juris- 
prudence, si  nuisibleaudeveloppement  des  assurances  sur  la  vie;  mais, 
cette  fois,  la  faute  n'incombe  pas  aux  assureurs  mais  aux  Tribunaux 
seuls.  Tous  les  assureurs  savent,  en  effet,  que  celui  qui  fait  un  con- 
trat de  prevoyance  en  souscrivant  une  police  d'assurance  ne  fait  pas 
une  donation  a  sa  femme  ou  a  ses  enfants;  mais  qu'il  a  simplement 
I'intention deles  indemniser  pour  le  cas  ou  il  viendraitaleur  manquer. 
II  s'agit  done,  en  I'espece,  d'un  contrat  d'indemnite,  transmettant  au 
beneficiaire  un  droit  direct  et  personnel,  et  non  d'une  donation  sou- 
miseaurapport  et  a  la  reserve.  Or,  dans  un  contrat  special  et  snl  generis 
comme  Test  le  contrat  d'assurance  sur  la  vie,  c'est  surtout  I'intention 
des  parties  qu'il  faut  considerer  et  dont  il  faut  tenir  compte. 

Les  consequences  de  cette  erreur  sont  beaucoup  plus  graves  qu'on 
ne  le  croit  generalement ;  a  ce  point  de  vue,  les  pays  i  oumis  au  droit 
francais  sont  dans  un  etat  d'inferiorite  vis-a-vis  des  Anglais,  des  Alle- 
mands  et  des  Americains,  et  cette  inferiorite  subsistera  (ani  que  la 
clause  beneficiaire  ne  sera  pas  respectee  dans  son  integralite. 
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Qu'arrive-t-il,  en  effet,  aujourd'hui  en  France?  C'est  que  les  con- 
seillers  des  families  (notaires,  avocats,  avoues,  etc.)  ne  jugent  pas  les 
assurances  au  meme  point  de  vue  que  les  assureurs,  car  ils  sont  peut-etre 
plus  verses  dans  la  nature  juridique  ducontrat  et  dans  les  consequences 
qu'il  entraine  relativement  au  resultat  final,  c'est  a-dire  au  partagedes 
successions  ;  ils  voient,  en  effet,  que  I'intention  manifeste  du  stipulant 
etait  de  faire  beneficier  une  personne  designee,  de  lui  faire  attribuer. 
en  dehors  dela  succession,  le  montantde  I'assurance  ;  en  consequence, 
le  notaire  liquidateur  ne  devrait  pas  avoir  a  s'occuper  de  cette  indem- 
nite  :  il  ne  devrait  pas  la  faire  entrer  en  lignede  compte  dans  I'actif  de 
la  succession.  Le  beneficiaire  devrait  toucher  directement  de  la  Com  - 
pagnie  le  montant  de  I'assurance,  et  ni  ce  capital,  ni  meme  les  primes 
payees  (primes  prelevees  uniquementsur  des  revenus,  quele  stipulant 
aurait  pu  depenser)  ne  devraient  etre  rapportables  a  la  masse  ou 
reductibles.  Telle  est  bien  certainement  I'intention  presumee  du  con- 
tractant,  et  cette  intention  devrait  etre  respectee. 

Mais  il  n'en  est  pas  ainsi.  Puisque  la  jurisprudence  decide  qu'il  3^  a 
donation,  le  notaire,  —  q  land  il  connait  le  contrat,  et  il  le  connait 
presque  toujours,  —  est  oblige  de  faire  rentrer  fictivement  le  benefice 
de  I'assurance  touche  par  le  beneficiaire  dans  la  succession  pour  le 
soumetire  aux,  regies  des  rapports  et  de  la  reserve,  c"est-a-dire  que 
celui  ou  ceux  auxquels  le  contractant  a  voulu  faire  un  avantage  per- 
sonnel en  leur  constituant  un  capital  sur  ses  economies,  seront  forces 
de  rapporter  le  benefice  du  contrat  }  our  le  partager  avec  les  autres 
heritiers  reservataires. 

Aussi  n'est-il  pas  etonnant  que  les  conseillers  des  families  ne  s'as- 
surent  pas  et  n'encouragent  pas  leurs  clients  a  contracter  une  assu- 
rance sur  la  vie,  quand  ils  savent  que  I'intention  du  stipulant,  qui  est 
de  faire  un  contrat  d'indemnite,  sera  denaturee  et  que  lajurisprudence 
modifiera  ainsi  le  but  poursuivi  par  le  souscripteur  de  la  police. 

La  terminologie  joue  done  un  grand  role  dans  la  question  des  assu- 
rance sur  la  vie,  puisqu'elle  est  cause  que  le  capital  cree  avec  des 
revenus  ne  va  pas  a  la  personne  qu"on  a  voulu  avantager. 

Nous  nommes  done  partisan  d'une  legislation  speciale  consacrant 
les  principes  generaux  du  contrat  d'assurance  sur  la  vie  en  s'inspirant 
pvincipalement  du  principe  d'apres  lequel  la  clause  beneficiaire  doit 
etre  respectee  dans  son  integralite  ;  et  nous  sommes  convaincu  que  si 
le  Congres  decide,  conformement  a  la  doctrine  frangaise  et  a  la  loi 
belge(ai  t.  i*^"")^  que  le  contrat  d'assurance  sur  la  vie  en  cas  de  deces  est, 
comme  tous  les  autres  contrats  d'assurance,  un  contrat  d  indemnite,  il 
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aura  resolu  en  grande  partie  la  question.  Le  legislateur  se  trouvant  en 
presence  d'un  contrat  nettement  defini  par  des  hommes  competents 
n'hesilera  pas  a  determiner  la  nature  juridique  du  contrat  qui  nous 
occupe.  Au  cas  contraire,  il  serait  a  craindre  que  le  legislateur  penchat 
du  cote  de  la  jurisprudence,  et  cette  erreur  serait  prejudiciable  aux 
progres  de  I'assurance  sur  la  vie.  On  apprend  tous  les  jours  davan- 
tage  combien  est  roeconnue  dans  le  partage  des  successions  I'inten- 
tion  du  stipulantet,  nous  le  repetons,  il  importe  au  developpement  des 
assurances  que  la  clause  beneficiaire  soit  respect6e  ;  sinon  a  quoi  sert 
un  contrat  qui  est  detourn6  de  son  but? 

Notre  conviction  est  que  le  stipulant  pour  le  compte  de  personnes 
designees  au  contrat  ne  fait  pas  une  donation,  une  liberalite ;  mais  qu'il 
fait  au  contraire  un  acte  de  prevoyance  dans  le  but  d'assureraux  bene- 
ficiaires  une  compensation  dans  le  cas  oii  son  travail  viendrait  a  leur 
manquer. 

En  consequence,  je  vous  propose  de  voter  tout  d'abord  une  defini- 
tion qui  est  de  nature  a  entrainer  I'opinion  du  legislateur,  a  savoir  que 
«  I'assurance  sur  la  vie  est  un  contrat  d'indemnite  comme  tous  les 
autres  contrats  d'assurance  ». 

M.  LE  President  fait  observer  qu'il  ne  s'agit  pas  d'etudier  la  loi  a 
faire,  mais  de  decider  s'il  est,  oui  ou  non,  necessaire  de  promulguer 
une  legislation  speciale. 

M.  Adan  considere  que  la  proposition  de  M.  Badon-Pascal  cons- 
titue  seulement  un  petit  compartiment  de  la  question.  II  est  bien 
evident  que  lorsqu'on  redigera  un  projet  de  legislation,  I'etude  de 
la  definition  des  termes  s'imposera;  la  seule  question  a  I'ordre  du  jour, 
c'est  de  solliciter  une  legislation  stii  generis. 

M.  Badon-Pasgal  est  d'accord  avec  M.  Adan  sur  la  necessite  d'une 
legislation  speciale,  mais  a  la  condition  que  cette  legislation  soit  favo- 
rable a  I'institution  des  assurances.  A  ce  point  de  vue,  il  a  des  inquie- 
tudes, et  il  croit  que  le  Congres  est  en  position  de  preparer  une  bonne 
loi  en  posant  les  principes  d'une  bonne  terminologie. 

M.  Raffmann  s'eleve  contre  la  comparaison  que  Ion  a  faite  entre 
le  contrat  d'assurance  sur  la  vie  et  la  donation  mortis  causa. 

M.  Paraira  signale  le  danger  des  institutions  basees  sur  des  prin- 
cipes faux  et  qui,  par  I'intermediaire  de  leurs  agents,  sollicitent  le 
petit  public.  II  pense  qu'a  ce  point  de  vue  une  bonne  legislation  seiait 
de  nature  a  combattre  ce  danger,  et  il  y  voit  un  argument  en  faveur  de 
la  these  defendue  par  M.  Adan. 

M.  Badon-Pascal  insiste  pour  qu'on  definisse  les  termes  au  point 
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de  vue  juridique.  II  s'etend  sur  des  considerations  relatives  au  rapport 
des  primes. 

M.  Tarbouriech  appuie  les  conclusions  du  rapport  de  M.  Adan  et 
insiste  sur  la  necessite  de  creer  une  legislation  speciale  a  I'assurance 
sur  la  vie,  dans  les  pays  qui  n'en  sont  pas  encore  pourvus,  comme  la 
France.  Sans  doute,  la  doctrine  et  les  arrets  ont  peniblement  elabore 
une  theorie  de  I'assurance,  mais  il  faut  reconnaitre  que  la  jurisprudence 
frangaise  presente  les  plus  graves  inconvenients.  En  voici  la  raison  : 
Pour  regler  les  consequences  juridiques  d'uue  institution  aussi 
moderne,  il  aurait  fallu  avant  tout  se  preoccuper  des  necessites  pra- 
tiques et  leur  donner  satisfaction,  en  se  fondant  uniquement  sur  le 
grand  principe  de  la  liberte  des  contrats  consacre  par  I'article  1 134  du 
Code  civil ;  les  conventions  legalement  formees  tiennent  lieu  de  loi  a 
ceux  qui  les  ont  faites,  dans  la  mesure  ou  elles  ne  se  heurtent  pas  a 
une  regie  d'ordre  public. 

Au  lieu  d'agir  ainsi,  les  auteurs  et  les  Tribunaux  ont  eu  le  grave  tort 
de  vouloir  rattacher  I'assurance  a  de  vieillcs  theories  romaines,  comme 
la  donation  mortis  causa  (en  Allemagne)  ou  la  theorie  de  la  stipulation 
pour  autrui  en  France.  Or,  les  romanistes  vous  diront  que  ces  theories 
sont  nees  de  besoins  tout  differents  de  ceux  qui  nous  preoccupent 
aujourd'hui  ;  que,  notamment,  la  prohibition  de  la  stipulation  pour 
autrui  avait  sa  raison  d'etre  a  Rome  dans  un  systeme  de  formalisme, 
soit  dans  des  contrats,  soit  dans  la  procedure,  formalisme  qui  a  com- 
pletement  disparu  dans  les  legislations  modernes.  II  en  est  resulte  que 
I'adaptation  de  ces  theories  n'a  pu  se  faire  que  tres  imparfaitement  a 
I'assurance,  et  que  cette  institution  d'une  si  haute  moral ite  en  a  subi 
un  arret  de  developpement  des  plus  regrettables. 

Je  n'ai  pas  a  insister  sur  les  graves  defauts  de  notre  jurisprudence 
sur  I'assurance  ;  je  me  borne  a  dire  qu'elle  s'est  fourvoyee  dans  des 
impasses,  et  que  des  difficultes  inextricables  se  sont  elevees  et  quant 
a  la  determination  des  ben^ficiaires  et  quant  a  I'application  a  I'indem- 
nite  des  regies  sur  les  successions  (rapport,  reduction,  etc.)  De  ces 
difficultes  la  jurisprudence  ne  pourra  sortir,  et  nous  devons  faire  appel 
a  I'intervention  du  legislateur  pour  les  trancher.  II  ne  s'agit  pas  de 
poser  des  principes  abstraits,  comme  de  decider  si  I'assurance  est  un 
contratd'indemnite,  mais  de  donner  des  solutions  positives,  tresnettes, 
sur  les  droits  des  enfants  ncs  ou  a  naitre  du  contractant,  sur  la 
mesure  dans  laquelle  on  devra  leur  appliquer  la  theorie  de  la  reserve 
et  du  rapport,  et  sur  le  regime  fiscal.  En  un  mot,  il  est  urgent  de 
donner  a  cette  admirable  institution  de  I'assurance-vie,  par  une  large 
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application  des  principes  generaux  du  droit  moderne,  I'essor  que  nous 
revons  pour  elle. 

M.  Adan  est  d'accord  avec  M.  Tarbouriech.  II  preconise  a  nouveau 
les  Comites  d'etudes  d'actuaires  et  de  juristes,  a  I'exemple  de  ce  qui 
se  passe  actuellement  en  Suisse. 

M.  Adan  depose  une  proposition  de  voeu  : 

«  Le  Congres  admet  la  n^cessit6  de  la  creation,  dans  chaque  pays, 
«  de  comites  d'etudes  d'actuaires  et  de  juristes  qui  auraient  pour 
((  mission  : 

«  lo  De  relever  les  points  de  froissement  entre  la  nature  speciale  du 
«   contrat  et  les  dispositions  de  droit  commun  ; 

{(  2°  De  chercher  les  meilleures  solutions  conciliatrices  avec  ces 
«   dispositions; 

«  3°  De  s'entendre  avec  les  actuaires  et  juristes  des  autres  pays 
«  pour  arriver  au  maximum  possible  d'unite  dans  la  legislation  et  la 
«   terminologie  juridique,  » 

M.  DE  Laveleye  soumet  une  autre  proposition  ainsi  congue  : 

«  Le  Congres  constate  la  necessite  d'etendre  4  tous  les  pays  une 
legislation  speciale  visantle  contrat  d'assurance  sur  la  vie. 

((  II  emet  le  voeu  que  cette  legislation  soit  unifiee  dans  la  mesure 
du  possible. 

«  II  charge  une  Commission  a  designer  par  le  Bureau  du  Congres 
de  I'etude  d'un  projet  de  legislation-type.  » 

M.  QuiQUET  demande  que  la  proposition  soit  moins  etendue. 

M.  Badon-Pascal,  dans  ces  condition?,  recommande  plutot  le  voeu 
general  pur  et  simple  sur  la  «  necessite  d'une  legislation  speciale  con- 
sacrant  les  principes  generaux  du  contrat  d'assurance  sur  la  vie  ». 

M.  Strachan  declare  que  la  necessite  d'une  nouvelle  legislation 
speciale  n'existe  pas  en  Angleterre,  ni  en  Amerique,  et  que,  par  con- 
sequent, les  adherents  de  ces  pays  ne  peu\  ent  intervenir  dans  I'ex- 
pression  d'un  voeu. 

M.  Macaulay  estime  qu'il  ne  devrait  exister  nulle  part  aucune  res- 
triction quant  a  la  pratique  des  assurances  contractees  par  des  peres 
de  famille  au  profit  de  leur  femme  et  de  leurs  enfants.  II  fait  remar- 
quer  que  la  femme  et  les  enfants  de  I'assure  perdent,  financierement, 
par  la  mort  du  chef  de  famille,  plus  qu'aucun  creancier ;  car,  dans  la 
plupart  des  cas,  ils  perdent  leur  seul  soutien  et  sont,  par  cc  fait, 
creanciers  pour  un  capital  important  quoique  indelermine.  \'u  la 
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nature  de  leur  position,  ils  devraient  etre  consideres  comme  creanciers 
privilegies,  a  concurrence  du  montant  des  assurances  qui  avaient  ete 
contractees  a  leur  piofit  par  leur  protecteur  naturel  et  qui,  par  conse- 
quent, devraient  etre  leur  propriete  incontestee.  Aucune  reclamation 
d'un  creancier  ne  devrait  contrecarrer  les  dispositions  faites  en  faveur 
de  la  famille.  II  est  sur  ce  point  entierement  d'accord  avec  le  rappor- 
teur. Mais  il  partage  I'avis  de  M.  Strachan,  en  ce  qui  concerne  I'inu- 
tilite  d'une  nouvelle  legislation  dans  son  pays ;  il  cite  les  dispositions 
legales  en  vigueur  dans  la  province  d'Ontario,  qui  donnent  toute 
satisfaction  aux  assure urs  et  aux  assures. 

M.  DE  Laveleye  insiste  pour  qu'on  emette  un  vceu. 

M.  Quiquet  est  d'avis  qu'un  Congres  international  ne  peut  emetlre 
un  vceu  sur  une  question  qui  n'interesse  que  quelques  nations.  II 
propose  de  renvoyer  la  question  a  des  congr6s  nationaux. 

M.  Adan  s'etend  sur  les  necessites  qui  se  font  sentir  dans  certains 
pays,  en  France,  en  AUemagne.  en  Autriche,  en  Belgique,  etc.  II 
signale  notamment  pour  TAllemagne,  a  I'encontre  de  la  theorie  qui 
pretend assimilerl'assurance  en  cas  de  deces  a  la  donation  moylis  causa, 
une  decision  de  la  Cour  supreme  de  Leipzig,  proclamant  que  I'assu- 
rancesurlavie  est  un  veritable  contrat  d'indemnite  (voir  Masius'  Rund- 
sf-hau,  annee  1892,  p.  408). 

M.  King  se  rallie  a  I'avis  de  M.  Strachan. 

M.  le  President  propose  de  ne  pas  emettre  de  voeu;  le  proces- 
verbal  relatera  la  discussion. 

—  Adopte. 

M.  King  tient  a  faire  remarquer  que  les  Anglais  ne  font  pas 
d'opposition  :  ils  se  trouvent  dans  une  situation  toute  speciale,  mais 
ils  n'entendent  en  aucune  fa^on  peser  sur  les  detei"minations  de  leurs 
collegues  des  autres  nations. 

II  demande  que  la  declaration  collective  suivante  soit  actee  au 
proces-verbal  : 

«  Lesrepresentantsdela  Grande-Bretagne  au  Congres  international 
«  d'actuaires  desirent  qu'il  soit  bien  entendu  que,  bien  que  les  lois 
«  qui  reglent  dans  leur  pays  les  contrats  en  general,  et  le  contrat 
«  d'assurance  sur  la  vie  en  particulier,  sont  telles  qu'ils  ne  desirent 
((  pas  provoqucr  chez  eux  une  nouvelle  legislation  sur  cette  matiere, 
«  ils  sont  cependant  de  cceur  et  d'ame  avec  les  representants  des  autres 
((  nations  ou  I'assurancc  sur  la  vie  n'est  pas  entierement  consacree 
((  par  la  loi.  lis  sont  disposes,  pour   autant  que  leur  aide  en  ce  cas 
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((  puisse  leur  etre  demandee,  a  les  aider  ^  obtenir  la  legislation  que 

((  chaque   pays  peut  desircr,    pour  voir  reconnaitre    hautement   le 

«  contrat  d'assurance  sur  la  vie,  parce  qu'il  est  favorable  au  bien-etre 

«  general.    » 

Le  troisieme  objet  k  I'ordre  du  jour  est  la  discussion  de  la  question  5  : 
«    Les  surfaces  et  les  courbes  de  mortalite   ». 

M.  Leon  Marie,  rapporteur,  fait  un  court  expose  de  la  question:  il 
resume  son  rapport,  qui  pose  le  probleme  de  la  recherche  de  I'in- 
fluence  de  I'age  dentree  sur  les  probabilites  de  vie  et  de  deces,  de  la 
formule  a  trois  variables  qui  lie  les  elements  age  initial,  age  actuel  et 
probabilites,  et  de  la  representation  graphique  de  cette  formule. 

II  signale  une  formule  presentee  a  I'lnstitut  des  Actuaires  frangais 
par  M,  Poterin  du  Motel,  mais  qui  n'a  pas  eu  jusqu'ici  de  sanction 
pratique. 

M.  Leon  Marie  pose  la  question  sans  la  resoudre,  et  demande  que 
ses  collegues,  et  plus  particulierement  les  actuaires  anglais,  veuillent 
bien  s'en  preoccuper. 

II  annonce  qu'il  a  vegn  de  M.  le  Dr  Raffmann,  a  ce  sujet,  communi- 
cation d'une  note  indiquant  tme  modification  qu  il  a  apportee  A  la  for- 
mule de  Makeham,  pour  tenir  compte  de  I'age  d'entree^-.  Cette  for- 
mule est  la  suivante : 

[I,  etant  le  taux  instantane  de  mortalite  a  I'age  z. 

M.  Raffmann  dit  avoir  verifie  cette  formule  a  I'aide  de  la  Table  des 
vingt- trois  compagnies  allemandes. 

M.  King  rappelle  les  travaux  des  actuaires  anglais  sur  la  question 
discutee. 

Depuis  que  M.  J.  A.  Higham  a  demontre  que  \x  depend  de  I'age 
et  de  la  duree  de  I'assurance,  beaucoup  d'actuaires  anglais  ont  recher- 
che I'influence  de  ces  elements  sur  les  taux  de  mortalite.  M.  le 
D""  Sprague  a  construit  des  tables  de  selection, qui  sont  en  usage  dans 
plus  de  douze  compagnies  anglaises. 

Avec  les  tables  ordinaires,  les  primes  sont  trop  faibles  pour  x  <  3o, 
et  trop  fortes  pour  x  ^  ^5.  Les  tables  de  selection  corrigent  ces 
defauts  Avant  peu,  les  compagnies  anglaises  les  adopteront  gcnera- 
lement  pour  le  calcul  des  primes.  M.  King  ne  pense  cependant  pas 
qu'on  les  emploiera  dans  les  inventaires.  II  explique  la  difference  des 
tables  bien  connues  H""  et  H'"(^). 
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Pour  les  rentes  viageres,  M.  Finlaison  a  construit  les  «  Tables 
d'experience  du  gouvernement  ».  Ce  sont  aussi  des  tables  de  selection. 

M.  King  annonce  que  Ton  prepare  en  Angleterre  une  nouvelle 
table,  qui  aura  la  forme  des  «  Select-Tables  ».  Soixante  compagnies 
contribuent  a  ces  travaux. 

M.  Leon  ]\Iarie  n'ignoiait  pas  I'importance  des  travaux  des 
actuaires  anglais  auxquels  il  rend  hommage. 

Mais  il  insiste  sur  la  portee  du  probleme  qu'il  a  pose,  a  savoir  la 
recherche  d'une  formule  a  trois  variables  remplafant  la  formule  de 
Makeham,  et  d'un  procede  graphique  pour  I'ajustement  des  tables  en 
tenant  compte  de  I'age  initial. 

La  seance  est  levee  a  midi. 


Seance  de  jeudi  5  septembre. 


La  seance  est  ouvei  to  a  g  1/2  heures,  sous  la  presidence  de 
M.    Mahillon. 

L'ordre  du  jour  appelle  la  discussion  de  la  question  4:  «  Les 
actuaires  et  les  institutions  de  prev-oyance  ». 

M.  QuiQUET,  rappoyfeiir,r\e  veut  pas  retenir  longtemps  I'attention  du 
Congres  sur  cette  question,  qui  a  d'ailleurs  des  liens  etroits  de  parents 
avec  les  questions  discutees  la  veille. 

II  se  borne  a  signaler  tout  specialement  aux  congressistes  le  tres 
remarquable  rapport  de  M.  Cheysson,  dont  les  conclusions  seront 
unanimement  approuvees.  M.  Quiquet  n'en  ajoute  qu'une:  il  sou- 
haite  que  ses  confreres  appartenant  a  d'autres  nationalites  veuillent 
bien,  a  leur  tour,  etudier  1  etat  des  relations  qui  existent  dans  leur 
pays  entre  actuaires  et  mutualistes,  et  que  ces  etudes  soient  ensuite 
rassemblees. 

M.  LE  President  rend  hommage  au  rapport  de  M.  Cheysson  et 
croit  traduire  les  sentiments  unanimes  de  I'assemblee  en  exprimant 
les  regrets  que  cause  au  Congres  I'absence  de  I'eminent  corapporteur. 

Le  second  objet  a  l'ordre  du  jour  est  la  discussion  de  la  question  7  : 
V  Dans  le  calcul  des  reserves  afferentes  aux  polices  recemment  con- 
tractees,  y  a-t-il  lieu  d'introduire  une  reduction  pour  tenir  compte  des 
frais  d'acquisition  de  ces  polices?  » 

M.  Sprague,  rapporteur.  —  La  question  qui  fait  I'objet  de  nion 
rapport  peut  etre  envisagee  au  point  de  vue  theorique  ou  au  point  de 
vue  pratique. 

Consideree  au  point  de  vue  pratique,  elle  est  d'une  tres  grande 
importance  pour  les  Compagniesjeuneset  faiblcs  :  ces  dernieres  pour- 
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raient  etre  consider^es  comme  insolvablcs  si  on  leur  appliquait  la 
methode  ordinaire  d'evaluation  au  moyen  de  la  prime  pure,  tandis 
qu'on  les  trouverait  solvables  si  la  methode  decrite  dans  mon  rapport 
etait  adoptee. 

J'ai  cependant  envisage  la  question  au  point  de  vue  exclusivement 
theorique.  Les  actuaires,dans  leurs  calculs,prennent  en  consideration 
les  conditions  de  la  pratique,  en  ce  qui  concerne  le  taux  de  la  morta- 
lite  et  le  taux  d'interet ;  la  these  que  je  defends,  c'est  que  1  actuaire 
doit  aussi  tenir  compte  du  taux  des  frais  generaux  de  la  Com- 
pagnie  a  laquelle  il  est  attache.  Le  chargement  ordinaire  de  la 
prime  pure  est  uniforme  pendant  la  duree  de  la  police  ;  tandis  que  les 
depenses  de  la  Compagnie  ne  sont  pas  uniformes:  elles  sont  beau- 
coup  plus  elevees  pendant  la  premiere  annee  que  pendant  les  annees 
suivantes;  une  reduction  doit  done  etre  faite  de  ce  chef  dans  revalua- 
tion de  la  reserve.  Cette  maniere  de  proceder  permettra  de  se  faire  une 
ideebeaucoup  plus  exacte  de  la  situation  de  la  Compagnie,  et  donnera 
al'administration  le  moyen  dedeterminerpluseqnitablement  les  droits 
respectifs  des  assures  que  par  la  methode  ordinaire,  qui  conduit,  pour 
les  nouvelles  polices,  a  des  reserves  beaucoup  plus  grandes  que  celles 
qui  sont  produites  par  les  primes  reyues,  defalcation  faite  des  frais 
d'acquisition. 

M.  Sheppard  Homans.  — J'ai  lu  avec  beaucoup  d'interet  le  rapport 
de  M.  le  Dr  Sprague  sur  la  septieme  question  du  programme  du 
Congres. 

M.  le  D""  Sprague  fait  ressortir  certaines  anomalies  du  systeme  de 
revaluation  paries  primes  pures,  tel  qu'il  est  applique  d'ordinaire ; 
elles  proviennent  du  fait  que  les  frais  d'acquisition  des  nouveaux  con- 
trats  surpassent  d'ordinaire  le  chargement  ajout6  aux  primes  pures. 

De  sorte  que  la  «  somme  en  caisse  n  est  generalement  moindre  a  la 
fin  de  la  premiere  ann^e  que  la  reserve  nette  ou  theorique  a  la  meme 
epoque. 

Dans  ce  cas,  les  fonds  appartenant  en  toute  justice  aux  assures 
anciens  sont  employes  a  combler  le  deficit;  ou  bien,  comme  c'est  Ic 
cas  pour  une  nouvelle  Compagnie,  ily  a  perte  apparent e  sur  les  affaires 
de  la  premiere  annee.  M.  le  D^  Sprague  propose,  comme  remede  a 
ces  anomalies,  de  mettre  le  calcul  des  reserves  pures  a  la  fin  de  I'an- 
nee  en  rai)port  avec  les  faits  de  I'experience,  en  ce  qui  concerne  les 
taux  des  depenses,  de  I'interet  et  de  la  mortalite,et  de  prendre  de  nou- 
velles primes  pures  pour  les  evaluations  des  annees  suivantes,  de  sorte 
que  les  depenses  extraordinaires  de  la  premiere  annee  soient  cou- 
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vertes  les  annees  suivantes.  La  methode  imagin6e  par  le  docteur 
Sprague  est  a  la  fois  ingenieuse  et  logique.  La  meme  logique  qui  jus- 
tifierait  les  depenses  extraordinaires  de  la  premiere  annee  semblerait 
justifier,  et  meme  necessiter,  que  Ton  tint  compte  de  ce  fait  en  fixant 
le  chiffre  de  la  reserve  d'apres  les  primes  pures.  Le  systeme  de  reva- 
luation par  les  primes  pures  n'est  pas  a  proprement  parler  un  crite- 
rium  certain  et  complet  de  solvabilite.  C'est  plutot  un  moyen 
de  demontrer  que  les  conditions  fondamentales  qui  regissent  les 
affaires  ont  ete  fidelement  observees  et  dirigees  ;  en  d'autres  termes, 
que  les  portions  de  chaque  prime  annuelle,  necessaires  pour  faire  face 
a  la  mortalite,  aux  depenses,  a  la  reserve,  ou  a  la  somme  a  capitaliser, 
sont  suffisantes  pour  leurs  fonctions  respectives,  et  que  I'element 
nomme  en  dernier  lieu  a  ete  reellement  mis  de  cote  et  a  ete  ajoute  a 
la  reserve  necessaire  a  la  fin  de  I'annee  precedente.  Le  maintien  de  ce 
fonds  de  reserve  suffisant  est  I'ancre  de  salut  de  I'assurance  sur  la  vie; 
grace  a  ce  systeme,  elle  peut  pretendre  a  la  confiance  des  assures. 

La  preuve  que  chaque  Compagnie  est  en  possession  de  ce  fonds  de 
reserve  suffisant,  convenablement  place,  comme  condition  necessaire 
pour  que  I'autorisation  de  continuer  ses  affaires  lui  soit  accordee,  est 
exigee  par  les  lois  dans  tous  les  Etats  de  I'Union.  En  Angleterre,  cette 
preuve  resulte  des  rapports  generaux  faits  au  Board  of  Trade  par  chaque 
Compagnie  sur  le  revenu,  I'actif,  la  methode  d'evaluation,  etc.  Aux 
Etats-Unis,  chaque  Compagnie  doit  fournir,  en  detail,  a  tous  les  depai'- 
tements  d'assurances  des  Etats,  la  date  detoutes  les  polices  en  vigueur, 
pour  que  I'exaluation  en  soit  faite  d'apres  les  taux  legaux  de  mortalite 
et  d'interet ;  elle  doit  egalement  donner  le  detail  des  placements  com- 
posant  son  fonds  de  garantie.  Le  public  est  done  capable  de  se  for- 
mer une  opinion  sur  les  merites  relatifs  des  differentes  Compagnies, 
soumises  a  une  meme  regie.  En  Angleterre,  au  contraire,  toute  Com- 
pagnie est  libre  d'adopter  la  methode  d'evaluation  qu'elle  veut,  et  le 
public  ne  peut  determiner  les  merites  relatifs  des  differentes  Compa- 
gnies que  par  leur  reputation. 

En  Angleterre,  on  compte  sur  la  liberte  et  la  publicite,  tandis  qu'aux 
Etats-Unis  on  compte  sur  la  comparaison  de  I'actif  et  des  valeurs 
ncttes  des  reserves  etablies  d'apres  un  etalon  legal.  Mais,  dans  les 
deux  cas,  la  question  reste  celle-ci :  Quelle  est  la  veritable  reserve  par 
la  methode  des  primes  pures? 

La  methode  de  M.  le  D>"  Sprague  est  une  simple  et  logique  appli- 
cation des  faits  de  I'experience  a  la  theorie.  Elle  n'est  d'ailleurs  spe- 
cialement  applicable  qu'a  une  seule  categoric  d'assurances  :  I'assurance 
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pour  la  vie  entiere  a  primes  annuelles  uniformes.  Elle  n'est  point 
applicable  aux  assurances  mixtes,  ni  aux  assurances  pour  la  vie 
entiere  a  primes  temporaires.  Cette  derniere  forme  de  contrat  entre 
cependant  pour  la  plus  grande  part  dans  las  assurances  souscrites 
actuellement  aux  Etats-Unis. 

Je  me  hasarde  a  presenter  une  methode  plus  generale  que  celle 
donnee  par  M.  le  docteur  Sprague. 

Adoptant  la  notation  de  VInstitue  of  Actuaries  de  Londres  et  indi- 
quant  par  des  accents  les  termes  ou  I'experience  reelle  est  substituee 
aux  suppositions  theoriques,  on  a  pour  une  categoric  d'assures,  au 
nombre  de  l^.,  souscrivant  a  I'age  x  un  contrat  quelconque  : 
h  (Pa;  ^~  '^)  (i  -(-  ^')  —  d'^  =  l^^  I  X  V'^  =  ,F^;  somme  en  caisse  a  la 
fin  de  la  premiere  annee. 

Substituant  a  /^^,  son  equivalent  Ij.  —  d'^,  nous  avons  : 

/,(P.,-ZO{i  +/')  -  d\.{i  -  .¥',)  =  /„¥', 
ou  divisant  par  l^.,  nous  avons  : 

(p,-A)(i  +  /')-^^(i-,vg  =  ./; 

C'est  la  reserve  logique  pour  chaque  police. 

En  d'autres  termes,  si  Ton  deduit  les  depenses  de  premiere  annee 
des  primes  de  premiere  annee,  si  Ton  ajoute  a  cette  difference  ses 
interets  au  taux  ree]  des  placements,  et  qu'on  retranche  les  sommes 
reellement  paj-ees  pendant  I'annee  pour  les  sinistres,  on  aura  pour  la 
reserve  logique  pure  la  «  somme  en  caisse  »'  a  la  fin  de  la  premiere 
annee.  Si  les  depenses  extraordinaires  durant  la  premiere  annee  ont 
ete  judicieuses,  la  «  somme  en  caisse  »  sera  ce  qui  pent  etre  mis  au 
passif  de  la  Compagnie  comme  reserve  puie  Si  les  depenses  extraor- 
dinaires n'onl  pas  ete  judicieuses,  le  remede  sera  de  les  dim  inner,  et 
non  pas  de  tenter  des  corrections  par  des  suppositions. 

M.  le  D"'  Sprague  propose  que  la  reserve  pure,  a  la  fin  des  annees 
suivantes,  soit  determinee  en  retranchant  de  la  valeur  de  la  prime 
unique  pour  la  somme  assuree  la  valeur  d'line  prime  pure  hypothetique, 
qu'il  determine  en  assignant  a  h  une  valeur  telle  que  la  reserve  a  la 
fin  de  la  premiere  annee  soit  egale  a  la  «  somme  en  caisse  ». 

Une  methode  plus  simple,  et  qui  pent  etre  appliquee  a  toutes  les 
categories  d'assurances,  et  qui  aussi  bien  serait  mieux  en  rapport  avec 
la  theorie  de  revaluation  par  les  primes  pures,  serait  de  considerer  la 
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((  somme  en  caisse  »  comme  un  credit  extraordinaire  qui  doit  etre  garde 
au  compte  des  polices  et  de  determiner  la  reserve  pure  pour  chaque 
annee  subsequente  en  deduisant  de  la  prime  unique  pure  pour  la 
somme  assuree  la  valeur  des  primes  pures  annuelles  a  un  age  surpas- 
sant  d'un  an  celui  de  I'entree.  En  d'autres  termes,  on  appliquerait  la 
methode  d'evaluation  par  les  primes  pures  des  la  seconde  annee  d'as- 
surance,  lorsque  les  frais  de  gestion  des  affaires  seraient  moindres  que 
le  chargement  ajoute  a  cet  effet.  Cette  methode  fut  propos^e  par 
M.  le  Di"  Sprague  lui-meme,  il  y  a  quelques  annees,  dans  un  memoire 
pr6sente  a  Y Institute  of  Jctiiaries  de  Londres. 

Dans  ce  cas.  en  posant  7^=  ip\v  et  en  prenant  zero  pour  la  valeui 

''X 

de  la  reserve  legale  pure,  la  formule  pour  la  premiere  annee  devient 
(P^  —  ^)  (i  -\-  i')  —  ip'x  =  tfx  =  surplus  extraordinaire  pour  chaque 
police. 

La  pratique  ordinaire  de  conserver  la  pleine  reserve  theorique  pour 
chaque  police  a  la  fin  de  la  premiere  annee,  lorsqu'on  salt  les  depenses 
superieures  au  chargement  des  primes  pures,  est  illogique  pour  ne  pas 
dire  phis. 

L'application  aux  nouveaux  entrants  du  fonds  appartenant  aux 
membres  anciens  dans  une  Compagnie  mutuelle  ne  peut  eti'e  defendue, 
que  si  Ion  considere  que  les  membres  nouveaux  sont  necessaires  pour 
augmenter  la  securite  de  ces  memes  membres  anciens,  la  base  de 
I'association  s'elargissant  en  comprenant  un  plus  grand  nombre 
d'individus.  Aussi  bien  alors,  I'equite  relative  doit  etre  soigneusement 
maintenue.  II  ne  peut  y  avoir  une  distribution  equitable  du  surplus 
ou  une  determination  equitable  de  la  valeur  des  polices,  si  Ton  ne  cor- 
rige  pas  I'inegalite  ci-dessus  mentionnee.  En  fait,  la  methode  usuelle 
est  une  violation  absurde  et  injustifiable  aussi  bien  de  la  theorie  que 
de  la  pratique.  II  est  vrai  qu'en  la  corrigeant,  on  peut  abaisser  les  bar- 
rieres  en  ecartant  un  obstacle  a  I'extravagance  des  depenses  ;  mais 
deux  choses  mauvaises  n'en  ont  jamais  fait  une  bonne,  et  j'offre  res- 
pectueusement  mon  assentiment  aux  vues  generales  exposees  par 
I'eminent  D^  Sprague,  dans  son  rapport  au  Congres. 

M.  Samwer  regrette  de  ne  pouvoir  partager  entierement  I'avis  de 
M.  Sprague.  Certes,  au  point  de  vue  theorique,  bien  des  raisons  peu- 
vent  etre  invoquees  a  I'appui  de  la  these  de  I'illustre  rapporteur ;  mais 
au  point  de  vue  des  consequet\ces  pratiques,  beaucoup  d'actuaires 
allemands  ont  repousse  le  systeme  de  la  reduction  des  reserves.  II 
signale  les  dangers  de  ce  systeme  relativement  aux  abus  qui  pour- 
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raient  en  resulter;  il  permettiait  d'augmenter  dans  d'enormes  propor- 
tions la  partie  des  primes  versees  disponible  pour  I'acquisition  de 
nouvelles  polices,  et  cela  aurait  pour  consequence  d'inciter  les  agents 
a  abandonner  une  partie  considerable  de  leurs  commissions  aux  nou- 
veaux  assures;  immoralite  qui  deshonore  deja  I'assurance  sur  la  vie 
et  qui  s'accroitra  en  raison  de  I'importance  des  sommes  dont  on 
pourra  disposer  pour  la  creation  de  nouvelles  polices. 

M.  Gerkrath  constate  que  la  these  defendue  par  M.  Sprague  a  ete  en 
Allemagne,etdepuisnombred'annees,robjetde  discussions  acharnees; 
il  constate  que  le  principe  n'a  jamais  ete  attaque  et  que  I'experience 
prouve  qu'il  n'y  a  pas  lieu  de  craindre  des  abus  dans  I'application  du 
principe.  II  croit  ne  pas  se  tromper  en  disant  qu'il  y  a  en  Angleterre 
de  grandcs  et  puissantes  Compagnies  qui  ne  calculent  pas  ou  qui  n'ont 
pas  toujours  calcule  leurs  reserves  au  mo3'en  de  la  prime  pure;  alors 
qu'en  France,  et  jusqu'en  ces  derniers  temps,  on  ne  tenait  compte 
des  frais  d'administration  ni  dans  le  calcul  des  primes,  ni  dans  le 
calcul  des  reserves,  il  n'}^  a  que  peu  de  Compagnies  en  Allemagne  qui, 
des  leur  origine,  aient  calcule  leurs  reserves  au  moyen  de  la  prime 
pure  ;  la  grande  majorite  des  Compagnies  amortissent  ou  amortis 
saient  progressivement  les  frais  de  premiere  annee.  En  Autriche,  les 
Compagnies  sont  autorisees  a  repartir  les  frais  de  premiere  annee  sur 
une  periode  de  dix  ans.  Cette  maniere  de  procedern'empechepas  que, 
dans  ces  pa3's,  ces  Compagnies  soient  tres  prosperes. 

M .  Leon  jMarie  estime  qu'il  pent  y  avoir  avantage  dans  certains  cas  a 
tenir  compte  des  frais  d'acquisition  des  polices  ;  ce  qui  est  le  cas,  par 
exemple,  lorsque  la  Compagnie  est  encore  jeune;  mais  lorsque  la 
Compagnie  est  puissante  et  ancienne,  le  mieux  est  encore  de  com- 
prendre  dans  les  frais  generaux  les  frais  de  premiere  ann^e.  A  la 
methode  preconisee  par  M.  le  D^  Sprague,  ilprefere,  toutcfois,  celle  du 
Dr  Zillmer,  qui  offre  une  plus  grande  simplicite.  Ce  s3-steme  a,  il  est 
vrai,  ete  condamne  par  Ic  Bureau  Federal  Suisse  des  assurances; mais 
a  son  sens,  le  jugement  du  Bureau  federal  est  trop  severe  et  insufifi- 
samment  justifie. 

M.  Raffmanx  —  En  Autriche  aussi,  il  est  absolument  inter- 
dit  de  faire  revaluation  des  reserves  autrement  qu'en  fonction  de  la 
prime  pure.  Si  nous  supposons  comme  etabli  que  la  selection  medi- 
cale  a  une  grande  influence,  nous  y  trouvons  indirectement  une 
pariie  considerable  des  commissions  a  payer  pour  I'acquisition  des 
nouvelles  polices.  Je  suis  toutefois  d'accord  avec  M.  Sprague  pour 
dire  qu'il  serait  grandement  utile  de  faire  revaluation  des  reserves  en 
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tenant  compte  dcs  frais  d'acquisition  ;  mais  je  voudrais  que  la  quotite 
des  frais  dont  il  y  aurait  lieu  de  tenir  compte  fut  laissee  a  I'appre- 
ciation  de  chaque  Compagnie,  qui  aurait  pour  ce  faire  a  etudierdans 
quelle  proportion  les  polices  sont  resiliees. 

M.  Macaulav,  —  Tout  en  etant  d'accord  en  general  avec 
M.  Sprague  et  M.  Homans,  je  crains  que  le  systeme  propose  par  le 
rapporteur  ne  puisse  etre  sagement  applique  aux  evaluations  pour 
determiner  le  montant  de  I'excedent  qui  pent  etre  distribue.  A  mon 
avis,  le  systeme,  tel  qu'il  est  propose  par  M.  Sprague,  presente  deux 
points  faibles : 

1"  II  est  base  sur  unc  certaine  theorie  quant  aux  frais  d'acquisition 
que  tous  Ics  actuaires  ne  peuvent  peut-etre  pas  accepter.  II  ouvre  ainsi 
la  porte  a  de  grandes  divergences  d'opinions  et  eventuellement  a 
maints  abus ; 

2°  L'adoption  de  ce  systeme  poiurait  avoir  pour  resultat  d'encou- 
rager  les  Compagnies  a  faire  preuve  de  moins  de  prudence  en  matiere 
de  depenses  et  peut-etre  de  les  inciter  a  acquerir,  temerairenient,  de 
nouvelles  affaires. 

M.  Adan.  —  La  question  abordee  par  M.  Sprague  est  dc  nature 
fort  delicate 

En  effet,  le  t3'pe  ideal  rigoureusement  correct  de  la  repartition  des 
frais  d'acquisition  d'une  police  exigerait  que  ces  frais  fussent  rcpartis 
sur  toute  la  duree  de  I'assurance ;  mais,  dans  la  pratique,  les  societes 
d'assurances  sont  entrees  dans  une  voie  qui  comporte  I'escompte  des 
frais  d'acquisition,  en  les  prelevant  sur  la  premiere  prime  annuelle. 
D'autre  part,  il  semble  dangereux  d'admettre  une  atteinte  quelconque 
a  I'obligation  imposant  la  constitution  de  la  reserve  integrale  fin  pre- 
miere anneed'assu  ranee,  en  tolerant  une  reserve  plus  ou  moins  alteree. 

Ce  systeme  semble  m6me  plus  dangereux  que  celui  qui  admet  les 
commissions  escomptees  et  a  amortir  a  I'actif  des  bilans  (i),parce  que 
le  public  mesurera  facilement  I'importance  de  la  valeur  fictive  repre- 
sentee par  I'article  commissions  escomptees,  tandis  qu'il  pourra  difficile- 
ment  apprecier  la  valeur  de  I'alteration  ou  de  la  correction  subic  par  la 
reserve  de  primes,  pour  tenir  compte  des  frais  d'acquisition. 

M.  LiMET  se  prononce  en  faveur  du  systeme  rappele  par  M.  Leon 
Mario. 


(i)  Voir  Moiiileur  des  Iiilcvt'ls  wiiUrids.  du  24  avril  18S1  :  Des  coiiiiiiissioiis  fscoiiip- 
tccs  a  r  act  if  des  bilans. 

30 
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M.  Leon  Marie  et  M.  Strachan  estimcnt  qu'il  serait  imprudent 
d'emettre  un  voeu. 

M.  Strachan  propose  de  voter  des  remerciements  a  l\I.  le 
D""  Sprague. 

Adopte  par  acclamations. 

Le  Congres  aborde  la  discussion  de  la  question  8  : 

«  Etude  des  dispositions  legales  en  viguemr  ou  en  preparation  dans 
les  divers  pa3's  relativement  aux  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie, 
plus  specialementen  ce  qui  conccrne  les  cautionncmentsdont  le  depot 
est  exige  par  les  gouvernements  et  les  impots  dont  sont  frappees  les 
primes.    » 

M.  LE  President  accorde  la  parole  a  M.  Begault,  qui  a  bien  voulu 
accepter  la  mission  de  presenter  le  rapport  de  M.  Harding,  en  I'absence 
de  ce  dernier. 

Dans  son  rapport,  M.  Harding  fait  ressortir  la  variete  infinie  des 
legislations  qui  regissent  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie;  il 
voudrait  voir  s'etablir  une  entente  Internationale  quant  k  la  foime  des 
tableaux  a  fournir,  en  se  basant  sur  ce  qui  se  passe  en  Grande- 
Bretagne.  L'auteur  est  peu  partisan  du  depot  de  cautionnement,  qui 
est  dans  maints  pays  inferieur  A  la  reseive  totale ;  pour  ^tre  logique, 
le  cautionnement  a  verser  devrait  egaler  cette  reserve. 

L'auteur  reprouve  le  sysleme  qui  consiste  a  frapper  les  primes  d'une 
taxe,  ce  qui  a  pour  effet  d'entraver  la  pratique  de  I'assurance  sur  la 
vie. 

M.  Adan  se  rallie  completement  aux  observations  de  M.  Harding. 
II  rappelle  qu'en  AUemagne  le  depot  de  cautionnement,  exige  des 
seules  societes  etrangeres,  doit  etre  fait  en  rentes  allemandes  exclusi- 
vement. 

Les  exigences  de  ce  genre  sont  eminemment  regrettables ;  elles 
acquierent  le  caractere  d'une  veritable  immixtion  dans  I'administration 
d'une  societe  d'assurance ;  elles  placent  la  gestion  des  reserves  dans 
les  mains  insouciantes  de  I'Etat,  qui  tentera  de  repousser  les  respon- 
sabilites;  elles  empechentrassureur  de  conjurer  a  temps  utile  le  preju- 
dice des  conversions,  des  depreciations;  elles  compromettent,  si  elles 
ne  detruisent,  I'indivifible  unite  qu'exige  le  respect  de  la  mutualite 
bien  entendue  entre  tous  les  assures  indigenes  et  etrangers  d'une 
meme  societe  d'assurance ;  enfin  elles  alterent  I'egalite  de  situation 
indistinctement  due  aux  assures. 

M.  Leon  Marie,  tout  en  rendant  hommage  au  tres  important  rap- 
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port  de  M.  Harding,  slgnale  une  lacune  a  propos  de  la  France.  II  fait 
remarquer  que,  depuis  un  an  et  demi,  le  Gouvernement  exige  des 
Compagnies  la  production  de  tablf^anx  tres  delailles  a  annexer  au 
compte  rendu  de  leurs  operations,  et  consistant  en  bilan,  compte  de 
profits  et  pertes,  tableau  des  valeurs  de  reserves,  tableau  du  mouve- 
ment  general  des  operations,  etat  des  valeurs  mobilieres,etc.  Circons- 
tance  digne  d'etre  signalec  :  Ic  Gouvernement  s'est  adresse  a  I'lnstitut 
des  Actuaircs  franyais  pour  etablir  la  forme  des  tableaux  a  fournir  et  il 
n'a  apporteaucune  modification  auxmodeles  qui  lui  ont  etc  proposes. 

M.  Mc.  Clintock.  —  M.  Harding  dit :  «  Les  regies  (de  Prusse) 
«  prescrivent  que  si  une  Compagnie  accorde  a  ses  assures  une  parti- 
((  cipation  dans  les  benefices  d'apres  le  systeme  de  la  tontine,  lesdiffe- 
({  rents  groupcs  tontinicrs  doivent  etre  traites  chaque  annee  separe- 
«   ment,  etc.    » 

Mais  il  oublie  de  dire  quelque  chose  d'incroyable,  mais  vrai 
cependant,  a  savoir:  que  le  Gouvernement  prussien  a  declare 
qu'aucune  Compagnie  qui  conserve  ses  dividendes  plus  de  trois  ans 
ne  pourrait  plus  desormais  poursuivre  sa  rnethode  de  repartition  du 
surplus  et  qu'il  a  present,  au  contraire,  que  toute  Compagnie  de  ce 
genre  devrait  pratiquer  le  systeme  suranne  des  groupes  tontiniers, 
invente  il  y  a  bien  des  annees  en  Amerique  et  abandonne,  depuis 
longtemps,  comma  contraire  a  la  science  et  a  la  justice. 

Je  parle  en  connaissance  de  cause,  attendu  que  ma  propre  Compa- 
gnie a  ete  chassee  de  Prusse  il  y  a  quinze  jours. 

Le  ministre  a  declare  que  la  raison  qui  avait  determine  sa  mesure 
etait  que  la  Compagnie  trouve  impossible  le  mode  de  repartition 
present. 

M.  Gerkrath  prie  I'assemblee  de  ne  pas  se  former  une  opinion 
definitive  sur  ce  sujet,  attendu  que  la  lumiere  ne  s'est  pas  encore 
suffisamment  faite  sur  les  dernieres  raisons  qui  ont  amene  les  Compa- 
gnies americaines  a  se  retirer  de  la  Prusse,  et  surtout  pour  ce  motif 
que  le  Gouvernement  prussien  ne  s'est  pas  encore  explique  a  cet  egard, 

M.  Mc.  Clintock.  —  Pas  publiquement,  non,  mais  dans  une  lettre 
adressee  a  I'ambassadeur  americain. 

M.  Samwer.  —  Je  ne  vois  aucune  relation  entre  la  retraite  de 
la  Mutual  Life  de  New- York  et  le  systeme  des  cautionnements  exiges 
par  I'Etat.  Je  constate,  toutefois,  que  je  n'ai  entcndu  en  AUemagne 
que  des  reproches  contre  le  systeme  du  depot  de  cautionnements.  Les 
cautionnements  nous  semblent  nuisibles  parce  qu'ils  evcillent  une 
apparence  fausse. 
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M.  le  President  engage  les  oralears  a  eviter  toutes  les  questions 
d'un  caractere  particulier  et  de  n'engager  que  des  discussions  d'un 
ordre  general. 

M.  de  Savitch.  ■ — ■  Contrairement  a  I'assertion  du  rapporteur,  il 
n'existe  pas  en  Russia  une  legislation  generale  pour  I'admission  des 
Compagnies  etrangeres;  toute  societe  qui  vent  fonctionner  doit,  au 
prealable,  demander  une  concession  speciale  du  Gouvernement; 
les  conditions  de  cette  concession  sont  discutees  par  le  Conseil  des 
minislres  dans  chaque  cas  particulier.  Une  loi  speciale  sur  le  controle 
du  Gouvernement  en  maiiere  d'institutions  de  prevoyance  a  ete  pro- 
mulguee  le  6/18  juin  de  I'annee  passee.  A  cause  de  la  grande  diffe- 
rence du  developpement  de  I'assurance  sur  la  vie  dans  les  divers 
pavs,  la  creation  d'une  legislation  universellc,  copiee  sur  celle  de  la 
Grande-Bretagne,  est  impossible;  alors  qu'cn  Angleterre  le  tiers  de  la 
population  est  assure,  un  milliemc  seulement  de  la  population  Test  en 
Russie.  L'orateur  dit  qu'on  pent  attribucr,  en  partie,  le  peu  de  deve- 
loppement qu'a  pris  I'assurance  en  Russie,  a  la  defiance  marquee  de 
la  classe  movennc  a  I'egard  des  soc'etes  privees;  de  sorte  que  le  con- 
trole du  Gouvernement  devient  necessaire  en  Russie  dans  les  interets 
des  societes  memes. 

M.  Raffmann  constate  qu'en  Autriche  la  loi  sur  la  surveillance  des 
Compagnies  est  restee  quelquefois  lettre  morte.  II  rappelle  I'affairc 
de  V Austria,  societe  mutuelle,  a  propos  de  laquelle  le  Ministre  de 
rinterieur  a  ete  force  d'avouer  que  la  loi  se  trouvait  desarmee.  II  fait 
remarquer  qu'il  est  dans  son  pays  dts  societes  qui  font  usage,  dans 
leurs  evaluations,  de  tables  de  mortaliteetdetauxd'interetquis'ecartent 
sensiblement  des  conditions  de  la  realite.  II  demande  que  la  loi  stipule 
d'une  fa^on  precise  les  droits  du  Gouvernement.  Relevant  une  erreur 
commise  par  le  rapporteur,  il  rappelle  que  la  taxe  autrichienne  de 
p)roduction  est  le  double  de  celle  des  lettres  de  change  et  non  i  3/4  p.  c. 
des  primes  recues. 

M.  Altenburger  signale  que,  contrairement  a  ce  que  dit  M.  Har- 
ding, il  est  preleve  en  Hongrie  un  impot  qui  s'eleve  a  i  1/2  p.  c.  des 
primes  payees  chaque  annee,  plus  i  p.  c.  des  sommes  assurees  echues. 

M.  LiMET  fait  remarquer  qu'il  existe  en  France  un  impot  tres 
onereux  fixe  a  2,40  p.  c.  des  primes  encaissees. 

M.  Neumann  fait  parvenir  aii  bureau  une  note  sur  la  legislation  en 
vigueur  dans  le  Grand-Duche  de  Luxembourg. 

M.  Begault  propose  au  Congres  dedcmander  a  M.  Harding  I'auto- 
risation  de  completer  son  remarquable  rapport  au  moyen  de  renscigne- 
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ments  qui  seront  fournis  pour  chaque  pays  par  I'un  des  actuaires  les 
plus  au  courant  de  cette  question. 

Cette  proposition  etant  adoptee,   M.    Begault  dresse,   ainsi   qu'il 
suit,  la  liste  des  membres  qui  vculent  bien  accepter  cette  mission  : 

Pour  I'Allemagne  :  M.  Samwer; 

Pour  I'Autriche-Hongrie  :  M.  Raffmann; 

Pour  Ic  Danemark  :  M.  Levison  ; 

Pour  la  France  :  M.  LiioN  Marie; 

Pour  la  Grande-Bretagne  et  ses  colonies  :  M.  King. 

Pour  le  Grand-Duche  de  Luxembourg  :  M.  G.  de  Laveleve; 

Pour  la  Hollande  :  M.  Wolterbeek; 

Pour  I'ltalie  :  M.  Toja  ; 

Pour  la  Russie  :  INT.  deSavitch; 

Pour  la  Suede  :  M  I.Lindstedt; 

Pour  la  Suisse":  M.  Gernaert; 

Pour  les  Etats-Unis  d'Amerique  :  M.  Mc  Clintock  ; 

Pour  le  Canada  :  M.  Macaulay. 

La  seance  est  levee  a  midi. 


AHocntioii  adi'cssce  pay  M.  C\\.  Le  Jeune  mix  iiicinh)-cs  da  Congrcs  infer- 
national  d'Jctuaircs,  a  Icuy  visite  du  Mnscc  Plantin,  a  Anvers,  Ic  jeudi 
5  septemhi'C  1895. 

En  vous  souhaitant  la  bicnvenue  comme  membie  anversois  du 
Comite  organisateur  du  Congres  qui  vous  reunit  a  Bruxelles,  per- 
mettez-moi  de  vous  remercicr  cordialement  d'avoir  trouvc  le  temps, 
au  milieu  de  vos  multiples  et  utiles  travaux,  de  vous  rendre  si  nom- 
breux  a  Anvers,  et  souffrez  que  je  vous  arrete  un  instant  au  seuil  de 
cette  vieille  maison  Plantin  qui,  apres  plus  de  trois  siecles  d'exis- 
tcnce  ininterrompue,  n'a  cesse  d'etre  une  imprimerie  que  pour  devenir 
un  musee.  Vous  y  revivrez  a  travers  les  ages,  vous  y  trouverez  a  cote 
des  monuments  de  la  pensee  dont  ses  presses  ont  ete  le  fecond  vehi- 
culc,  des  souvenirs  d'histoire  et  d'art,  et  vous  constatercz  qu'avec  un 
esprit  de  prevoyance  qui  defie  pcut-etre  cette  prevoyance  scienti- 
ftque  dont  vous  etes  vcnus  etudier  les  hauts  problemes,  Christophc 
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Plantin  et  ses  descendants  ont  su  accumuler  des  tresors  et  les  gaider 
intacts  pour  en  faire  piofiter  Ics  generations  a  venir. 

Dans  ce  milieu  ou  tout  parle  du  passe,  laissez-moi  remontcr  aux 
premieres  origines  des  assurances  cliez  nous  et  vous  retracer  devant 
des  temoins  de  I'epoque,  devant  les  vieilles  ordonnances  imprimees 
ici,  et  que  M.  le  Conservateur  de  ce  musee  a  obligeamment  exhu- 
mees  a  votre  intention,  quelques  traits  de  I'liistoire  des  assurances 
a  Anvers  au  xvi'^^  siecle,  et  en  particulier  ceux  qui  demontrent  que  la 
conception  de  I'assurance  sur  la  vie  y  a  existe  des  cette  epoque  et  pro- 
bablement  avant.  ^L'assurance  maritime  a  date  certaine  en  Flandre 
depuis  le  xv™*^  siecle;  sans  parler  d'une  interpretation  controversee 
d'un  texte  de  la  Chronijcke  van  Vlaenderen  qui  parle  d'une  cliambre  des 
assurances  fondee  a  Bruges  en  i3io,  les  jugements  rendus  des  1444 
par  les  echevins  de  la  vieille  cite  flamande  dans  la  matiere  des  assu- 
rances ne  laissent  aucun  doute  a  cet  egard.  Apres  la  decadence  de 
Bruges,  Anvers  herita  de  son  commerce,  et  ses  operations  d'assu- 
rance  se  developperent  au  xvi'^'-'  siecle  au  point  que  les  marchands 
residant  dans  les  contrees  voisines  y  faisaient  frequemment  con- 
tracter  des  assurances.  Sous  cette  influence,  un  droit  ecrit  d'une 
valeur  incontestable  prit  naissance. 

Les  placards  de  Charles-Quint  du  25  mai  i537  et  du  28  Janvier  1649, 
ce  dernier^repete  avec  quelques  modifications  par  I'ordonnance  de 
i55i,  sont  les  premiers  qui  ont  trait  a  I'assurance.  II  est  vrai  qu'ils 
ne  s'occupent  point  encore  de  la  legislation  du  contrat  et  n'ont  guere 
pour  but  que  d'en  consacrer  I'existence,  d'en  restreindre  les  limites, 
d'en  prohiber  Tabus,  le  droit  coutumier  ecrit  ou  non  ecrit  et  la 
police  demeurant  les  bases  principales  de  I'assurance.  Rien  jusqu'ici 
n'affirme  ou  n'infirme  la  pratique  de  I'assurance  sur  la  vie.  Le  pla- 
card de  1 537  fait  mention  de  I'assurance  sur  eau  et  sur  terre;  celui 
de  1 549  apporte  les  premieres  entraves  a  la  liberte  du  contrat,  en 
defendant  d'a- surer  plus  que  les  neuf  dixiemes  de  la  valeur  des  mar- 
chandises,  ainsi  que  le  profit  espere  et  les  gages  de  I'equipage.  II 
defend  aussi  d'assurer  contre  les  risques  des  Ecossais  et  autres 
pirates.  Cet  etat  de  choses  dura  jusqu'au  3i  octobre  i563,  date  a 
laquelle  Philippe  II  fit  publier  une  ordonnance  sur  le  commerce 
maritime  qui  contenait  des  dispositions  legislatives  etendues  sur  le 
contrat  d'assurance,  ainsi  qu'une  formulc  sur  la  police  d'Anvers  dont 
Tusage  ne  varietur  eta  it  iinpose  aux  parties  contractantes.  Entre  I'or- 
donnance de  1 55 1  et  celle  de  i563  un  incident  curicux  avait  surgi. 
Un    Piemontais  ,    nomme    Jehan-Baptiste    Ferrufini  ,     domicilic    a 


471 

Afivers,  avait  signale  aux  autorites  les  fiaudes  et  abus  auxquels  don- 
naient  lieu  les  assurances,  et  reclame  Tinstitution  cVim  controle  qui 
netait  autre  qu'un  monopole.  Sa  supplique,  quelque  peu  interessee, 
vu  cju'il  reclamait  comme  premier  inventeur  le  beneiice  de  la  charge, 
souleva  des  controverses  tres  vives.  Apres  trois  annees  dc  debats 
animes  dans  lesqucls  intcrvicnnent  en  sa  faveur  Ic  due  de  Savoie, 
lieutenant  gouverncur  du  ro3'aumc,  et  Philippe  II  lui-meme,  il  obtint 
gain  de  cause,  et  la  ville  d'Anvers,  qui  parait  n'avoir  cede  qu'a 
regret,  lui  octro3a  le  18  mars  i55g  des  lettres  patcntes  pour  enregis- 
trer  les  declarations  de  ceux  qui  avaient  contracte  des  assurances 
maritimes.  Cet  enregistrement  etait  obligatoire  de  meme  que  le 
payementd'un  droit  sous  peine  de  nullite  du  contrat.  Le  titre  donne 
au  fonctionnaire  charge  de  I'office,  coincidence  bizarre  et  qui  depos- 
sede  les  Etats-Unis  d'line  priorite  qui  lui  paraissait  acquise,  n'est 
autre  que  celui  de  siiperiiitendaiit  des  assiiraiices. 

II  etait  dit  que  I'assurance,  toujours  mise  en  suspicion,  devait 
passer  par  des  epreuves  nouvelles.  Le  3i  mars  1569,  le  due  d'Albe, 
au  nom  de  Philippe  II,  rendit  imc  ordonnance  qui  souleva  une  vive 
emotion  et  qui  interdisait  toute  espece  d'assurance  dans  les  Pays- 
Bas.  Ce  n'etait  la  heureusement  qu'une  mesure  provisoire  prenant 
sa  source  dans  des  considerations  politiques  plus  encore  que  dans  les 
vices  reproches  a  I'assurance,  et  sa  revocation  ne  tarda  pas  a  suivre. 
Le  II  octobre  iSyo,  apparait  I'ordonnance  d'Anvers  de  Philippe  II 
qui  fonda  un  droit  d'assurance  tres  complet,  devant  servir  pendant 
longtemps  de  modele  a  d'autres  legislations,  et  qui  fut  suivie  de  pres 
d'une  nouvelle  ordonnance  du  20  Janvier  iSji,  reproduisant  avec 
certains  changements  ses  dispositions.  Ces  deux  celebres  ordon- 
nances  furent  imprimees  a  Anvers  par  Christophe  Plantin. 

Une  disposition  commune  a  toutes  deux  porte  : 

H  Et  pour  empecher  les  abus,  fraudes  et  crimes  qui  se  sont  commis 
((  sur  des  assurances  de  vies  de  personnes,  ainsi  que  sur  gai- 
«  genres  de  vo3'ages  et  semblables  inventions.  Nous  les  avons  toutes 
«  prohibees  et  defendues,  prohibons  et  deffendons  comme  dommai- 
((   geables  et  pernicieuses  au  bien  publicq  et  de  mauvais  exemple.    » 

L.'assurance  sur  la  vie  existait  done  chez  nous,  et  ce  qui  le  con- 
firme,  c'est  que  le  magistrat  d'Anvers,  invite  par  le  Roi  a  faire  un 
recueil  du  droit  coutumier  en  vigueur  dans  sa  juridiction,  presenta  ce 
recueil  en  juillet  iS/o  et  dit  au  titre  XXIX  traitant  des  contrats  d'as- 
surance que,  des  les  temps  anciens,  il  etait  d'usage  de  conclure  des 
contrats  d'assurance  sur  les  navires,  les  marchandises  expediees  par 
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teire  et  par  mer,  ainsi  que  siw  la  vie  dcs  hommcs,  et  de  prononcer  en 
justice  touchant  ces  contrats. 

Apres  les  ordonnances  de  1670  et  iSyi,  I'assurance  sur  la  \ie  etait 
definitivement  condamnee  a  disparaitre,  couverte  d'opprobie  et  de 
fletrissure.  Le  discredit  jete  sur  elle  a  sans  doute  empeche  que  ses 
formes  et  ses  combinaisons,  sans  doute  fort  elementaires,  ne  vinssent 
jusqu'a  nous.  Ce  n'est  qu'apres  deux  siecles  et  demi  de  prejuges  et 
de  luttes,  que  la  prevo3'ance  a  repris  ses  droits.  Des  conceptions  plus 
hautes  des  devoirs  prives  et  sociaux  ont  fait  comprendre  ce  qu'etait 
la  valeur  rationnelle  du  capital  humain,  du  travail  humain;  elles  ont 
montre  que  la  moralite  des  individus  et  la  siirete  des  masses  n'avaient 
rien  a  craindre  et  tout  a  gagner  a  I'application,  a  la  vie  humaine, 
d'un  principe  aussi  fecond  que  celui  de  Tassurance. 

Mais  les  associations  privees,  comma  les  legislateurs,  ont  besoin 
de  regies  bien  etablies,  pour  que  la  prevo3'ance  joue  avec  securite  et 
fruit  son  role  dans  I'economie  sociale,  et  c'est  une  des  graves  diffi- 
cultes  du  probleme,  au  point  de  vue  de  I'interet  general,  que  Ton  ne 
puisse  ni  en  poser  les  termes,  ni  en  trouver  la  solution,  sans  etre 
initie  a  la  science  de  I'actuaire. 

Vous  vouS  etes  reunis,  j'ose  le  dire,  avec  le  sentiment  du  bien 
public  qui  doit  resulter  de  vos  labeurs.  Et  en  vous  saluant  a  Anvers, 
oil  comme  ailleurs  votre  oeuvre  fut  persecutee  dans  le  passe,  je  suis 
heureux  de  constater  que  la  liberte  y  fleurit  actuellement  pour  toules 
les  operations  d'assurance  basees  sur  un  interet  legitime,  et  qu'apres 
avoir  etc  injustement  chasses  autrefois  comme  les  marchands  du 
temple,  les  actuaires  sont  accueillis  aujourd'hui  avec  la  consideration 
et  la  reconnaissance  que  meritent  leurs  utiles  travaux. 


Seance   de   vendredi   6   septembre. 


La  seance  est  ouvertc  a  g  1/2  heuies,  sous  la  piesidencc  de 
M.  Mahillon. 

L'oidie  du  jour  appelle  la  discussion  de  la  question  10  :  «  De 
«  I'intervention  du  legislateur  pour  permettre  ou  assurer  le  controle 
((   de  la  solvabilite  des  Conipagnies  d'assurances  sur  la  vie.  » 

M.  H.  W.  St.  John,  rappoytenr,  resume  son  rappoit  dans  lequel  il 
a  indique  I'etat  de  la  question  aux  Etats-Unis. 

L'orateur  s'exprimant  en  anglais,  M.  Limet  veut  bicn  fairc  I'oftice 
de  traducteur.  M.  St.  John  demande  que  les  adherents  des  diverses 
nationalites  fassent  un  expose  des  dispositions  en  vigueur  dans  leur 
pays. 

M.  T.  B.  Macaulay,  rapportetiv  avec  M.  St.  John,  s'est  plutot 
attache  a  I'etude  de  la  legislation  au  Canada.  II  compare  les  systemes 
adoptes  en  Angleterre,  aux  Etats-Unis  et  au  Canada. 

En  Angleterre,  regne  la  liberte  absoluc,  sous  condition  de  publicite 
dans  une  forme  determinee. 

Aux  Etats-Unis,  la  surveillance  est  trcs  rigoureuse  :  sur  quarantc- 
quatre  Etats,  il  y  en  a  vingt-huit  qui  ont  organise  un  Dcpartcment 
d'assurances.  Cette  multiplicite  a  eu  des  inconvenients  a  cause  de  la 
difference  de  legislation  d'Etat  a  Etat. 

Au  Canada,  il  y  a  un  Departement  d'assurances  qui  s'inspire  d'un 
esprit  tres  liberal.  Le  systeme  de  la  surveillance  n'y  offre  pas  les 
inconvenients  qui  se  rencontrent  aux  Etats-Unis,  bicn  que,  dans  la 
Federation,  on  considere  que  ccs  inconvenients  sont  rachetes  par  des 
avantages  considerables. 
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M.  Macaulay  compiend  et  admct  le  s3-steme  adopte  en  Angleterre. 
S'il  ctait  Anglai-,  non  seulcment  il  ne  demanderait  pas  de  change- 
mcnt,  mais  il  n'cn  voudrait  a  aucuii  prix,  parce  que  la  surveillance  est 
moins  necessaiic  pour  des  compagnies  deja  ancienncs,  et  ensuite 
parce  que  I'education  du  public  anglais  est  faite  sur  ces  matieres. 

Mais  C(-s  dispositions,  a  son  avis,  ne  seraient  pas  applicables  dans 
son  pays  avec  autant  d'avantage  qu'en  Angleterre,  parce  que  les  Com- 
pagnies canadiennes  sont  lelativement  jeunes;  il  estimeque  lesyst^me 
en  vigueur  au  Canada  est  excellent,  et  il  fait  I'eloge  du  Departement 
canadien,  qui  remplit  ses  fonctions  discretcment,  bornant  son  role  a 
la  verification  de  la  situation  financiere  des  Compagnies  et  les  laissant 
entierement  librcs  quant  aux  mcthodes  employees  et  aux  details  de 
leurs  operations. 

En  resume,  M.  Macaulay  estime  que,  dans  les  pays  ou  lassurance 
est  depuis  longtemps  coi.nue  et  appliquee,  comme  en  Angleterre  et 
dans  la  plupart  des  Etats  d  Europe,  le  regime  de  la  liberte  avec 
certaines  conditions  de  publicite  est  ds  beaucoup  preferable;  mais  il 
est,  jusqu'a  un  certain  point,  partisan  de  la  surveillance  dans  les 
pays  ou  les  Compagnies  n'ont  pas  ete  etablies  depuis  longtemps, 
sans  toutefois  admettre  trop  de  severite,  ce  qu'il  considere  comme 
contraire  au  developpcment  des  assurances. 

II  pcnse  que  1  elablissement  d"un  systeme  de  surveillance  exercee 
par  le  Gouvernement  est  une  menace  permanente  pour  la  liberte  des 
Compagnies,  qui  doivent  alors  toujours  veiller  a  ce  que  I'Etat 
n'empiete  pas  sur  leurs  droits.  Les  fonctionnaires  du  gouvernement 
ont  toujours  une  tendance  a  exagerer  I'importance  de  leurs  fonctions  ; 
il  arrive  alors  que  les  rcglements  deviennent  graduellement  de  plus 
en  plus  rigoureux,  les  restrictions  plus  nombreuses,  a  tel  point  que 
ce  qui  etait  facile  et  desirable  devient  insupportable. 

Une  liberte  une  fois  abandonnee  ne  se  reconquiert  plus.  Son  avis, 
base  sur  son  experience  et  les  observations  qu'il  a  faites  en  Angleterre 
et  en  Amerique,  est  que  les  Compagnies  faisant  des  transactions  dans 
des  contrees  oii  I'Etat  n'exerce  pas  de  controle  doivent  murement 
reflechir  avant  que  de  se  mettre  le  collier  au  cou. 

M.  King.  —  Je  sollicite  la  permission  de  m'exprimer  en  anglais 
sur  le  sujet  en  discussion,  attendu  que  la  question  comporte  des 
subtilites ;  je  desire  m'exprimer  exactement,  de  fafon  a  ne  donner  place 
a  aucun  malentendu  ;  j 'estime  que  cela  me  sera  plus  facile  en  anglais 
qu'en  franfais. 

Je  pense  que  le  Congres  doit  rendrc  hommage  a  MM.  St.  John 
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ct  Macaulay  pour  leurs  rapports  si  savants  et  si  interessants  sur  la 
surveillance  gouvernemcniale.  La  question  me  semblc  Tunc  des  plus 
importantes  et  des  plus  difficiles  qui  puissent  etre  sovimises  a  I'examen 
de  Tactuaire  et  qui  nc  peuvent  etre  resolues  suivant  des  principes 
generaux  determines  a  I'avance  et  applicables  a  tous  les  pays.  Chaque 
pays  a  son  caractere  propre,  ses  usages  et  coutumes  propres,  sa  legis- 
lation propre  sur  toutes  autres  matieres ;  ce  qui  peut  convenir  a  un 
pays  ne  peut  necessairement  convenir  a  un  autre.  Cost  pourquoi 
chaque  pays  devrait  examiner  le  probleme  a  son  point  de  vue,  et  dans 
cette  question  comme  dans  bien  d'avitres,  chaque  pays  n'ainait  qu'a 
suivre  sa  propre  destinee.  J'aimerais  toutefois  a  dire  quelques  mots 
sur  les  principes  generaux,  et  plus  particulierement  sur  la  difference 
existant  entre  le  systeme  anglais  et  le  systeme  americain. 

En  Grande-Bretagne,  il  n'y  a  pas,  a  vrai  dire,  de  surveillance  gou- 
vernementale.  Les  Compagnies  sont  autorisees  a  prendre  telle  mesure 
qu'elles  jugent  le  plus  convenable.  Elles  sont  libres  dans  toute  question 
importante  et  elles  doivent  agir  dans  ce  cas  de  la  fa^on  qu'elles  jugent 
la  plus  conforme  aux  interets  de  leurs  assures.  Ce  regime  de  liberte 
est  cause  qu'il  existe  en  Angleterre  une  variete  infinie  de  Compagnies 
d'assurances.  Les  Compagnies  different  considerablement  I'une  de 
I'autre  au  point  de  vue  des  conditions  des  polices,  des  taux  des 
primes,  des  methodes  d'evaluation,  des  methodes  de  repartition 
d'excedent,  sans  parler  des  autres  points  qui  les  differencient,  mais 
dont  il  n'y  a  pas  lieu  de  parler  actuellement. 

En  Grande-Bretagne,  les  Compagnies  d'assurances  jouissent  d'une 
liberte  complete  pour  agir  au  mieux  des  interets  des  parties  interessees. 

Depuis  1870,  toutefois,  les  Compagnies  sont  tenues,  de  par  un  Acte 
du  Parlement,  de  presenter  leurs  comptesdans  une  forme  determinee, 
et  de  faire  rapport  sur  leurs  evaluations  a  des  intervalles  de  cinq  ans 
au  maximum.  Cette  obligation  n'entrave  leur  fonctionnement  en 
aucune  fa^^on,  mais  assure  simplement  la  publicite  complete  pour 
toutes  leurs  operations. 

Elles  peuvent  faire  tout  ce  qu'elles  veulent,  mais  a  condition 
d'exposer  clairement  ce  qu'elles  ont  fait. 

II  est  possible  que  cette  liberte  complete  ait  conduit  a  quelques  abus 
dans  les  premiers  temps  de  I'assurance  sur  la  vie,  mais  je  pense  que 
les  desavantages  de  ce  regime  furent  de  fait  tres  faibles  en  compa- 
raison  des  avantages,  et  que  finalement,  le  public  retira  beaucoup 
plus  de  profit  que  de  perte  du  regime  de  liberte  complete  octroyee  aux 
Compagnies.  J'tstime  que  cette  verite  apparailrait  si  Ton  faisait  une 
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etude  des  Livres  Bleusdu  Board  of  Trade,  qui  paraissent  regulierement 
chaque  annee  depuis  1870.  On  decouvrirait  que  les  Compagnies  ont, 
pendant  les  vingt-cinq  dernieres  annees,  sans  contrainte  aucune  et 
stimulees  surtout  par  una  concurrence  energique,  considerablement 
accru  leurs  reserves,  non  seulement  au  point  de  vue  absolu,  mais 
aussi  relativement  a  ieur  passif. 

Le  Gouvernement  n'a  pas  fixe  I'etalon  de  la  solvabilite;  les  Com- 
pagnies peuvent  laire  telles  reserves  qu'elles  jugent  convenables,  et 
soucieuscs  de  gagner  la  confiance  du  public,  elles  ont  menage  leurs 
ressources  ])endant  nombre  d'annees  et  consolide  leur  situation  ;  a 
telle  enseigne  qu'aujourd'hui  il  n'y  a  aucune  institution  au  monde 
qui  puisse  rivaiiser  pour  la  solidite  financiere  avec  les  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie  de  la  Grande-Bretagne. 

Dans  d'autres  domaines  egalement,  la  liberte  pour  les  Compagnies, 
alliee  avec  la  publication  complete  de  leurs  operations,  ont  amene  un 
grand  bien  pour  le  public.  Plusieurs  nouveaux  tarifs  ont  ete  intro- 
duits,  plusieurs  combinaisons  de  contrats  allechantes  ont  ete  deve- 
loppees,  etde  beaucoup  d'autres  fayonsl'entreprise  a  etestimulee.  Ceci 
aurait  ete  impossible,  on  n'aurait  pu  reiissir  a  un  tel  degre,  sous  un 
regime  autre  que  celui  de  la  liberte,  jointe  al'obligation  de  lapublicite. 
En  Amerique  et  au  Canada,  au  contraire,  les  Compagnies  sont 
obligees  de  se  soumcttre  a  une  reglementation  ties  severe  a  plusieurs 
egards  et  sont  bien  loin  d'etre  libres  d'adopter  toujours  la  ligne  de 
conduitc  qui,  suivant  I'avis  des  liommes  competents,  serait  le  plus 
conforme  a  linteret  du  public. 

De  plus,  le  Gouvernement  a  fixe  letalon  de  la  solvabilite,  qui  doit 
servir  dans  les  evaluations.  Ensuite,  une  surveillance  aussi  active  sur 
les  operations  des  Compagnies  d'assurances  a,  entre  autres  efi"ets, 
celui  de  decourager  la  concurrence,  qu'elle  soit  faite  par  de  nouvellcs 
Compagnies  indigenes  ou  etrangeres. 

Je  ne  suis  pas  de  ceux  qui  se  sont  opposes  a  la  concurrence.  Une 
concurrence  faite  dans  des  conditions  legitimes  est  profitable  pour 
toutes  les  parties  interessees,  ct  elle  Test  surtout  pour  Ic  public.  En 
Grande-Bretagne,  la  concurrence  a  ete  acharnee,  et  specialement  de 
la  part  des  Compagnies  etrangeres,  surtout  americaines.  Elle  a  eu 
surtout  pour  effet  defavorable  de  hausser  considerablement  les  frais 
d'administration,  mais  elle  a  eu  des  consequences  tres  favorables;  et 
en  ce  qui  me  concerne,  je  fais  bon  accueil  a  la  concurrence 
americaine,  que  j'estime  profitable  aux  Compagnies  britanniques  et 
a  I'assurance  sur  la  vie  en  general. 
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Dcs  agents  bien  instruits  ont  parcouru  le  pa3-s  en  tous  sens  et  ont 
instruit  le  public,  ce  qui  a  eu  pour  resultat  d'augmenter  considerable-, 
ment  le  chiffre  d'affaires. 

Je  ne  crois  pas  que,  jusqua  un  certain  degre,  les  Compagnies  etran- 
geres  accaparent  les  affaires  des  Compagnies  indigenes,  mais  je  crois 
plutot  qu'elles  creent  des  affaires  dans  lesquelles  les  Compagnies  indi- 
genes ont  leur  part. 

A  propos  do  la  surveillance  gouvernementale,  le  point  qui  exige  le 
plus  d'attention,  c'est  I'etalon  legal  de  la  solvabilite.  Je  ne  pense  pas 
qu'il  soit  possible  dc  fixer  un  ctalon,  parce  que  cet  etalon  peut  etre 
soit  trop  elcve  jusqu'a  devenir  genant  a  plusieurs  egards,  ou  trop  bas 
jusqu'a  devenir  dangereux. 

J'estime  que  c'est  une  erreur  de  fixer  un  etalon  et  qu'il  serait  prefe- 
rable de  laisser  les  Compagnies  libres  d'agir  a  leur  guise,  tout  en  les 
obligeant  a  publier  leurs  methodes  de  calculs.  Decette  fagon  I'opinion 
d'unc  grande  partie  du  public  instruit  pourrait  se  former,  ce  qui  cons- 
tituerait  pour  celui-ciunesauvegarde  plus  grande  qu'une  surveillance 
quelconque. 

Je  voudrais  attirer  I'attention  sur  un  paragraphe  du  rapport  de 
M.  Macaulay.  II  parle  de  la  necessite  en  Amerique  d'un  etalon  de 
solvabilite,  a  cause  du  grand  nombre  de  Compagnies  Assessment  et 
autres  fondees  sur  de  faux  principes. 

N'est-il  pas  remarquable  que,  dans  un  pays  qui  est  le  berceau  de  la 
surveillance  gouvernementale,  les  Compagnies  Assessmmt  prennent 
naissance  en  aussi  grand  nombre,  tandis  qu'en  Grande-Bretagne, 
sous  le  regime  de  liberie  absolue,  elles  sont  en  realite  inconnues?  Le 
fait  est  que,  dans  la  Grande-Bretagne,  le  public  salt  qu'il  y  a  une  cor- 
poration nombreuse  d'hommes  ronipus  a  la  pratique  de  I'assurance  et 
qui  recommanderaicnt  toute  bonne  chose,  pourvu  seulement  qu'elle 
flit  bonne;  et  le  public  vo3-ant  que  les  Compagnies  ordinaires  qui  se 
livrent  a  une  concurrence  acharnee  I'une  vis-i-vis  de  I'autre  ne  prati- 
quent  pas  les  assurances  ./ssessment,  en  est  arrive  a  conclure  que  les 
assurances  Assessment  ne  sont  pas  siires. 

Le  public  a  pense  que  dans  les  questions  d'assurances,  ou  il  est 
impuissant  a  juger  sainement,  il  pouvait  s'en  referer  a  I'avis  autoris6 
des  actuaires  et  directeurs  competents  de  grandes  compagnies  ;  ccs 
derniers  ne  jugeant  pas  sur  le  principe  de  V Assessment,  le  public  en  a 
conclu  qu'il  etait  preferable  de  ne  pas  contracter  d'assurancc  dc  cctte 
nature. 

Je  reproche  encore  i  I'etalon  (1(^  solvabilite,  quand  on  s'en  sert  dans 
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revaluation  des  reserves,  depouvoiretre  cause  de  la  liquidation  forcee 
d'une  Compagnie  serieuse  mais  encore  faiL)le;  ce  qui  peut  causer  de 
grandespertes  aux  assures.  II  peut  etre  dangereux  pour  le  public  de 
lui.  permettre  de  s'assurer  dans  une  Compagnie  pen  serieuse;  mais, 
dans  ce  cas,  le  dommage  qui  peut  I'atteindre  est  eloigne,  et  il  est  peu 
appreciable  quand  on  le  compare  au  desastre  qui  peut  resulter  de  la 
liquidation  forcee  d'une  Compagnie  saine  dont  I'insolvabilite  sembie- 
rait  etre  mise  a  jour  par  le  fait  d'une  evaluation  arbitraire  des  reserves 
au  moyen  de  la  prime  pure 

De  plus,  il  faut  tenir  compte  de  ce  fait  que  les  Compagnies  peuvent 
se  contenter  d'appliquer  strictement  I'etalon  legal  de  solvabilite 
comme  base  de  leurs  evaluations  et  s'abstenir  ainsi  d'accroitre  leurs 
reserves.  Cette  fagon  de  proceder  ne  peut  qu'affaiblir  la  situation 
iinanciere  des  Compagnies  du  paj's  en  general;  et  je  ne  puis  aperce- 
voir  aucun  avantage  du  s3-steme  de  I'etalon  legal  qui  soit  de  nature  a 
compenser  cet  inconvenient. 

En  Angleterre,  la  loiest  defectueuse  en  ce  sens  qu'elle  ne  donne  pas 
pouvoir  au  Gouvernement  de  retirer  I'autorisation  a  une  Compagnie 
reconnue  insolvable,  tant  que  la  diminution  excessive  des  reserves  ne 
la  force  a  cesser  ses  operations.  Le  cas  s'est  presente  a  deux  reprises 
depuis  la  promulgation  de  la  loi  de  1870;  la  necessite  se  fit  alors 
sentir  de  decreter  une  nouvelle  loi  qui  permit  de  hater  la  liquidation 
d'une  Compagnie  reconnue  reellement  insolvable 

Actuellcment,  un  actionnaire  ou  uncreancier,  a  quelque  titre  que  ce 
soit.  a  le  droit  d'intervenir.  jMaisl'intervention,  a  titre  personnel,  n'est 
pas  de  nature  a  hater  la  liquidation  de  Taffaire.  Jamais  personne  n'a 
voulu  courir  le  risque  d'entreprendre  pareille  campagne.  Comme  con- 
sequence, I'affaire  tombe  entre  les  mains  d'avocats  ou  de  comptables 
speculateurs,  qui  travaillent  uniquement  pour  eux-memes  et  non 
dans  I'inter^t  du  public.  Je  pense  qu'il  conviendrait  de  rechercher  un 
remede,  et  bien  que  je  ne  sois  pas  d'accord  sur  ce  point  avec  tous  mes 
coUegues,  je  propose,  comme  mo3'en  convenable,  de  donner  a  un 
Departement  gouvernemental,  tel  que  le  Board  of  Trade,  le  droit  de 
presenter  une  petition  aux  tribunaux,  et  permettre  ainsi  a  une  Com- 
pagnie de  se  defendre  et  de  donner,  si  possible,  la  preuve  de  sa  solva- 
bilite. Ma  proposition  n'irait  pas  jusqu'a  permettre  a  un  Departement 
gouvernemental  de  rapporter  de  son  propre  chef  I'aatorisation 
accordee  a  une  Compagnie,  mais  jevoudraissimplement  que  le  Depar- 
tement gouvernemental,  agissant  dans  I'interet  du  public,  fut  place 
dans  la  nieme  situation  qu'un  actionnaire  ou  un  creancier  et  qu'il 
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lui  fut  permis  de  presenter  une  petition  aux  tribunaux.  Dans  ce  cas, 
la  situation  d'une  Compagnie  douteuse  serait  examinee  en  public 
devant  ini  tribuna'.  competent,  et  Ton  pourrait  prendre  I'avis  des 
experts. 

De  plus,  le  fait  qu'il  serait  de  notorite  publique  que  ccs  attribu- 
tions sont  devolues  a  un  Departement  officiel  serait  de  nature  a 
empecher  les  Cornpagnies  faibles  de  s'obstiner  a  continuer  leurs  ope- 
rations pendant  un  temps  trop  long  et  a  leur  pernietire  de  ceder 
honorablement  la  gestion  de  leurs  affaires. 

Ce  systeme  a  deja  ete  volontairement  adopte  par  plusieurs  Cornpa- 
gnies de  la  Grande- Bretagne  dans  ces  dernieres  annees  et  au  grand 
profit  des  parties  interessees ;  je  pense  que  ce  S3'steme  serait  la  regie 
generale  si  Ton  accordait  au  Board  of  Trade  les  pouvoirs  que  j'ai 
indiques. 

Comme  conclusion, il  me  semble  que  les  rapports  de  MM.  St.  John 
et  Macaulay  font  plutot  I'apologie  que  la  defense  de  la  surveillance 
gouvernementale,  et  j'en  infere  que  si  cette  surveillance  n'existait  pas 
deja  dans  leur  propre  pa3'S,  ils  ne  conseilleraient  pas  son  intro- 
duction. 

A  la  verite,  on  peut  admettre  que,  dans  les  premiers  temps  de 
I'assurance  sur  la  vie,  quelque  bien  ait  resulte  de  la  surveillance,  mais, 
a  mon  avis,  les  avantages  ne  surpassent  pas  les  inconvenients. 

II  semble  que  Ton  pourrait  decider  partout  que  lorsque  I'assurance 
sur  la  vie  a  atteint  un  certain  degre  de  developpement,  la  surveillance 
cesse  d'etre  utile  et  ne  dcvient  plus  que  nuisible.  Encore  est-il 
difficile  d'abandonner  le  systeme  de  la  surveillance.  Une  fois  le  joug 
accepte,  on  ne  peut  plus  s'en  debarrasser.  C'est  pourquoi  je  conseille 
aux  pays  qui  ne  pratiquent  pas  encore  le  systeme  de  surveillance  de 
ne  pas  I'adopter,  mais  plutot  d'avoir  confiance  dans  la  liberte  et  la 
publicite.  Ils  devront  cliercher  a  etablir  des  associations  serieuses  de 
professionnels  instruits,  chercher  a  eclairer  I'opinion  publique  et 
rendre  de  cette  fa^on  inutile  I'ingerence  paternelle  du  Gouvernement. 
Les  rapports  precedents  soumis  au  Congres  etaient  rcmarquables  a  ce 
point  de  vue.  Ils  defendaient  la  these  de  I'instruction  du  public  et  de 
la  formation  d'instituts  d'actuaires ;  et  cela  constitue  une  sauvegarde 
autrement  grande  que  de  permettre  aux  Gouvernements  d'organiser 
la  surveillance  des  Compagnies  d'assurances. 

M.  Sprague  fait  1  eloge  des  excellents  rapports  de  MM.  St-John  et 
Macaulay.  Mais,  en  these  generale,  il  partage  les  idees  exprimces  par 
M.  King. 


480  SEANCE    DE    VENDREDI    6    SEPTEMBRE. 

II  comprcnd  que  !es  Ameiicains  tiennent  a  leur  S3'steme;  il  exprime 
le  voeu  de  voir  les  actuaires  americains  exposer  leurs  idees  gene- 
rales  dans  un  rapport.  II  estime  que  dans  un  pays  ou  est  etabli  le 
systeme  de  surveillance,  il  appartient  aux  actuaires  de  peser  de 
leur  influence  sur  le  legislateur,  pour  qu'il  soit  apporte  des'  amelio- 
rations aux  lois  ma'uvaises  existantes  et  pour  qu'il  soit]  adopte  de 
bonnes  dispositions  legales.  II  conclut  en  recommandant  le  regime 
de  la  liberte. 

M.  Samwer.  —  En  Allcmagne,  nous  n'avons  encore  aucune 
legislation  unitaire  au  sujet  de  la  surveillance  des  Compagnies  d'assu- 
rances  sur  la  vie.  Nous  esperons  que  le  Gouvernement  de  I'Empire 
proposeraau  Parlemcnt  un  projetde  loi  reglantles  relations  publiques 
de  toutes  les  branches  d'assurances.  II  est  vraisemblable  que  nous 
imiterons  I'exemple  de  la  Suisse,  dont  le  Bureau  federal  a  cree  une 
modele  qui,  avec  quelques  modifications  desirables,  pourrait  etre 
appele  excellent. 

M.  Gerkrath  signale  qu'il  existe  depuis  une  dizaine  d'annees  un 
projet  de  loi  pour  I'empire  allemand.  Ce  projetdiffere  des  dispositions 
en  vigueur  en  Suisse,  principalcment  en  ce  qu'il  garantit  plus  siire- 
ment  les  Compagnies  conire  le  despotisme  d'une  seule  personne.  Ce 
projet  de  loi  n'a  en  vue  la  surveillance  qu'en  ce  qui  concerne  la 
solvabilite  en  general,  laissant  a  part  cela  toute  liberte  d'action  aux 
Compagnies  d'assurances;  il  determine  la  procedure  a  suivre  par  le 
Gouvernement  avant  d'agir  centre  une  Compagnie. 

M.  Gerkrath  signale,  en  passant,  que  la  cause  du  retard  apporte 
a  la  promulgation  de  la  loi  reside,  non  pas  dans  I'objet  de  la  loi 
elle-m^me,  mais  dans  les  difficultes  des  relations  des  Etats  parti- 
culiers. 

Ce  projet,  elabore  avec  le  concours  des  hommes  competents,  ren- 
contre I'assentiment  de  tous  les  assureurs  allemands. 

M.  Mc  Clintock  fait  observer  que  le  systeme  des  Etals-Unis  est 
jugc  convenable  par  lui  et  ses  collegues  americains  Certes,  il  a  des 
inconvenients,  mais  il  a  aussi  ses  avantages.  Les  inconvcnicnts  tien- 
nent a  la  multiplicite  des  Etats,  de  legislations  diverses.  Dans  la  ques- 
tion en  discussion,  les  Americains  sont  en  situation  dene  pouvoirfaire 
rapport  confre  eux-memes.  M.  Mc  Clintock  se  borne  a  conseiller  aux 
actuaires  a  user  de  leur  influence  pour  refrcner  les  exigences  des 
departements  d'assurances  dont  certains  vont  jusqu'a  imposer  des 
m^thodcs  de  calculs. 

II  dit  (jue  la  loi  qui  a  ordonne  revaluation  des  reserves  a  empcche 
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I'eclosion  de  nouvelles  Compagnies  a  donne  naissance  aux  Compa- 
gnies  Assessment. 

M.  Raffmann  est  d'avis  que  la  question  ne  peut  recevoir  une  solu- 
tion Internationale,  etant  donnes  les  divers  points  de  vue  auxquels 
il  faut  se  placer  et  qui  different  de  pays  a  pays.  II  est  d'acord  avec 
M.  King  pour  dire  que  le  regime  de  liberte  convient,  dans  les  pays 
dont  les  cito3^ens  sont  eleves  pour  le  self-government  et  le  self-help 
comme  en  Angleterre.  II  signale  que,  en  Hongrie  egalement,  existe  le 
systeme  de  la  publicite,  sans  reglementation  gouvernementale  toute- 
fois ;  mais  il  fait  remarquer  qu'il  y  a  une  grande  difference  entre  ces 
deux  pa5'S  au  point  de  vue  de  I'education  economique;  inspire  par  cette 
constatation,  le  Gouvernement  de  Hongrie  s'occupe  de  I'elaboration 
d'une  nouvelle  loi  sur  la  surveillance  des  societes  d'assurances. 
En  somme,  il  est  partisan  de  I'independance  complete,  mais  seule- 
ment  dans  les  pays  qui  sont  eleves  pour  la  liberte  economique ; 
pour  les  autres  pays,  il  estime  qu'il  est  du  devoir  du  Gouverne- 
ment d'etre  arme  pour  surveiller  et  guider  les  Compagnies  d'assu- 
rances. 

M.  Tarbouriech  constate  qu'en  France,  la  direction  des  assurances 
au  ^Ministere  du  Commerce  est  parfaitement  organisce  et  fonctionne 
a  la  satisfaction  generale.  Elle  s'est  attache  un  actuaire,  celui  de 
V Office  du  Travail,  et  c'estd'elle  que  relevent  toutes  les  questions  de  sur- 
veillance des  Compagnies  et  notamment  les  modifications  aux  statuts 
qu'autorise  le  Conseil  d'Etat.  En  outre,  et  ceci  est  tres  important,  les 
Compagnies  sont,  depuis  i8g3-g4,  astreintes  a  conformer  leurs  statuts 
a  un  modele  arrete  par  I'lnstitut  des  actuaires  frangais,  consulte  par 
le  Gouvernement.  II  estime  que  le  systeme  actuel  constitue  une 
garantie  tres  sericuse  a  I'egard  des  jeunes  Societes  sans  entraver 
aucunementle  fonctionnement  des  Compagnies  anciennes. 

M.  de  Savitch  dit  que  la  surveillance  de  I'Etat  est  devenue  effective 
en  Russie  depuis  la  promulgation  de  la  loi  du  6/18  juin  1894. 
II  enumere  ainsi  qu'il  suit  les  dispositions  les  plus  importantes  de 
cette  loi  : 

I"  Les  operations  dites  «  tontinieres  »  sont  interdites; 

2"  Le  capital  de  constitution  de  la  Compagnie  ne  peut  etre  infericur 
a  5oo.ooo  roubles  (un  peu  moins  de  i.35o.ooo  francs); 

30  Les  frais  de  premier  etablissement  doivent  etre  amortis  cndeans 
une  periode  de  dix  ans  ; 

4"  Les  dividendes  ne  pcuvent  depasscr  6  p.  c.  tant  que  les  frais  de 

31 
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premier  etablissement  no  sont  pas  amortis,  ni  7  p.  c.  avant  la  consti- 
tution d'un  capital  supplementaire,  equivalent  au  tiers  du  capital  reuni 
par  les  actionnaires ; 

5°  L'evaluation  des  reserves  doit  fetre  faite  suivant  la  table  de  mor- 
talite  et  le  taux  d'interet  approuves  par  le  Comite  des  assurances; 

6°  Les  comptes  rendus  doivent  etre  publics  dans  la  forme  preconisee 
par  le  Comite  des  assurances ; 

70  Le  Comite  des  assurances  a  le  droit  de  reviser  le  placement  des 
reserves ; 

8°  Dans  les  cas  extraordinaires,  le  Comite  intervient  dans  la  liqui- 
dation des  Compagnies  d'assurances. 

Les  statuts  des  Compagnies,  d'apres  les  lois  generales  sur  les  Com- 
pagnies privees,  doivent  fetre  soumis  a  I'approbation  du  Conseil  des 
ministres. 

M.  LiMET  fait  remarquer  qu'on  a  fait  allusion  au  systeme  «  tonti- 
nier  ».  II  demande  si  une  discussion  peut  naitre  a  ce  sujet. 

M.  LE  President  repond  negativement;  une  discussion  de  I'espece 
sortirait  evidemment  du  cadre  du  sujet  discute. 

M.  Levison.  —  Etant  le  seul  membre  du  Congres  de  nationalite 
danoise,  et  bien  que  je  n'y  prenne  part  en  aucune  qualite  officielle, 
mais  simplement  en  qualite  d'homme  pratiquant  les  affaires  d'assu- 
rances a  Copenhague,  je  me  ferai  plaisir  en  repondant  a  I'appel  de 
I'honorable  rapporteur,  comprenant  qu'il  desire  que  j'explique  en 
quelques  mots  I'etat  de  nos  lois  en  Danemark  sur  la  matiere  qui  nous 
occupe,  c'est-a-dire  la  question  du  controle  de  I'etat  des  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie. 

II  existe  en  Danemark  une  institution  d'assurance  sur  la  vie,  vieille 
de  plus  de  cinquante  ans  et  dont  toutes  les  operations  sont  gai'anties 
par  I'Etat.  Cette  institution  accepte  des  affaires  d'assurances  sur  la 
vie  de  toutes  especes,  ainsi  que  des  rentes  viageres  et  de  survie,  et  Ton 
peut  y  proposer  des  assurances  de  capital  jusqu'a  environ  5o.ooo  fr. 
par  tete.  Les  primes  sont  fort  moderees,  le  tarif  6tant  approuve  par 
I'Etat,  et,  s'il  y  a  lieu,  on  rend  aux  assures,  sous  la  forme  de  partici- 
pation aux  benefices,  I'excedent  qui  s'amasse  dans  la  caisse  par  suite 
de  la  mortalite  plus  faible  que  celle  de  la  table  qui  a  servi  ^  la  cons- 
truction des  tai'ifs  existants,  ainsi  que  par  suite  du  taux  fort  modere 
des  frais  d'administration. 

Mais  cette  institution  est  —  en  echange  de  la  garantie  fournie  par 
I'Etat  —  chargce  d'accepter,  ohMgnioixenieni  sans  ex  amen  medical  et  aux 
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primes  ordinaires  du  tarif  des  assurances,  des  rentes  de  survie  en 
faveur  de  toute  veuve  de  fonctionnaire  d'Etat;  ceci  naturellementdans 
des  limites  moderees  fixees  legalement  en  proportion  des  appoin- 
tements  du  fonctionnaire.  II  doit  etre  entendu  que  tout  fonction- 
naire d'Etat  est  de  son  cote  tenu  obligatoirement  a  faire  usage  de  ce 
droit. 

En  dehors  de  cette  institution  d'assurance  garantie  par  I'Etat,  nous 
avons  chez  nous  liberte  complete  pour  lentreprise  privee  en  matiere 
d'affaires  de  prevoyance,et  commeune  institution  gouvernementalene 
peut  jamais  etre  dirigee  aussi  activement  que  les  Compagnies  privees 
qui  ont  des  fagons  de  travail  specialement  appliquees  aux  besoins 
publics  de  notre  epoque,  il  en  resulte  marche  libre  aussi  pour  I'entre- 
prise  privee  soit  nationale,  soit  etrangere. 

II  va  sans  dire,  Messieurs,  qu'il  y  a  en  Danemark,  comme  presque 
partout  ailleurs,  des  voix  pour  demander  de  nouvelles  lois  chargeant 
I'Etat  de  surveiller  et  de  controler  les  affaires  des  Compagnies  privees 
soit  societes  d'actionnairesjsoit  mutuelles;  mais  en  presence  de  I'ins- 
titution  deja  existante,  nul  Etat  n'a,  je  crois,  plus  de  raison  de  repous- 
ser  de  telles  demandes  que  I'Etat  danois,  vu  qu'au  lieu  d'line  surveil- 
lance ou  d'un  controle  toujours  difficile  et  jamais  certain,  il  a  entre- 
pris  lui-meme  la  garantie  absolue. 

Je  puis  done  dire,  qu'en  Danemark,  il  n'}-  a  guere  de  raison  de  sor- 
tir  essentiellement  de  ce  qui  existe  et  dont  la  nation  a  tout  lieu  d'etre 
satisfaite. 

M.  Macaulay  est,  pour  le  moment,  satisfait  du  systeme  canadien; 
mais  il  ne  peut  dire  ce  que  sera  ce  systeme  a  I'avenir.  L'eventualite 
peut  toujours  se  presenter  qu'un  nouveau  surintendant  entre  en  fonc- 
tions  et  n'altere  les  relations,  tout  a  fait  satisfaisantes,  qui,  actuelle- 
ment,  existent  entre  le  Departement  et  les  Compagnies.  II  pr6conise 
I'organisation,  dans  tons  les  paj's,  de  Societes  d'Actiiaires,  grace  aux- 
quelles  le  public  serait  rapidement  mis  au  courant  des  questions 
d'assurances;  dans  ces  conditions,  la  surveillance  gouvernementale 
n'aurait  plus  de  raison  d'etre. 

La  discussion  sur  la  question  lo  6tant  close, 

M.  LE  President  declare  la  discussion  ouverte  sur  la  question  9, 
ainsi  congue : 

«  Formes  adoptees  dans  les  divers  pays  pour  la  publication  des 
«  resultats  de  recensements  de  la  population  et  des  statistiques  offi- 
((  cielles  de  mortalite;  comment  devraient  etre  coordonnes  ces  resul- 
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((  tats,  pour  accroitrc,  specialement  au  point  de  vue  des  actuaires, 
«   I'utilite  de  leur  publication.  » 

En  I'absence  de  M,  Mc  Lauchlan,  rapporteur,  M.  Sprague  ouvre 
la  discussion  sur  ce  rapport.  II  explique  que  M.  Mc  Lauchlan  est  son 
coUegue,  et  qu'il  a  fait  usage  pour  son  rapport  des  statistiques  pre- 
parees  pour  sa  Compagnie. 

Dans  son  travail,  le  rapporteur  examine  comment  les  etats  de 
recensement  et  les  rapports  annuels  des  differents  pa5-s  pourraient 
etre  perfectionnes,  et  declare  qu'il  a  ete  fort  desappointe  de  voir  la 
forme  dans  laquelle  les  statistiques  sont  actuellement  dressees, 
attendu  qu'elles  ne  donnent  pas  les  renseignements  qui  sont  uti'.es  a 
I'actuaire.  II  3'  a  lieu  toutefois  de  remarquer  que  les  buts  divers  pour- 
suivis  par  les  Gouvernements  en  publiant  ces  statistiques  ont  une 
portee  plus  grande  et  une  application  plus  immediate  que  les  sta- 
tistiques qui  relevent  plus  directement  de  la  competence  de  I'actuaire; 
dans  ces  conditions,  il  ne  faut  pas  s'etonner  que  les  exigences  de 
I'acLuaire  soient  pour  la  plupart  ignorees. 

M.  Sprague  espere  que  les  membres  du  Congres  seront  unanime- 
ment  d'accord  avec  lui  sur  ce  point  et  qu'ils  montreront  a  leur  Gou- 
vernement  rcspectif  qu'en  modifiant  legerement  la  forme  suivant 
laquelle  les  faits  sont  classes,  les  etats  de  recensement  pourraient  etre 
d'une  utilite  beaucoup  plus  grande. 

M.  Sprague  attire  I'attention  sur  les  differents  passages  du  rapport 
de  M.  Mc  Lauchlan.  II  montre  qu'en  Angleterre  on  a  soigneusement 
etudie  la  question  du  risque  supplementaire  dans  certaines  classes 
d'assures;  il  en  est  rtsulte,  entre  autres  consequences,  que  les  per- 
sonnes  du  sexe  feminin  doivent  pa3^er  une  prime  supplementaire  de 
5^1  p.  c.  par  annee,  et  que  ceux  qui  s'occupent  de  la  fabrication  et  de 
la  vente  des  liqueurs  alcooliques  doivent  payer  une  prime  supple- 
mentaire de  20s/  p.  c.  par  annee, 

II  demande  que  le  Congres  examine  les  tableaux  de  M.  Mc  Lauch- 
lan, en  cequi  concerne  les  aubergistes,  etc.,  et  qui  ont  ete  prepares  au 
moyen  des  etats  de  recenseiuent. 

Les  modifications  qui  sont  apportees  de  temps  en  temps  en  Angle- 
terre aux  recensements,  et  les  differences  qui  existent  entre  les  formu- 
laires  emplo3'es  pour  les  recensements  en  Angleterre  et  en  Ecosse, 
ont  des  consequences  facheuses, 

M.  Mc  Lauchlan  examine  ensuite  le  S3'steme  de  groupement  des 
ages  qui  a  ete  adopte  par  le  Registrar  general  anglais.  Le  motif  qui  a 
fait  grouper  les  ages  de  cette  fa^on  reside  dans  ce  fait  que  les   inte- 
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resses  sont  portes  a  donner  leur  age  en  chiffres  ronds,  20,  3o,  40, 
5o,  etc.;  cette  maniere  de  proceder  est  cause  de  grandes  irregularites 
dans  les  colonnes  indiquant  les  vivants  et  Ics  deces;  les  recense- 
ments  ainsi  etablis,  si  on  les  admet  comme  exacts,  peuvent  fortement 
induire  en  eiTeur. 

Les  avis  different  beaucoup  quant  au  systeme  de  groupement  a 
adopter;  M.  Sprague  est  d'accord  avec  M.  Mc  Lauchlan  pour  dire 
qu'il  serait  de  beaucoup  preferable  que  le  Registrar  general  indiquatles 
chiffres  pour  chaque  age;  ce  qui  permettrait  a  ceux  qui  se  servent  des 
etats  de  recensement  pour  leurs  travaux  d'apdopter  telle  methode 
qu'ils  jugeraient  la  meilleure  pour  eliminer  les  irregularites. 

M.  G.  H.  Ryan  dit  que  la  science  actuarielle  comporte  pour  ainsi 
dire  exclusivcment  tout  ce  qui  est  relatif  a  I'assurance  sur  la  vie,  avec 
laquelle  on  la  confond;  c'est  ce  qui  explique  la  grande  utilite  qu'il  y 
avait  a  soumettre  aux  deliberations  du  Congres  un  sujet  de  I'espece 
de  celui  qui  a  ete  traite  par  INI    Mc  Lauchlan. 

Tout  ce  qui  tend  a  elargir  le  champ  d'operation  de  la  science  actua- 
rielle est  de  la  plus  grande  utilite  et  de  la  plus  grande  importance, 
parce  que  par  ce  mo\en  le  status  de  I'actuaire  trouve  un  nouveau 
debouche  pour  se  faire  connaitre.  II  faut  se  rejouir  de  ce  que  la  ques- 
tion des  etats  de  recensement  ait  ete  soumise  au  Congres,  parce  que 
I'etablissement  des  statistiques  releve  directement  de  la  science  actua- 
rielle. 

Jusqu'a  present,  les  etats  de  recensements  publics  ont  toujours  ete 
defectueux;  INL  R3^an  desirerait  savoir  s'il  est  d'usage  dans  les  pa5^s 
autres  que  la  Grande- Bretagne  d'appeler  les  actuaires  a  cooperer  a  la 
preparation  et  a  la  classification  des  faits.  II  est  reellement  etonnant 
qu'en  Angleterre,  les  actuaires  soient  completement  ignores  dans  ce 
service,  bien  que,  lors  du  recensement  de  I'lnde,  un  des  membres 
les  plus  experts  et  les  plus  respectes  de  V Institute  of  Actuaries  ait  ete 
invite  a  prefer  son  concours ;  ce  qui  eut  pour  consequence  heureuse 
de  rendre  les  statistiques  publiees  plus  parfaites  et  d'unc  utilite  plus 
etendue. 

Le  premier  Congres  d'actuaires  a  fait  oeuvre  eminemment  utile  en 
adoptant  un  syteme  uniforme  de  notation  a  I'usage  de  tous  les  pa3's 
du  monde.  II  espere  que  le  futur  Congres  adoptera  un  systeme  uni- 
forme et  universel  de  classification  des  faits  pour  les  recensements. 

M.  Raffmann  demande  pour  les  tableaux  des  recensements  des 
modeles  uniformes. 

M.  Adan.  —  Des  1866,  le  D''  Bertillon  avait  developp6  cette  afFir- 
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mation  que  si  I'on  veut  apprecier  exactement  la  vitalite  et  la  mortalite 
d'une  collectivite,  il  faut  absolument  connaitre  comme  uiie  des 
donnees  fondamentales  du  probleme  le  nombre  des  vivants  dont 
elle  est  composee  a  chaque  age.  (Journal  de  la  Sociefe  de  Statistique  de 
Paris,  t.  VII,  p.  47.) 

Ce  que  le  D""  Bertillon  exigeait  pour  les  vivants,  il  I'exigeait  impli- 
citement  pour  les  morts. 

Les  premiers  voeux  emis  par  le  Congres  international  de  Statistique 
de  Budapest  en  1876  portaient  que  I'idee  de  I'ordre  d'extinction  suc- 
cessive etant  indissolublement  liee  a  celle  de  rage,iletait  desirable  de 
dresser  des  tables  de  mortalite  ou  de  survie,parle  rapport  du  nombre 
des  morts  a  la  totalite  des  equi-ages  desqiiels  ces  morts  proviennent 
exclusivement,  et  que  la  mortalite  devait  etre  determinee  pour  les 
degres  d'age  d'annee  en  annee. 

L'ex6cution  de  ces  desiderata  exige  la  tenue  de  listes  mortuaires 
par  annee  d'age. 

M.  Begault  preconise  I'adoption  d'une  carte-questionnaire  uni- 
forme.  II  estime  que  le  modele  pourrait  etre  arrete  par  le  Comite 
permanent. 

M.  LE  President  pense  que  la  discussion  peut  etre  close  sans  que 
le  Congres  soit  appele  a  emettre  un  vceu. 

II  donne  lecture  de  la  composition  du  Comite  international  perma- 
nent. Cette  liste  comprend  les  noms  suivants: 

Alleviagiie  :  MM.  Bodiker,  Gerkrath,  Grosse  et  Samwer; 

yiutrirhe-HoJigrie  :  MM.  Raffmann,  INIarco  Besso  et  Scholtz ; 

Canada  :  M.  Macaulay; 

Eiats-Unis  :  i\IM.  St.  John,  Mc  Clintock  et  Pierson; 

France  :  MM.  Cheysson,  Guie5'sse,  Leon  Marie  et  Martin  Dupray  ; 

Grande- Bretagne  :  M^l.  Finlaison,  King,  Meikle,  R3'an  et  Sprague; 

lialie  :  MM.  Perozzo  et  Toja; 

Pays-Bas  :  MM.  Paraira,  Scott  et  Wolterbeek; 

Russie  :  MM.  Penl  et  de  Savitch; 

Suede  :  M.  Lindstedt; 

Suisse  :  M,  de  Cerenville. 

Sur  la  proposition  d'un  des  membres  du  Congres  et  aux  applau- 
dissements  unanimes,  sont  designes  pour  representer  la  Belgique  : 
MM.  Adan,  Begault,  Duboisdenghien  et  Mahillon. 

M.  PiNLAisoN   propose  au   Congres  un   vote  de   remerciments  au 
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Gouvernement  beige,  a  la  ville  de  Bruxelles,  a  la  villa  d'Anvers  et  au 
Comite  organisateur. 

Cette  motion  est  accueillie  par  de  chaleureux  applaudissements. 

M.  FiNLAisoN  pi'opose  au  congressistes  de  se  reunir  a  Londres  en 
i8g8.  Cette  proposition  est  acceptee  a  I'unanimite. 

M.  LiMET  demande  que  Ton  vote  aussi  des  remerciements  aux  rap- 
porteurs. [Applaudissements  unanimes.) 

M.  WoLTERBEEK  propose  d'etendre  le  but  et  les  attributions  d'un 
prochain  Congres.  II  demande  au  Comite  permanent  d'examiner  la 
question. 

La  seance  est  levee,  et  M.  le  President  prononce  la  cloture  des 
travaux  du  Congres. 


LISTE  DES  OUVRAGES  OFFERTS  AU  CONGRES. 


Bellom  (Maurice).  —  Etude  de  la  Legislation  allemande  en  matiere  d'Assurance 
centre  la  maladie. 

—  Etudes  des  Coefficients  de  risques  adoptes  en  Auttiche  en  matiere  d' accidents 
du  Travail. 

—  Etudes  des  Coefficients  de  risques  adoptes  en  Allemagne  en  matiere  d'accidents 
du  Travail. 

—  Etude  des  etablissements  d'Assurance  centre  lesaccidents,  instituesen  Autriche 
par  la  loi  du  28  decembre  1887. 

—  De  I'organisation  des  Caisses  de  secours  pour  les  Ouvriers  mineurs  en  Autriche. 

—  Etude  de  I'Assurance  contre  la  maladie,  organisee  en  Autriche  par  les  lois  du 
3o  mars  1888  et  du  4  avril  i88g. 

Campioni  et  De  Quaker  (Ch  ).  —  Societe  cooperative  de  Credit  mutucl  ct  popu- 
lairc.  —  Projet  de  statuts-types.  Bru.velles,  1892. 

Commonwealth  of  Massachusetts.  —  Fortieth  annual  Report  ot  the  Insurance 
Commissioner.  January  I,  iSgS. 

Part.  I.  Fire  and  Marine  Insurance. 

Part.  II.  Life,  Casualty  and  Assessment  Insurance. 

Crotti  |F.).  —  Questions  theoriques  en  matiere  d'Assurances,  i8g5. 

De  Qu6ker  (Ch.).  —  Etudes  sur  les  questions  ouvrieres  au  point  de  vue  dc  1' Inter- 
vention des  pouvoirs  publics,  dans  les  differents  paj^s  industriels  et  en  Bclgique. 
Bruxelles,  1892. 

—  De  la  Representation  des  Interets  sociau-v  au  Parlement  Bclgc.  Bruxelles,  1893. 

—  L' Assurance  contre  le  Chomage.  —  Rapport  au  Comite  de  patronnagede  la  ville 
de  Bruxelles.  Bruxelles,  iSgS. 

—  La  Bienfaisance  publique  et  privee.  — Sa  Reorganisation.  IJruxelles,  1894. 
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Du  Caju  (Maria).  —  Bloemen  en  Vruchten.  —  Dicht-  en  prozastukken.  —  Prac- 
tis^he  en  zedelijke  lessen  voor  meisjes.  Brussel. 

—  Idem  en  fran^ais. 

—  Manuel  d'Economie  domestique  d' Alimentation  et  d"Hygiene,  redige  d'apres 
les  programmes  ofificiels.  Bruxelles. 

—  De  vrouwelijke  opvoeding  in  haar  verband  met  de  eischen  des  levens.  Gent, 
1894. 

—  De  I'Education  et  de  la  Prevoyance.  —  L'Epargne  scolaire.  —  La  Caisse  de 
retraite  a  Tecole.  —  Les  Mutualites  scolaires.  Namiir,  1896. 

—  De  la  Propagation  des  moyens  de  Prevoyance  par  I'Enseignement.  —  A  pro- 
pos  des  Actuaires.  Xamur,  iSgS. 

Grossmann  (Dr  Ludwlg).  —  Die  Matematik  im  dienste  der  Xationalokonomie 
(iste,  2te,  3te,  416,  5te,  6te  &  yte  Lieferung),  Wien,  1886-1895. 

Lagasse  (Ch.)  et  De  Quaker  (Ch.).    —  Enquete  sur  les  Habitations  ouvrieres  en 

1890.  —  Rapport  presente  au   Comite  de  patronage  de  la  ville  de  Bruxelles. 

Bruxelles,  1890. 
Landr^  (Corneille-L.).  —  Matematisch-Technische  Kapitel  sur  Lebensversiche- 

rung,  mit  verbesserungen  und  zusatzen  versehene  Bearbeitung  der  Hollandi- 

schen  ausgabe.  lena,  iSgS. 
Meerens  (L.6on:>.  —  Etude  pratique  sur  les  habitations  ouvrieres  en  Belgique. 

Bruxelles,  iSgS. 
Meikle  (James).  —  Report  upon  the  Affairs  of  The  Edinburgh  School  of  Arts 

Friendly  Society  as  at  3i  st.  December,  i885.  Edinburgh,  1886. 
. —  On  the  Calculation  of  survivorship  Annuities  by  the  columnar  Method. 

—  On  the  Nature  of  the  Value  of  a  Policy  and  on  the  Determination  and  Distri- 
bution of  Profits.  London,  1864. 

—  The  Relation  of  Tables  of  Mortality  to  Values  of  Policies.  London,  1871. 

—  Report  on  the  Affairs  ot  The  Friendly  Society  of  dissenting  Ministers  in  Scot- 
land as  at  I  St.  June,  1874.  Edinburgh,  1875. 

—  Quinquennial  Report  on  the  Affairs  of  the  Edinburgh  operative  Masons'  Benefit 
Society  from  27  th.  November,  1870,  to  27  th.  November,  1875,  Edinburgh,  1876. 

—  On  the  additional  Premium  required  for  Residence  in  foreign  Climates.  An 
address  to  the  Actuarial  Society  of  Edinburgh.  Read  on  g  th.  November,  1875. 
London  1876. 

—  Report  on  the  System  followed  by  the  Mission  Board  of  The  United  Presbyte- 
rian Church  for  assuring  Sums  of  Money  payable  at  the  Death  of  their  Mis- 
sionaries. Edinburgh,  1876. 

—  Report  on  the  Affairs  of  the  Heriot's  Benefit  Society  as  at  Ma)',  1877. 

—  Report  on  the  Widow's  Fund  Society  of  the  Faculty  of  Solicitors  in  Ayr 
as  at  Whitsunday,  1880. 

—  Report  on  the  Widow's  Fund  of  The  National  Bank  of  Scotland,  as  at  i  st.  No- 
vember 1886.  Edinburgh. 

—  Id.,  as  at  I  st.  November.  1893. 

—  Quinquennial  Report  en  the  Affairs  of  the  City  of  Edinburgh  Friendly  Society, 
and  Lodge  of  Oddfellows  M    U    as  at  3i  st.  December  18S0. 

—  Report  on  the  Position  of  the  Friendly  Society  of  dissenting  Ministers  in  Scot- 
land, as  at  I  st.  January,  1884. 
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Meikle  (James).  —  Report  on  the  Affairs  of  the  Aalkii-k  Royal  S*  Crispin  Lodge 
N°  8  Friendly  Society,  as  at  3i  st.  December,  1884. 

—  On  the  official  Publications  of  the  Mortality  of  assured  Lives  ;  being  the  inau- 
gural Address  for  the  Session  1884-1885. 

—  Report  of  the  Affairs  of  The  Edinburgh  Compositors'  Society,  as  at  3 1  st.  De- 
cember, i885.  Edinburgh,  1886. 

—  Report  on  the  Position  of  the  Friendly  Society  of  Ministers  in  connection  with 
the  United  Presbyterian  Church,  as  at  i5  th.  May,  1889.  Glasgow,  1890. 

—  Royal  Insurance  Company.  —  Life  Report  and  Valuation  for  the  quinquen- 
nial Period,  ending  3i  st.  December,  1S89. 

—  Idem,  ending  3i  st.  December,  1894. 

—  Report  on  the  Position  of  the  Edina  Juvenile  Lodge  of  the  Scottish  Order  of 
Oddfellows'  Friendly  Society,  as  at  3i  st.  December,  1890. 

—  Report  on  the  Position  of  the  S*  Bernard'  s  Lodge  of  the  Scottish  Order  of 
Oddfellows'  as  at  3i  st.  December,  1890. 

—  Report  on  the  Position  of  the  United  Presbyterian  Ministers  Friendly  Society, 
as  at  3i  St.  December,  1892. 

—  Scottish  Legal  Life  Assurance  Society.  —  Report  of  the  quinquennial  Valua- 
tion of  the  Society,  as  at  3r  st.  December,  1894. 

—  The  Rationale  of  Life  Assurance  Premiums  :  being  an  elemantary  Inquiry  into 
the  Nature  and  the  Calculation  of  the  Premiums  required  for  Assurance  of  a 
Sum  at  Death. 

—  Report  on  the  Position  of  the  Widows'  Fund  of  the  Faculty  of  Procurators 
in  Glasgow,  as  at  19  th.  February,  i883. 

—  Ministers'  Widows  Fund.  —  Report  on  theadditional  Liability  inrespect  of  First 
Ministers  of  «  Quoad  Sacra  »  Churches  not  admitted  to  the  Fund,  October,  i88g. 

—  Report  on  the  Widows'  Fund  of  the  Faculty  of  Advocates,  as  at  i5  th.  May, 
1877. 

—  Idem,  as  at  i5  th.  May,  1884. 

—  Report  on  the  Widows'  Fund  of  the  Ministers  of  the  Church  and  Professors  in 
the  Universities  of  Scotland,  as  at  22^'  November,  1875. 

—  On  a  Mode  of  tabulating  the  Facts,  for  the  Purpose  of  ascertaining  the  Num- 
bers exposed  to  Risk,  and  calculating  the  Rate  of  Mortality  experienced  by 
Assurance  Companies,  1893. 

—  Observations  on  the  Rate  of  Mortality  of  Assured  Lives,  as  experienced  by  ten 
Assurance  Companies  in  Scotland,  from  i8i5  to  i863.  Edinburgh,  1872. 

Meikle  (James)  et  Campbell  K.  DufF.  —  Scottish  Legal  Life  Assurance  Society. 
Report  on  the  quinquennial  Valuation  of  the  Society,  as  at  3i  st.  December, 
1889,  in  terms  of  the  Friendly  Societies  Acts. 

Monilaws  ("W.-M.).  —  Life  Assurance.  —  Companion  to  Surplus  Funds,  1895. 
—  Life  Assurance  Surplus  Funds,  1895. 

Mutual  Life  Insurance  Company  of  New- York.  —  Twenty-first  annual  Re- 
port, 1864. 

Office  du  Travail  de  France.  —  Resultats  statistiejues  dc  1' Assurance  obligatoire 
centre  la  maladie  en  AUemagne.  Paris,  1893. 

—  Idem  eu  Autriche.  Paris,  1893. 

—  Etudes  sur  les  derniers  resultats  des  assurances  sociales  en  AUemagne  et  en 
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Autriche.  —  i^e  partie  :  accidents;  2^  partie  :  maladie,  invalidite  ct  vieillesse, 
Paris,  1894-1895. 

State  of  Ne'w- York.  —  Thirty-sixth  annual  Report  of  the  Superintendent  of  Insu- 
rance. 

Part.  I   Fire  and  Marine  Insurance  Companies. 

Part.  II,  III  and  IV.  Life,  Casualty,  Title,  Credit,  Mortgage,  Guarantee  and 
Assessment  Insurance.  Albany,  r895. 

Strachan  (T.Y.).  —  The  Presbyterian  Church  of  England  Ministers'  Widows 
and  Orphans  Fund  —  Report  and  Valuation  as  at  3i  st.  December  1881.  New- 
castle on  Tyne,  i883. 

—  Actuarial  Report  on  the  Northumberland  and  Durham  Miners'  Permanent 
Relief  Fund,  as  on  3i  st.  December,  1886.  Newcastle  in  Tyne,  1892. 

—  Report  upon  a  proposed  Fund  for  Relief  in  Cases  resulting  from  Accidents  and 
in  Sickness  and  Old  Age  among  the  Employees  in  the  metalliferous  Mines  of 
Devon  and  Cornwall  and  District.  Newcastle-upon-Tyne,  1888. 

The  Actuarial  Society  of  America.  —  Papers  and  Transactions  (a  partir  de  1893). 
Vereeniging  van  "Wiskundige  Adviseurs.  —  Archief  voor  de  verzekeringswe- 

tenschap  en  aanverwante  vakken,  1894-1895. 
■Wormhout  et  De  Queker  (Ch.).  —  Reassurance  des  mutuellistes.  —  Projet  de 

statuts-types   d'une   Caisse  de  reassurance  pour  I'agglomeration  bruxelloise. 

Bruxelles,  1S92. 
Yano  (T.).  —  Note  sur  la  Mortalite  au  Japon. 


DU  SFXRET  PROFESSIONNEL 


EN  MATIERE  D'ASSURANCE  SUR  LA  VIE. 


Quelle  doit  ^tre  I'attitude  du  medeciu  traitant  interroge  par  la 
Compagnie  d'assurances  au  sujet  de  la  sante  d'un  client,  sur  le  point 
do  passer  un  contrat  avec  la  dite  Compagnie  ? 

Faut-il  que  le  medecin  fournisse  dans  tous  les  cas  Ics  renseigne- 
ments  demandes;  faut-il  qu'il  reste  libre  d'accorder  ou  de  refuser  son 
concoius ;  ou  bien  fau'-il  qu'il  s'abstienne,  se  considerant  lie  par  le 
principe  du  secret  professionncl  absolu  ? 

Les  trois  opinions  ont  ete  soutenues  avec  la  meme  rigueur. 

La  premiere,  qui  appartient  surtoutades  gens  de  droit,  fut  formulee 
dans  ces  derniers  temps  dans  les  termes  suivants  : 

((  Le  medecin  »,  dit  Alfred  Moreau  (i),  ((  pent  et  meme  doit  paiiev 
((  lorsque  son  client,  invoquant  un  interet  personnel  evident,  requiert 
((  une  declaration  relativement  a  unc  maladie  pour  laquelle  il  a  ete 
«  traite.    » 

Get  interet  personnel  dont  parle  Moreau  n'echappc  a  personne  et 
est  fort  bien  expose  dansle  memoire  de  M.  Paul  Verwaest  sur  le  secret 
professionncl : 

((    Le  medecin  de  la  Compagnie  »,  dit-il,  «  a  qui  quclques-uns  vou- 


(i)  Alfred  Moreau,  De  la  divulgation  des  secrets  midicaux  [Civcxrlcrox,  1892). 
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V  draient  laisser  le  soin  de  rediger  seul  le  rapport  sur  letat  de  saute 
«  du  futur  assure  se  trouve  etre,  par  sa  situation  meme,  I'adversaire 
«  de  celui-ci.  II  a  done  tout  naturellement  une  tendance  a  exagerer  ^ 
((   la  Compagnie,  dont  il  est  riiomme,  les  risques  qa'elle  peut  courir. 

«  Par  suite,  il  n'est  pas  mauvais,  dans  I'interet  de  I'assure,  que  le 
«  medecin  de  la  Compagnie  aitun  contradicteur;  et  qui  pourra  mieux 
«  remplir  cet  office  que  le  medecin  -paviiculiev?  Que  celui-ci  park  done... 
((   qu'il  donne  les  renseignements  demandes...    » 

Exprimee  en  termes  aussi  absolus,  cette  proposition  est  inaccep- 
table,  et  nous  n'avons  nulle  part  trouve  tant  de  rigueur  sous  la  plume 
des  nombreux  ecrivains  medicaux  que  nous  avons  consultes  pour  la 
redaction  du  present  rapport : 

Les  plus  accommodants  s'arretenttousades  demi-mesures.  Legrand 
du  Saulle  (i),  Briand  et  Chaude  (2),  Tardieu  (3)  reclament,  comme 
une  prerogative,  le  droit  d'agir  ou  de  se  recuser  suivant  les  circons- 
tances  et  pretendent  qu'il  ne  faut  ceder  aux  sollicitations  du  client  que 
dans  les  cas  ou  tout  doit  tourner  au  mieux  de  ses  interets. 

Or,  il  faut  bien  le  dire,  les  cas  ne  sont  pas  si  frequents  ou  la  reve- 
lation entiere  des  faits,  si  tant  est  qu'elle  est  permise,  s'accorde  d'une 
part  avec  les  interets  du  client  et  d'autre  part  avec  la  sincerite  dont 
nous  ne  pouvons  point  nous  departir,  et  qui  constitue  ici  la  seule 
garantie  que  possede  la  Compagnie.  Tant  de  consideration,  du  reste, 
pour  I'interet  de  son  client  n'amenera-t-elle  pas  fatalement  le  medecin, 
et  tout  inconsciemment,  bien  entendu,  a  commettre^  au  detriment  de 
la  verite,  quelques  petites  infractions  ? 

Brouardel  (4)  le  dit  clairement:  «  ...  les  Compagnies  ont  tort 
((  d'attribuer  k  ces  certificats  une  reelle  valeur,  car,  le  plus  souvent, 
((  les  medecins  qui  en  donnent,  pour  ne  pas  nuire  a  leurs  clients,  atte- 
((  nuent  tellement  la  verite  que  ces  certificats  ne  sont  plus  que  des 
((  especes  de  certificats  de  complaisance.  lis  creent  pour  les  Compa- 
«  gnies  une  fausse  securite.    » 

Autre  danger  pour  les  Compagnies  qui  croiraient  a  la  valeur  de 
pareils  rapports. 

«  ...  On  a  dit  qu'il  etait  permis  de  fournir  des  renseignements 
«  quand  ils  sont  excellents,  maisque  cela  ne  I'etaitpas  quand  ils  sont 


(i)  Lkgrand  du  Saulle,  Traite  de  medeciiie  legale. 

(2)  Briand  et  Chaude,  Traite  de  medecine  legale. 

(3)  Tardieu,  Annales  d'liygiene  et  demedecine  legale,  1866. 

(4)  Brouardel,  le  Secret  medical  (p.  71  et  72,  note). 
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«  mauvais;  mais,  dans  ces  derniers  cas,un  simple  refus  ne  peutsuffire, 
«  car,  s'il  vient  apres  une  serie  de  certificats  favorables  delivres  par 
«  vous,  il  sera  lui-meme  assez  significatif  pour  equivaloir  au  plus 
((   defavorable  de  tous  les  certificats  (i)     » 

Un  tel  precede  fournit  aux  Compagnies  de  fausses  bases  d' appre- 
ciation. 

Eh  bien!  que  doit  faire  dans  ce  cas  lemedecinpresse  par  son  client 
d'accorder  le  certificat  que  la  Compagnie  exige? 

—  ((  Prendre  comme  regie  absolue  de  se  taire  »,  nous  disent  beau- 
coup  d'autorites. 

—  Pourtant,  a  I'autorisation  de  parler  donnee  par  le  client  met  le 
«   medecin  en  dehors  de  toute  poursuite  possible  (2)   ». 

((  Parler  lorsqu'on  y  est  autorise,  sollicite  meme  par  celui  qui  aseul 
((  qualite  pour  vous  imposer  le  silence,  cen'e.t  pas  trahir  la  confiance 
«  de  personne  ni  manquer  a  la  foi  juree  ;  des  lors,  nous  n'apercevons 
((  pas  les  bases  d'une  incrimination...  (3).    » 

La  chose  n'est  pas  aussi  evidente  que  veut  bien  nous  le  dire 
M.  Paul  Verwaest,  et  M.  Errera  le  lui  fera  observer  fort  judicieuse- 
ment  (4) : 

«  Une  metaphore  usuelle  »,  dit-il,  a  assimile  le  secret  a  un  depot... 
((  Sans  trop  en  scruter  la  valeur  legale,  on  conclut  a  la  possibilite  d'une 
6  revelation  d'accord  avec  le  client,  puisque  tout  deposant  reste  libre 
((  d'autoriser  I'usage  de  I'objet  depose,  d'en  retirer  le  depot  ou  meme 
«  d'en  ordonner  la  remise  a  un  tiers..  Mefions-nous  de  ces  comparai- 
(;  sons...  L'obligation  n'est  pas  conlractee  envers  le  client,  elle  n'est 
«  pas  d'ordre  prive :  c'est  la  societe  meme  qui  impose  ce  devoir  au 
«  confident  necessaire  et  qui  lui  demanderait  raison,  s'il  venait  a 
«   y  faillir...   » 

((  Le  secret  professionnel  est  d'ordre  public...  puisqu'il  interesse 
«  I'honneur,  la  securite,  la  constitution  des  families  dont  I'ensemble 
«  compose  a  son  tour  la  societe  tout  entiere  (5).    » 

Ces  Merits  nous  enseignent  done  qu'il  n'appartient  pas  au  medecin 
d'user,  comme  bon  lui  semble,   de  la  verite  a  lui  confiee,   et  ils  ne 


(i)  Gallard,  Rapport  a  r Association  des  mcdecins  dc  France  (Annuairc  de  1874). 

(2)  Legkoux,  cite  par  Brouardel. 

(3)  Paul  Verwaest,  loc.  cit.  (Paris,  1892). 

'4)  Errera,   Conference  intitulee  «  le   Silence  »  {jfouriial  des   iribnnanx.    18S8. 
n"  56i). 

(5)  Arret  de  laCour  d'assises  de  Lot-et-Garonnc  (i5  deccmbre  1887). 
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paraissent  point  dire,  eux,  que  rimmunile  legale  serait  surement 
accordee  au  praticien  qui  livrerait  le  secret,  m^me  avec  le  consente- 
rnent  de  son  client,  a  Xulle  part  la  loi  n'a  dit,  jamais  nos  ancetres 
((  n'ont  professe  que  le  secret  medical  comparaitrait  devant  notre  rai- 
«  son  et  que  celle-ci  deciderait,  a  la  maniere  d'un  jur}^,  quand  il  serait 
«  utile  a  notre  client  ou  nuisible  pour  lui  de  I'observer  ou  de  le 
((   trahir  (i).   » 

«  Cette  loi  »,  dit  strictement  Halla3^s  (2),  «  est  ecrite  pour  inspirer 
«  la  confiance  en  certaines  fonctions;  qui  diminue  cette  confiance, 
«   viole  la  loi !    » 

Sans  ini;ister  davantage  sur  cette  question  de  droit,  faisons  remar- 
quer  que  le  secret  medical  est,  moins  que  tout  autre,  assimilable  a  un 
depot,  et  que  cette  «  metaphore  usuelle  »  est  ici  precisement  le  point 
de  depart  de  toutes  les  erreurs. 

L'homme  qui  s'abandonne  a  Texploration  clinique  du  medecin,  qui 
repond  a  I'interrogatoire  que  le  praticien  lui  pose,  ne  peat  compren- 
dre  quelle  est  I'etendue,  quelle  est  la  portee  exacte  du  secret  qu'il  a 
livre.  Et  quand  il  demande:  «  De  quelle  affection  suis  je  atteint  ?  — 
Est-ce grave? »  les  considerations  d'humanite,  les  lois  les  plus  elemen- 
taires  de  la  prudence  nous  obligent  souvent  a  cacher  une  grande 
partie  de  la  realite, 

«  II  ne  saurait  en  eft'et  nous  appartenir  de  dire  a  un  de  nos  clients  : 
«  vous  etes  syphilitique;  a  un  autre:  vous  ^tes  cancereux ;  s'il  en  est 
«  quelques-uns  qui  pourraient  supporter  un  semblable  aveu,  combien 
«  d'aulres,  au  contraire,ne  verraient  pas  leurs  maladies  aggravees  en 
«  perdant  tout  espoir  de  guerison  (3) !    » 

«  Les  fails  de  mort  subite  ou  rapide  a  la  suite  de  la  revelation 
«  imprudente  d'un  an^vrisme,  d'une  maladie  de  coeur,  d'une  immi- 
«  nence  apoplectique,  ne  sont  pas  absolument  rares  (4).    » 

Supposons  que  dans  cas  cas  le  malade  vienne  nous  dire :  «  Parlez  ! 
je  vous  requiers  de  parler!  dites  sur  mon  compte  toute  la  verite!  » 
Quelle  verite  allons-nous  avouer?  Celle  dont  nous  avons  fait  part  au 
malade?  mais  celle-la  n'est  que  relative  et  alors  nous  trompons  la 
Compagnie.  L/a  verite  vraie  et  complete?  Mais  alors  craignons  que 


(i)  Brouardel,  Ic  Secret  medical,  p.  74. 

(2)  Hallays,  Secret  medical. 

(3)  Lavaux,  Dh  Secret  medical  dans  ses  rapports  avec  Ja  jurisprudence  (These  de  doc- 
torat). 

(4)  Legroux,  Archives geiteralcs  de  medecine. 
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«  par  une  indiscretion  du  client  lui-meme  qui  prendra  connaissance 
ft  du  certificat  sous  enveloppe  que  nous  aurions  la  maladresse  de 
;(  lui  remettre,  ou  qu'un  employe  de  Compagnie  livre,  dans  un  but 
((  interessc  ou  sans  reflexion,  le  dossier  a  la  curiosite  comprehensible 
«  de  cet  homme  (i)  »,  il  survienne  precisement  ces  desastres  dont 
nous  parlions  tantot. 

D 'autre  part,  une  revelation  complete  irait  peut-etre  bien  au  dela 
de  ce  que  le  maladeeutpermis  de  dire  s'il  I'avait  connue  tout  entiere, 
la  verite  (2) ! 

Allons  plus  loin!  Supposons  le  cas  rare  ou  le  client,  parfaitement 
au  courant  de  la  verite,  nous  autorise  a  parler.  Eh  bien !  dans  ce  cas 
meme,  il  nous  serait  interdit  d'exposer  sans  restriction  la  verite, C'est 
que  toute  une  partie  de  celleci  interesse  non  plus  le  seul  client,  mais 
bien  ses  ascendants,  ses  collateraux,  ses  enfants. 

«  En  permettant  au  medecin  de  d6voiler  ses  antecedents  de  famille, 
«  le  client  a  delie  le  medecin  d'un  secret  qui  ne  lui  appartient  pas  a 
«   lui  seul,  client,  mais  a  toute  sa  famille  (3).  » 

Toutes  les  maladies  reputees  hereditaires,  phtisie,  cancer,  aliena- 
tion, syphilis,  epilepsie,  nous  imposent  done  le  devoir  du  secret 
absolu,  meme  avec  I'autorisation  du  client.  Ne  sont-ce  point  celles, 
d'autrepart,  dont  la  connaissance  importerait  le  plus  aux  Compagnies 
et  serait  bien  de  nature  a  eclairer,  a  diriger  leurs  operations  ? 

Dire  toute  la  verite  nous  est  impossible;  n'en  livrer  que  ce  que 
nous  pouvons  trahir  est  le  plus  souvent  inefficace,  souvent  trompeur 
pourla  Compagnie. 

Ne  vaut-il  pas  mieux,  des  loi"S,  que  le  medecin  garde  toujours  la 
reserve,  craignant  de  nuire  a  la  Compagnie  ou  au  client? 

«  Qu'il  parle  »,  s'ecrie  M.  Paul  Verwaest  (4),  «  ...  qu'il  donne  les 
«  renseignements  demandes  en  avertissant  le  client  qu'il  va  dire  sur 
«  fon  compte  toute  la  verite;  mais  il  s'arretera  dans  cette  voie  au 
«  moment  ou  les  secrets  qu'on  lui  demande  de  reveler  n'appartien- 
«  dront  pas  exclusivement  a  la  personne  qui  I'a  releve  de  son  silence; 
«  il  devra  se  souvenir  alors  que  d'autres  interesses  ne  I'ont  pas  auto- 
«  rise  a  parler.  » 


(i)  Legroux,  Archives  ghieralcs  de  vu'deciiie. 

(2)  Cet  argument  employe  par  Brouardel,  dans  son  chapitre  Du  manage,  pent 
fort  bien  etre  produit  a  propos  du  sujet  qui  nous  occupe.  Je  n'ai  pu  mieux  faire 
qu'en  employant  ses  termes  memes. 

(3)  Brouardel,  Ioc.  cit. 

(4)  Paul  Werwaest  ,  Ioc.  cit. 
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Nouscomprenons  maintenant  I'impraticabilite  d'un  pareilprincipe: 
facile  a  poser  en  theorie,  il  rencontre  sur  le  terrain  de  I'application 
pratique  les  plus  nombreuses  et  les  plus  invincibles  objections. 

Rappelons  aussi  que  parfois  la  verite  nous  echappe,  et  qu'il  est  des 
cas  ou  I'homme  de  I'art  le  plus  habile  se  trouverail  incapable  de  fixer 
un  pronostic.  Dans  ce  cas  encore,  delivrer  un  certificat  ne  pourrait 
porter  prejudice  a  I'une  des  parties.  C'est  ce  que  Legroux  a  fort  bien 
exprime  : 

«  II  peut  arriver  telle  circonstance  oule  m^decin,depuis  longtemps 
«  au  courant  de  la  sante  et  du  genre  de  vie  de  son  client,  s'exagere 
«  les  mauvaises  chances  qui  le  menacent.  II  peut  se  faire  qu'il  le  juge 
«  destine  a  mourirdephtisie  pulmonaire,  par  exemple,  alors  qu'aucun 
«  signe  n'est  encore  venu  confirmer  ses  souspcons.  Eh  bien  !  s'il  livre 
«  ainsi  dans  le  certificat  le  fond  de  sapensee,  il  peut  nuire  a  son  client, 
((  lequel  pourra  parfaitenient  echapper  au  pronostic  pressenti  sur  son 
«  compte  et  aura  ete  refuse  par  la  Compagnie;  ou  bien,  s'il  garde 
«  pour  lui  ses  soup9ons,  il  nuira  a  la  sincerite  qu'on  lui  demande  et 
«  nuira  a  la  Compagnie  en  ne  formulant  pas  ses  sentiments  actuals 
((   sur  la  sante  de  la  personne  a  assurer. 

((  Nuire  a  son  client  ou  nuire  a  la  Compagnie,  telle  est  I'alternative  ou 
«   se  jette  le  medecin  en  accordant  le  certificat  en  question  (i)." 

Certains  medecins  tiennent  au  malade  le  langage  que  voici :  a  Vous 
m'avez  permis  de  dire  sur  votre  compte  la  verite  ;  elle  se  trouve 
exposee  sous  ce  pli  cachete  que  je  vous  remets  en  mains  propres ; 
faites-en  ce  que  vous  voudrez    » 

C'est  habilement  tourner  une  difficulte.  lis  se  croient,  par  cette 
manoeuvre,  a  I'abri  du  reproche  de  violation  de  secret;  mais,  forts  de 
cette  security,  quelles  que  soient  les  libertes  qu'ils  s'octroient,  il  nous 
est  impossible  de  croire,  et  pour  les  raisons  que  nous  avons  longue- 
ment  exposees  plus  haut,  qu'ils  aient  dans  tous  les  cas  I'audace  ou  la 
puissance  d'exprimer  la  verite  tout  entiere,  la  seule,  encore  une  fois, 
qui  soit  valable  ici. 

Que  les  Compagnies  ne  comptent  pas  davantage  sur  les  certificats 
delivres  post  mortem  par  le  medecin  traitant.  Ici  comme  ailleurs,  il  ne 
lui  est  souvent  permis  de  livrer  qu'une  verite  relative, et  nous  croyons 
que,  dans  ce  cas  surtout,  le  silence  nous  doit  etre  une  regie  absolue, 
puisque  celui  qui  nous  I'a  impose  n'est  plus  li  pour  nous  en  relever. 


(i)  Legroux,  Archives  gciicrales  dc  mcdccine. 
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M§me  s'il  nous  avait  autorises  a  parler  apres  sa  mort,  dans  combien 
de  circonstances  d'autres  interesses  pourraient  nous  reprocher  de 
trahir  un  secret  qui  leur  appartient  aussi ! 

Reveler  to uj ours  nous  est  done  impossible.  Comment  agir  alors? 
«  En  fait  »,  dit  Brouardel,  «  le  medecin  doit  ou  refuser  systematique- 
«  ment,  ou  se  condamner  a  faire  des  certificats  de  complaisance. 
«  Entre  ces  deux  regies  de  conduite,  notre  choix  ne  peut  etre 
({    douteux.  » 

Que  les  Compagnies  se  persuadent  bien  qu'il  en  est  en  reality 
ainsi ;  qu'elles  cessent  d'exiger,  et  c'est  par  la  que  nous  voudrions 
terminer  des  renseignements  qui  ne  peuvent,  dans  la  majority  des 
cas,  leur  §tre  livres  complets  et  sinceres ;  et  qu'elles  apprennent  a  ne 
point  prendre  comme  base  de  leurs  appreciations  des  documents  qui, 
malgre  tout,  ne  pourront  jamais  leur  fournir  que  des  garanties 
illusoires. 

Dr  Philippe, 
a  Bruxelles. 


REPONSE 


A  LA  NOTE  DE  M.  LE  DOCTEUR  PHILIPPE. 


Tout  en  acceptant,  en  principe,le  bien-fonde  des  conclusions  dela 
Note  de  M.  le  D^"  Philippe, tendant  a  engager  les  Compagnies  d'assu- 
rances  a  ne  pas  attacher  une  importance  capitale  au  rapport  du 
medecin  de  I'assure,  qu'elles  placent  dans  une  fausse  situation,  il  y  a 
lieu  de  remarquer  que  le  medecin  du  propose  ne  commet  cependant 
aucune  faute  en  r6pondant  sans  reticences  aux  diverses  demandes 
du  questionnaire  qu'il  est  prie  de  remplir. 

Certes,  les  confidences  d'un  nialade  doivent  etre  consid6rees  par  le 
medecin  comme  un  depot  sacre,  et  il  ne  peut  lui  etre  permis  de  trahir 
la  confiance  de  son  client,  sauf,  nous  semble-t-il,  lorsque  ce  dernier 
lui-meme  autorise  le  medecin  a  sortir  de  sa  reserve. 

En  effet,  I'interesse  est  ici  seul  en  cause;  il  est,  du  reste,  lui-m^me 
appele  a  divulguer  et  a  confirmer  au  medecin  de  la  Compagnie  les 
renseignementsque  le  medecin  traitant  lui  aura  donnessur  son  etatde 
sante  actuel  et  anterieur  ainsi  que  sur  ses  antecedents  hereditaires,  et 
les  declarations  medicales,  loin  de  nuire  a  I'assure,  pourront  bien  sou- 
vent  eclairer  en  bien  la  valeur  d'un  risque  qui,  de  prime  abord,aurait 
pu  paraitre  inacceptable. 

Je  m'explique :  que  de  fois,  par  exemple,  le  prepose  ne  vient-il  pas 
declarer  qu'ilaete  atteint  d'une  bronchiteou  d'une  pleuresie,etc.,etc., 
sans  pouvoir  naturellement  donner  aucune  explication  complemen- 
taire.  Ces  antecedents  palhologiques,  d'une  nature  souvent  douteuse 
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et  propre  a  jeter  la  mefiance  dans  I'esprit  du  medecin  examinateur, 
ne  seront-ils  pas  frequemment  remis  au  point  par  les  renseignements 
que  donnera  le  medecin  traitant  sur  la  nature,  la  marche  et  les  suites 
de  ces  affections? 

Un  autre  propose  vient  declarer  que  son  pere,  sa  mere,  un 
frere  ou  une  soeur  ont  succombe  a  la  phtisie;  il  est  jeune,  son  etat 
general  laisse  unpen  a  desirer,  le  medecin  examinateur  estperplexe..., 
mais  s'il  sait  que  cette  tuberculose  est  de  nature  tout  a  fait  acciden- 
telle  et  ne  peut  etre  consider^e  comme  une  tare  qui  frappe  une 
famille,  n'aura-t-il  pas  des  elements  pour  peser  exactement  et  pour 
eclairer  la  nature  du  risque  qu'on  lui  propose  d'apprecier  ? 

Voila  pour  le  cote  moral  de  la  question;  passons  maintenant  au 
cote  legal. 

Le  texte  legal  estformel:  pour  encourir  les  rigueui-s  de  la  loi,  il 
faut  que  le  medecin,  en  violant  le  secret  professionnel,  ait  eu  inten- 
tion de  nuire,  volonte  de  reveler  (i). 

Dans  le  cas  qui  nous  occupe,  I'homme  de  Tart  est  diiment  requis 
par  I'interesse  a  faire  les  declarations  reclamees  par  la  Compagnie  et, 
dans  ce  cas,  il  ne  merite  ni  un  blame  aux  yeux  de  la  morale,  ni  les 
rigueurs  de  la  loi;  a  I'appui  de  cette  these  je  citerai  I'appreciation 
suivante  : 

Les  medecins  sont  tenus  a  une  inviolable  discretion  dans  trois  cas: 
lorsqu'ils  n'ont  connu  les  faits  que  par  les  soins  qu'ils  ont  ete  appeles 
a  donner;  lorsque  la  maladie,  de  par  sa  nature,  exigele  secret;  et  enfin 
lorsque  le  secret  leur  a  ete  demande  (2j. 

Comme  conclusions  nous  estimons : 

i"  Que  les  pi'oposes  aussi  bien  que  les  Compagnies  ont  interet  a 
recourir  aux  lumieres  du  medecin  traitant  pour  eclairer,  dans  une 
certaine  mesure,  la  nature  du  risque,  et  donner  ainsi  au  medecin 
de  la  Compagnie  le  mo3'en  de  I'apprecier  a  sa  juste  valeur  ; 

2°  Que  le  medecin  de  I'assure  est  libre  de  repondre  ou  de  s'abstenir. 
—  C'est  affaire  de  conscience ;  chacun  a  Ic  droit  de  juger  cette  ques- 
tion suivant  ses  sentiments; 

3°  Que  le  medecin  ne  commet  aucunc  faute  en  repondant  sans 
detours  au  questionnaire  que  lui  soumet  la  Compagnie,  pourvu  que 
celle  ci  ait  eu  soin  d'inviter  le  propose  a  autoriser  par  ecrit  son  mcde-- 


(i)  Dambre,  Medcciiic  legale. 

(2)   Chauveau  et  Helie,  Tlieoric  du  code  penal,  n"  3144. 
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cin  a  divulguer  a  la  Compagnie  les  circonstances  qui  pourraient 
influence!-  la  nature  du  risque  qu'on  lul  propose  de  courir.  En  tout  etat 
de  cause,  il  s'agit  dans  I'occurence  d'une  affaire  que  Tinteresse  veut 
conclure,  afl"aire  suggeree  par  les  mobiles  les  plus  louables  ;  il  salt  par- 
faitement  quelles  sont  les  consequences  qui  peuvent  resulter  des 
declarations  de  son  medecin,  consequences  qui,  du  reste,  peuvent 
etre  a  son  avantage;  dans  tous  les  ca^,  s'il  considere  que  la  divulga- 
tion d'atteintes  de  maladies  ou  de  tares  personnelles  et  hereditaires 
sont  de  nature  a  lui  porter  prejudice,  il  est  libre  de  renoncer  a  la 
conclusion  du  contrat,  mais  1  honnetete  la  plus  elementaire  exige  que 
de  part  et  d'autrc  les  conditions  du  marche  soient  nettement  et  loyale- 
ment  mises  dans  la  balance,  chacune  des  parties  devant  pouvoir  juger 
s'il  lui  est  avantageux  ou  onereux  de  traiter. 

Toutefois,  il  faut  avouer  que  des  indiscretions  se  sont  parfois  pro- 
duites  a  la  suite  de  la  circulation  dans  les  bureaux  du  dossier  des 
candidats,  dossier  qui  comprend  egalement  les  rapports  medicaux. 

Les  Compagnies  ne  sauraient  done  s'entourer  de  trop  de  precau- 
tions pour  sauvegarder  I'honneur  et  la  tranquillite  des  families,  et  si 
elles  veulent  pouvoir  compter  sur  la  sincerite  des  renseignements 
qu'elles  demandant  aux  medecins  de  families,  il  faut  que  ceux-ci 
soient  absolument  certains  qu'il  est  materiellement  impossible  qu'il 
soit  pris  connaissance  de  leurs  declarations.  Le  moyen  a  emplo3'er 
pour  leur  fournir  cette  tranquillite  d'esprit  est  fort  simple;  il  suffi- 
rait  pour  cela  que  les  Compagnies  prissent  le  soin  de  charger  leur 
representant  medical  d'entrer  en  relations  directes  avec  le  medecin 
traitant. 

Les  modeles  de  rapport  medical  seraient  adresses  par  le  medecin 
de  la  Compagnie  qui  s'engagerait  a  les  retourner  a  leur  auteur  aussi- 
tot  apres  en  avoir  pris  connaissance.  De  cette  fagon  le  medecin  de  la 
Compagnie  etant  lui-meme  tenu  au  secret  professionnel  vis-a-vis  des 
confidences  que  lui  aurait  faites  son  confrere,  toute  indiscretion  de- 
viendrait  impossible  et  le  medecin  traitant  n'aurait  plus  aucun  scru- 
pule  a  repondre  sincerement  aux  questions  poseespar  la  Compagnie, 
et,  d'autre  part,  le  proposant  serait  assure  dune  discretion  absoluc  au 
sujet  de  renseignements  dont  la  divulgation  pourrait  lui  semblcr 
dommageable. 

Dr  Mahillon, 

Charge  du  service  medical  dc  la  Caisse  d'assurances 

de  la  Caisse  yenerale  d'Epargne  et  de  Retraite 

a  Bruxelles. 
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